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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2020/448
z dnia 17 grudnia 2019 r.
zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251 w odniesieniu do ustalenia sposobu traktowania
instrument6w pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w zwigzku z
okreslonymi prostymi, przejrzystymi i standardowymi sekurytyzacjami do celéw zabezpieczen
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (!), w szczeg6lnosci jego art. 11 ust. 15,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Art. 11 ust. 15 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zostal zmieniony przez art. 42 pkt 3 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (}. Zmiana ta miala na celu zapewnienie, by — w przypadku wymogéw dotyczacych
depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do nierozliczanych centralnie instrumentéw pochodnych bedacych przedmio-
tem obrotu poza rynkiem regulowanym - instrumenty pochodne zwiazane z obligacjami zabezpieczonymi oraz instru-
menty pochodne zwigzane z sekurytyzacjami byly traktowane w ten sam sposéb. Poniewaz podstawe rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2016/225 (*) stanowi art. 11 ust. 15 rozporzadzenia (UE) nr 6482012, to rozporzadzenie
delegowane nalezy zmieni¢ w celu odzwierciedlenia zmian dokonanych w art. 11 ust. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012, czyli w celu wlaczenia przepiséw dotyczacych technik ograniczania ryzyka nierozliczanych przez kontra-
henta centralnego kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére jednostka
specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji zawiera w zwiazku z sekurytyzacja.

(2)  Zgodnie ze zmienionym art. 11 ust. 15 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 takie przepisy dotyczace technik ograni-
czania ryzyka w odniesieniu do nierozliczanych przez kontrahenta centralnego kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyza-
cji zawiera w zwigzku z sekurytyzacja, powinny uwzgledniaé przeszkody napotykane przez takie jednostki specjal-
nego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w trakcie wymiany zabezpieczen. Poniewaz jednostki specjalnego prze-
znaczenia do celéw sekurytyzacji sa zazwyczaj zorganizowane w taki sposéb, by generowac jedynie niewielkie
nadwyzki plynnosci, majg one mniej aktywéw, ktére mozna wykorzystywac do celéw wymiany zabezpieczen. Prze-
szkoda ta uniemozliwia jednostkom specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji wymiane zabezpieczen w
spos6b w pelni zgodny z wymogami rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251. W zwigzku z tym, oraz jezeli
spelniony jest szereg okreslonych warunkéw, od jednostek specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji nie
nalezy wymaga¢ wnoszenia zabezpieczenia w zwigzku z prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja (,sekuryty-
zacjg STS”). Powinno to zapewni¢ pewng elastyczno$¢ jednostkom specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyza-
cji w zwigzku z sekurytyzacja STS, przy jednoczesnym zapewnieniu ograniczenia ryzyka dla ich kontrahentéw. Jed-
nostki specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji nie sg jednak w zwigzku z sekurytyzacja STS w zaden
sposob ograniczone pod wzgledem pobierania zabezpieczenia od swoich kontrahentéw, a nastgpnie jego zwrotu w
stosownym terminie. Kontrahenci jednostek specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji w zwigzku z sekury-
tyzacja STS s zatem zobowigzani do wnoszenia zmiennego depozytu zabezpieczajacego w $rodkach pienigznych.
Powinni oni mie¢ prawo do otrzymania z powrotem czesci lub calosci tego depozytu zabezpieczajgcego, natomiast
jednostki specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji powinny by¢ jedynie zobowigzane do pobrania zmien-
nego depozytu zabezpieczajacego otrzymanego w Srodkach pienieznych oraz do wniesienia zmiennego depozytu
zabezpieczajacego z tytulu kwoty otrzymanej w $rodkach pienigznych. Jest to zgodne z motywem 41 rozporzadze-
nia (UE) 2017/2402, ktéry dotyczy potrzeby zapewnienia spéjnego traktowania miedzy instrumentami pochod-
nymi zwigzanymi z obligacjami zabezpieczonymi a instrumentami pochodnymi zwigzanymi z sekurytyzacjami w
odniesieniu do obowiazku rozliczania oraz do wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego wzgledem nie-
rozliczanych centralnie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

—
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Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251.

=

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

() Dz.U.L201z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017,s. 35).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych technik
ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 340 z 15.12.2016, s. 9).
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(5)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Eme-
rytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych przeprowadzily otwarte konsultacje
publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporza-
dzenia, dokonaly analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrécily si¢ o opini¢ do Bankowej
Grupy Interesariuszy powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 (*), do Grupy Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen i Reasekuracji i Grupy Interesariuszy z Sektora
Pracowniczych Programéw Emerytalnych powotanych zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1094/2010 (°) oraz do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych powolanej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (%),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251
W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251 dodaje si¢ art. 30a w brzmieniu:
LArtykut 30a
Sposéb traktowania instrumentéw pochodnych powigzanych z sekurytyzacjami do celéw zabezpieczenia

1. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw art. 2 ust. 2 i w przypadku spelnienia wymagan okreslonych w ust. 2 niniej-
szego artykutu w swoich procedurach zarzadzania ryzykiem kontrahenci mogg przewidzie¢ — w odniesieniu do kontrak-
téw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére jednostka specjalnego przeznaczenia
do celéw sekurytyzacji zawarta w zwiazku z sekurytyzacja zdefiniowang w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*) i spelniajacg warunki okre$lone w art. 4 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — Ze:

a) zmiennego depozytu zabezpieczajacego nie wnosi jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji, lecz
jest on pobierany od jej kontrahenta w Srodkach pieni¢znych i zwracany jej kontrahentowi w stosownym terminie;

b) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy nie jest wnoszony ani pobierany.

2. Przepisy ust. 1 maja zastosowanie w przypadku spelnienia wszystkich ponizszych warunkéw:

a) kontrahent kontraktu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartego z jednostka
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w zwiazku z sekurytyzacja ma pozycje co najmniej rownorzedng z
posiadaczami najbardziej uprzywilejowanej transzy sekurytyzacji, pod warunkiem ze dany kontrahent nie jest strong
niewykonujacg zobowigzan lub strong poszkodowana;

b) wzwiazku z sekurytyzacjg, z kt6ra zwigzany jest kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji podlega na biezagco wymogowi zastosowania
wsparcia jakosci kredytowej najbardziej uprzywilejowanej transzy sekurytyzacji na poziomie co najmniej 2 % wartosci
nierozliczonych papieréw warto$ciowych wyemitowanych w ramach tej transzy;

¢) w sklad pakietu kompensowania nie wchodza kontrakty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, ktdre nie s3 powigzane z sekurytyzacja.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20172402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia
o0gblnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekury-
tyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 2 28.12.2017, s. 35).”

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 17 grudnia 2019 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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