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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2020/448
tas-17 ta’ Dicembru 2019

li jemenda r-Regolament Delegat (UE) 2016/2251 fir-rigward tal-ispecifikazzjoni tat-trattament tad-
derivattivi OTC b’rabta ma’ ¢erti titolizzazzjonijiet sempli¢i, trasparenti u standardizzati ghal finijiet
ta’ hheggjar

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet ('), u b'mod partikolari
l-Artikolu 11(15) tieghu,

Billi:

(1)

()
0

L-Artikolu 11(15) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 gie emendat bl-Artikolu 42(3) tar-Regolament (UE)
2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (). Dik l-emenda saret biex ikun accertat li, fir-rigward tar-
rekwiziti tal-margini ghad-derivattivi OTC ikklirjati mhux centralment, derivattivi assoc¢jati ma’ bonds koperti u
derivattivi assocjati ma’ titolizzazzjonijiet jigu ttrattati bl-istess mod. Billi r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2016/2251 (*) huwa bbazat fuq I-Artikolu 11(15) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, dak ir-Regolament
Delegat jenhtieg li jigi emendat biex jirrifletti l-emenda li saret fl-Artikolu 11(15) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012 u b’hekk biex jinkludi regoli dwar it-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghall-kuntratti tad-derivattivi
OTC mhux ikklirjati minn kontroparti ¢entrali konkluzi minn entita bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni b'rabta ma’
titolizzazzjoni.

Fkonformita mal-Artikolu 11(15) emendat tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, regoli bhal dawn dwar it-tekniki tal-
mitigazzjoni tar-riskju ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklirjati minn kontroparti centrali u konkluzi minn
entita bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni b’rabta ma’ titolizzazzjoni, jenhtieg li jqisu l-impedimenti li jiffac¢jaw dawk
l-entitajiet bi skop spegjali tat-titolizzazzjoni meta jipprovdu I-kollateral. Minhabba li l-entitajiet bi skop spe¢jali tat-
titolizzazzjoni normalment ikunu strutturati b’tali mod li jiggeneraw ftit li xejn eccess ta’ likwidita, dawn ghandhom
inqas assi xjuzaw ghall-iskambju tal-kollateral. Dak l-impediment ma jhallix lill-entitajiet bi skop specjali tat-
titolizzazzjoni jiskambjaw il-kollateral b’tali mod li jikkonforma mija fil-mija mar-rekwiziti tar-Regolament Delegat
(UE) 2016/2251. Ghaldagstant, taht sett specifiku ta’ kundizzjonijiet, l-entitajiet bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni
brabta ma’ titolizzazzjoni Semplici, Trasparenti u Standardizzata (“STS”) jenhtieg li ma jkollhomx I-obbligu li
jiddepozitaw il-kollateral. Dan suppost li jaghti lok ghal dagsxejn ta’ flessibbilta ghall-entitajiet bi skop spegjali tat-
titolizzazzjoni b'rabta ma’ titolizzazzjoni STS, filwaqt li jaccerta li r-riskji ghall-kontropartijiet taghhom ikunu
limitati. Madankollu, ma hemm l-ebda restrizzjoni ghall-entitajiet bi skop specjali tat-titolizzazzjoni b'rabta ma’
titolizzazzjoni STS biex jigbru l-kollateral mill-kontropartijiet taghhom u biex sussegwentement jirritornawh meta
jkun dovut. Il-kontropartijiet ta’ entitajiet bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni b’rabta ma’ titolizzazzjoni STS huma
ghaldagstant obbligati li jiddepozitaw il-margni ta’ varjazzjoni fi flus. Jenhtieg li jkollhom id-dritt li jiehduh lura
parzjalment jew kollu kemm hu, filwaqt li l-entitajiet bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni jenhtieg li jkollhom biss 1-
obbligu li jigbru l-margni ta’ varjazzjoni ricevut fi flus u li jiddepozitaw il-margni ta’ varjazzjoni ghall-ammont
ricevut fi flus. Dan huwa konformi mal-premessa 41 tar-Regolament (UE) 2017/2402 li jirreferi ghall-htiega li tigi
zgurata l-konsistenza fit-trattament bejn derivattivi assocjati ma’ bonds koperti u derivattivi asso¢jati ma’ titolizzaz-
zjonijiet, fir-rigward tal-obbligu tal-ikklirjar u tar-rekwiziti tal-margni dwar derivattivi OTC mhux ikklirjati
¢entralment.

Ghalhekk jenhtieg li r-Regolament Delegat (UE) 2016/2251 jigi emendat skont dan,

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-istandards teknic¢i regolatorji abbozzati pprezentati mill-Awtorita Bankarja
Ewropea, l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol u l-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq lill-Kummissjoni.

GUL201,27.7.2012, p. 1.

Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas generali ghat-
titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-Direttivi
2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012
(GUL 347, 28.12.2017, p. 35).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251 tal-4 ta’ Ottubru 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet rigward
standards teknic¢i regolatorji ghal tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklirjati minn
kontroparti ¢entrali (GU L 340, 15.12.2016, p. 9).
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(5)  L-Awtorita Bankarja Ewropea, l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol u l-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq ghamlu konsultazzjonijiet pubblici miftuhin dwar l-istandards teknic¢i regolatorji
abbozzati li fughom huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzaw il-kostijiet u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbu I-
opinjoni tal-Grupp tal-Partijiet Bankarji Interessati stabbilit skont I-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*), l-opinjoni tal-Grupp tal-Partijiet Interessati tal-Assigurazzjoni u r-
Riassigurazzjoni u l-Grupp tal-Partijiet Interessati tal-Qasam tal-Pensjonijiet tax-Xoghol stabbiliti skont I-
Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), u I-Grupp tal-Partijiet
Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit skont I-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ().

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Emenda ghar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251
Fir-Regolament Delegat (UE) 2016/2251, jiddahhal 1-Artikolu 30a li gej:
“Artikolu 30a

It-trattament tad-derivattivi b’rabta mat-titolizzazzjonijiet ghal finijiet ta’ hheggjar

1. Permezz ta’ deroga mill-Artikolu 2(2) u meta l-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu jigu
ssodisfati, il-kontropartijiet jistghu, fil-proceduri tal-gestjoni tar-riskju taghhom, jipprevedu dan li gej b'rabta mal-kuntratti
tad-derivattivi OTC konkluzi minn entita bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni b'rabta ma’ titolizzazzjoni, kif definita fil-punt
(1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u li tissodisfa I-kundizzjonijiet
tal-Artikolu 4(5) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012:

(@) li l-margni ta’ varjazzjoni ma jigix iddepozitat mill-entita bi skop specjali tat-titolizzazzjoni izda jingabar mill-
kontroparti tieghu fi flus u jinghata lura lill-kontroparti tieghu meta jkun dovut;

(b) li l-margni inizjali ma jigix iddepozitat jew migbur.

2. Il-paragrafu 1 ghandu japplika meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-kontroparti ghad-derivattivi OTC konkluzi minn entita bi skop specjali tat-titolizzazzjoni b’rabta ma’ titolizzazzjoni
tigi kklassifikata tal-inqas pari passu mad-detenturi tal-aktar nota ta’ titolizzazzjoni superjuri, dment li I-kontroparti la
tkun il-parti inadempjenti u lanqas il-parti affettwata;

(b) l-entita bi skop spegjali tat-titolizzazzjoni ghat-titolizzazzjoni li l-kuntratt tad-derivattivi tal-OTC ikun assocjat maghha,
tkun soggetta, fuq bazi kontinwa, ghal livell ta’ titjib tal-kreditu tal-aktar nota ta’ titolizzazzjoni superjuri ta’ minn tal-
anqas 2 % tan-noti pendenti;

(c) is-sett tan-nettjar ma jinkludix kuntratti tad-derivattivi OTC mhux relatati mat-titolizzazzjoni.

(*) Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas
generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li
jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).

() Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

() Ir-Regolament (UE) Nru 10942010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtoritd Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Dec¢izjoni Nru 716/2009/KE
u li jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Artikolu 2
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, is-17 ta’ Dicembru 2019.

Ghall-Kummissjoni
II-President
Ursula VON DER LEYEN
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