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A BIZOTTSAG (EU) 2020/448 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2019. december 17.)

az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendeletnek a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
egyes, fedezeti céli, egyszerii, dtlithaté és egységesitett értékpapirositisokkal kapcsolatos
kezelésének meghatdrozdsa tekintetében torténd modositisarol

(EGT-vonatkozisii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél sz4lo,
2012. jalius 11-i 648/2012/EU eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 4. cikke (15) bekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 42. cikkének (3) bekezdése modositotta
a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (15) bekezdését. A mddositds arra irdnyult, hogy a nem kozpontilag
elszdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozé letéti kovetelmények tekintetében azonos médon
kezeljék a fedezett kotvényekhez kapcsol6dd szdrmaztatott tigyleteket és az értékpapirositdsokhoz kapcsolodd
szarmaztatott iigyleteket. Mivel az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet (°) a 648/2012/EU
rendelet 11. cikkének (15) bekezdésén alapul, az emlitett felhatalmazdson alapulé rendeletet médositani kell annak
érdekében, hogy titkrozze a 648/2012[EU rendelet 11. cikke (15) bekezdésének modositdsat, vagyis magdban
foglalja a kiilonleges célt gazdasagi egységek dltal értékpapirositdssal kapcsolatban kotott, nem kézponti szerz6dd
félen keresztiil elszdmolt t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekre vonatkozd kockdzatcsokkentési technikakkal
kapcsolatos szabdlyokat is.

(2) A 648/2012/EU rendelet 11. cikkének modositott (15) bekezdésével sszhangban a kiilonleges célii gazdasigi
egységek altal értékpapirositassal kapcsolatban kotott, nem kozponti szerz6d6 félen keresztiil elszamolt t8zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkoz6 kockdzatcsokkentési technikdkkal kapcsolatos szabdlyoknak figyelembe
kell venniitk az emlitett kiilonleges célt gazdasdgi egységek el6tt all6, biztositékeszkozok nydjtdsaval kapcsolatos
akaddlyokat. A kiilonleges céli gazdasagi egységek a struktirdjukbdl adédédan jellemzden csak csekély mértékben
generalnak likviditdsi tobbletet, és ezért kevesebb eszkozt hasznalhatnak fel biztositékcserére. Ez az akadély gatolja a
kilonleges célt gazdasdgi egységeket abban, hogy a biztositékot az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapuld
rendelet kovetelményeinek teljes mértékben megfelel6 modon cseréljék ki. Ezért indokolt, hogy a kiilonleges céla
gazdasdgi egységek az egyszerd, atlithat és egységesitett értékpapirositds (STS-értékpapirositds) kapcsan bizonyos
feltételek mellett mentesiiljenek a biztositéknyujtasi kotelezettség aldl. Ezzel lehetévé kell tenni, hogy a kiilonleges
célt gazdasdgi egységek az STS-értékpapirositds kapcsdn bizonyos fokii rugalmassigot élvezhessenek, biztositva
ugyanakkor, hogy partnereik kockdzata korldtozott legyen. A kiilonleges céli gazdasdgi egységek azonban
nincsenek korldtozva abban, hogy az STS-értékpapirositds kapcsdn partnereiktdl biztositékot szedjenek be, és azt
kés6bb, esedékességkor visszafizessék. A kiilonleges céli gazdasdgi egységek szerz6dd feleinek ezért az STS-
értékpapirositds kapcsan pénzeszkoz formdjaban valtozé letétet kell nydjtaniuk. Jogot kell azonban biztositani
szamukra ahhoz, hogy azt részben vagy egészben visszakapjdk, a killonleges célu gazdasagi egységek szdmdra pedig
csak a pénzeszkoz formdjdban kapott valtozo letét beszedését, illetve visszafizetését célszerd el6irni. Ez megfelel az
(EU) 2017/2402 rendelet (41) preambulumbekezdésének, amely ezdltal litja biztositva a fedezett kotvényekkel
OsszefliggS szdarmaztatott tigyletek és az értékpapirositdsokkal Osszefiiggl szdrmaztatott iigyletek koherens
kezelését az elszdmoldsi kotelezettség és a nem kozponti szerz8dS félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili
szarmaztatott tigyletekre vonatkozo letéti kovetelmények tekintetében.

(3)  Ezértaz (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendeletet ennek megfeleléen mddositani kell,

(4)  Ez a rendelet az Eurépai Bankhatdsdg, az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hat6sdg és az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hat6sdg dltal a Bizottsdgnak benyujtott szabdlyozéstechnikai standardtervezeteken alapul.

() HLL201.2012.7.27. 1.o.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds dltaldnos keretrendszerének
meghatdrozdsdrdl, az egyszerti, 4tlithatd és egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozdsirdl, valamint
a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet médositdsdrdl (HL L 347.,
2017.12.28., 35. 0.).

() A Bizottsag (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. oktdber 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a
kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl szolo 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a nem
kozponti szerz8dS félen keresztill elszdmolt t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek kockdzatcsokkentési technikdit meghatdrozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 340., 2016.12.15., 9. 0.).
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(5) Az Eurdpai Bankhatésig, az Eurépai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésdg és az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatdsdg nyilvanos konzultdciot folytatott az e rendelet alapjat képezd szabélyozastechnikai standardtervezetekrdl,
elemezte a lehetséges kapcsol6dé koltségeket és hasznot, és kikérte az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet () 37. cikkével sszhangban létrehozott banki érdekképviseleti csoport véleményét, az 1094/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (°) 37. cikkével osszhangban létrehozott biztositdsi és viszontbiztositdsi
erdekkepv1selet1 csoport és foglalkoztatdi-nyugdij érdekképviseleti csoport véleményét, valamint az 1095/2010/EU
eurépai parlamenti és tanicsi rendelet () 37. cikkével 6sszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti
Csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rendelet mddositisa

Az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapul6 rendelet szovege a kovetkezd 30a. cikkel egésziil ki:
,30a. cikk

A fedezeti céli értékpapirositdssal 9sszefiiggé szdrmaztatott iigyletek kezelése

(1) A 2.cikk (2) bekezdésétdl eltérve és az e cikk (2) bekezdésében megillapitott feltételek teljesiilése esetén, a szerz6ds
felek kockdzatkezelési eljardsaikban a kovetkez8krdl rendelkezhetnek az olyan t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekkel
kapcsolatban, amelyeket egy kiilonleges célt gazdasagi egység kotott az (EU) 20172402 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (¥) 2. cikkének 1. pontja szerinti és a 648/2012/EU rendelet 4. cikkének (5) bekezdésében meghatdrozott
feltételeknek is megfelel értékpapirositdssal kapcsolatban:

a) a kilonleges célt gazdasagi egység nem nytijt valtozd letétet, hanem a valtozo letét a kilonleges célt gazdasdgi egység
szerz3d6 felétSl pénzbeli formdban szedend§ be, és annak szerz3d6 fele szamara fizetend§ vissza esedékességkor;

b) alapletét nytjtdsira vagy beszedésére nem keriil sor.

(2) Az (1) bekezdés akkor alkalmazandd, ha a kovetkez§ feltételek mindegyike teljesiil:

a) a kilonleges célt gazdasagi egységgel az értékpapirositds kapcsan kotott t6zsdén kivilli szarmaztatott tigylet szerz6d6
fele legalabb egyenrangii az értékpapirositas legel6bbre sorolt iigyletrészsorozatdnak tulajdonosaival, feltéve, hogy a
szerz3d6 fél nem a nemteljesitS és nem is az érintett fél;

b) a killonleges célii gazdasdgi egység a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigylet targyat képezd értékpapirositds kapcsdn a
legelébbre sorolt értékpapir tekintetében a kintléve értékpapirok legaldbb 2 %-dnak megfeleld folyamatos hitelmingség-
javitast koteles alkalmazni.

¢) anettdsitdsi halmaz nem tartalmaz az értékpapirositdshoz nem kapcsol6dd, t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 20172402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds dltaldnos
keretrendszerének meghatdrozdsarol, az egyszerd, atlithatd és egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének
létrehozdsdrdl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és
a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HL L 347.,2017.12.28., 35.0.).”

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsag)
létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15,12. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (az Eur6pai Biztositds-
és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat moédositdsirdl és a 2009/79/EK bizottsdgi
hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatsig (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hat6sdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsirl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.)
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2. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2019. december 17-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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