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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2020/448,
annettu 17 pdivini joulukuuta 2019,

delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 muuttamisesta tarkentamalla suojaustarkoituksessa tehtyjen
OTC-johdannaissopimusten kisittelyd tiettyjen yksinkertaisten, lipinikyvien ja standardoitujen
arvopaperistamisten yhteydessi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') ja erityisesti sen 11 artiklan 15 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 15 kohtaa on muutettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2017/2402 (%) 42 artiklan 3 kohdalla. Muutoksella pyrittiin varmistamaan, ettd katettuihin joukkolainoihin
liittyvia OTC-johdannaisia ja arvopaperistamisiin liittyvid OTC-johdannaisia kohdellaan samalla tavalla siltd osin
kuin on kyse OTC-johdannaisiin, joita ei mairitetd keskusvastapuolessa, sovellettavista vakuusvaatimuksista. Koska
komission delegoitu asetus (EU) 2016/2251 () perustuu asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 15 kohtaan,
delegoitua asetusta olisi muutettava siten, ettd siind otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan
15 kohtaan tehty muutos sisdllyttdmalld sithen riskienpienentdmistekniikoita koskevat sddnnot sellaisten OTC-
johdannaissopimusten osalta, joita ei méiritetd keskusvastapuolessa ja joita arvopaperistamista varten perustettu
erillisyhti6 on tehnyt arvopaperistamisen yhteydessa.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muutetun 11 artiklan 15 kohdan mukaisesti OCT-johdannaissopimuksiin, joita ei
madritetd  keskusvastapuolessa ja joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio on tehnyt
arvopaperistamisen yhteydessd, sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevissa sddnnoissd olisi otettava
huomioon vaikeudet, joita arvopaperistamista varten perustetuilla erillisyhteis6illi on vakuuksien antamisessa.
Koska arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtit on yleensd muodostettu siten, ettd ne tuottavat hyvin vihin
ylimadraistd likviditeettid, niilld on vihemman omaisuuserid, joita ne voivat kdyttdd vakuuksien vaihtoon. Tama estdd
arvopaperistamista varten perustettuja erillisyhtioitd vaihtamasta vakuuksia delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251
vaatimuksia tdysin vastaavalla tavalla. Sen takia arvopaperistamista varten perustettuja erillisyhtioitd ei tiettyjen
edellytysten tdyttyessd pitdisi yksinkertaisen, ldpindkyvdn ja standardoidun arvopaperistamisen yhteydessi
velvoittaa asettamaan vakuuksia. Timd antaisi arvopaperistamista varten perustetuille erillisyhtioille yksinkertaisen,
lipindkyvin ja standardoidun arvopaperistamisen yhteydessd jonkin verran joustonvaraa ja varmistaisi samalla
niiden vastapuolille aiheutuvien riskien rajallisuuden. Arvopaperistamista varten perustettuihin erillisyhtioihin ei
yksinkertaisen, ldpindkyvin ja standardoidun arvopaperistamisen yhteydessd kuitenkaan sovelleta minkéddnlaisia
rajoituksia, jotka koskevat vakuuksien kerddmistd vastapuolilta tai niiden palauttamista myohemmin mairattyna
aikana. Sen takia arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen vastapuolten on yksinkertaisen,
lapindkyvin ja standardoidun arvopaperistamisen yhteydessi asetettava vaihtuva vakuus kiteisvaroina. Vastapuolilla
olisi oltava oikeus saada vakuus takaisin kokonaan tai osittain, ja arvopaperistamista varten perustettuja
erillisyhtioitd olisi vaadittava ainoastaan kerddmadn kiteisvaroina asetettu vaihtuva vakuus ja asettamaan vaihtuva
vakuus saatujen kiteisvarojen suuruisena. Timi vastaa asetuksen (EU) 2017/2402 johdanto-osan 41 kappaletta,
jossa mainitaan tarve varmistaa katettuihin joukkolainoihin liittyvien johdannaisten ja arvopaperistamisiin liittyvien
johdannaisten yhdenmukainen kohtelu madritysvelvoitteen ja sellaisia OTC-johdannaisia koskevien vakuusvaa-
timusten suhteen, joita ei médritetd keskusvastapuolessa.

Sen vuoksi olisi muutettava delegoitua asetusta (EU) 2016/2251.

Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan pankkiviranomainen, Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ovat toimittaneet komissiolle.

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.
() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 piivind joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista
koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, ldpinikyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien
2009/65/EY, 2009/138[EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347,

28.12.2017, s. 35).

() Komission delegoitu asetus (EU) 2016/2251, annettu 4 pdivind lokakuuta 2016, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentimisestd OTC-johdannais-
sopimuksiin, joita ei mddritetd keskusvastapuolessa, sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevilla teknisilld sddntelystan-

dardeilla (EUVL L 340, 15.12.2016, 5. 9).
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(5)  Euroopan pankkiviranomainen, Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ja Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen ovat jirjestdneet avoimet julkiset kuulemiset teknisten sidntelystandardien luonnoksista, joihin tima
asetus perustuu, analysoineet mahdollisia asiaan liittyvid kustannuksia ja hyotyja sekd pyytdneet lausunnon
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (*) 37 artiklan mukaisesti perustetulta
pankkialan osallisryhmiltd, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010 (*) 37 artiklan
mukaisesti perustetuilta vakuutus- ja jilleenvakuutusalan osallisryhmaltd ja lisdeldkealan osallisryhmaltd ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (¥) 37 artiklan mukaisesti perustetulta
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmaltd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 muutos

Lisitdan delegoituun asetukseen (EU) 2016/2251 30 a artikla seuraavasti:
30 a artikla

Suojaustarkoituksessa arvopaperistamisiin liittyvien johdannaisten kisittely

1. Poiketen siitd, mitd 2 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, ja silloin kun tdmédn artiklan 2 kohdassa esitetyt edellytykset
tayttyvit, vastapuolet voivat riskienhallintamenettelyissddn mairatd sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta, joita
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio on tehnyt Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/2402 (*) 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvopaperistamisen yhteydessd ja jotka tdyttivit asetuksen (EU)
N:0 648/2012 4 artiklan 5 kohdan edellytykset, seuraavaa:

a) vaihtuvaa vakuutta ei kirjata arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle, vaan se keritddn tdiman vastapuolelta
kiteisvaroina ja palautetaan méaarittynd aikana vastapuolelle;

b) alkuvakuutta ei kirjata eikd kerata.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) arvopaperistamista varten perustetun erillisyhtion kanssa arvopaperistamisen yhteydessd tehdyn OTC-johdannaisso-
pimuksen vastapuolella on vidhintddn sama etuoikeusasema kuin korkeimman arvopaperistettujen velkakirjojen
etuoikeusluokan haltijoilla, edellyttden, ettd vastapuoli ei ole maksukyvyton eikd asianomainen osapuoli;

b) arvopaperistamista varten perustettuun erillisyhtioon, jonka kanssa OTC-johdannaissopimus on tehty
arvopaperistamisen yhteydessd, sovelletaan jatkuvasti erillisten takausten tasoa, joka vastaa korkeinta arvopaperis-
tettujen velkakirjojen etuoikeusluokkaa, eli vihintddn 2 prosenttia perimittd olevista velkakirjoista;

¢) nettoutusryhma ei sisdlld sellaisia OTC-johdannaissopimuksia, jotka eivit liity arvopaperistamiseen.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivind joulukuuta 2017, yleisestd
arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lipinikyville ja standardoidulle
arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017,s. 35).”

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivinid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd piitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/77 [EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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2 artikla
Voimaantulo

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 17 pdiviand joulukuuta 2019.

Komission puolesta
Ursula VON DER LEYEN
Puheenjohtaja
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