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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2020/448

ze dne 17. prosince 2019,

kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251, pokud jde o upfesnéni zachdzeni

s OTC derivity v souvislosti s uritymi jednoduchymi, transparentnimi a standardizovanymi

sekuritizacemi pro acely zajiSténi
(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich tdajt ('), a zejména na ¢l. 11 odst. 15 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Ustanoveni ¢l. 11 odst. 15 nafizeni (EU) ¢. 6482012 bylo zménéno ustanovenim ¢l. 42 bodu 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (3. Tato zména byla provedena s cilem zajistit, aby v souvislosti s marzovymi
pozadavky u OTC derivatti, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, bylo s derivaty spojenymi s krytymi dluhopisy
a s derivdty spojenymi se sekuritizacemi zachdzeno stejnym zptsobem. Jelikoz nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/2251 (°) vychézi z ¢l. 11 odst. 15 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, mélo by byt uvedené nafizeni
v pfenesené pravomoci zménéno tak, aby odrdzelo zménu provedenou v ¢l. 11 odst. 15 nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
a tudiz aby zahrnovalo pravidla pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing
neprovadi Ustfedni protistrana a jeZ jsou uzavieny sekuritiza¢ni jednotkou pro specidlni ticel v souvislosti se
sekuritizaci.

(2)  Vsouladu s pozménénym ustanovenim ¢l. 11 odst. 15 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 by takové pravidla pro techniky
zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi tstfedni protistrana a jeZ jsou uzavieny
sekuritizacni jednotkou pro specidlni Gcel v souvislosti se sekuritizaci, méla zohlednit pfekazky, jez témto
sekuritiza¢nim jednotkdm pro specidlni ti¢el vznikaji pfi poskytovani kolaterdlu. Vzhledem k tomu, Ze sekuritizaéni
jednotky pro specidlni icel jsou obvykle strukturovany tak, aby nevytvafely nadmérnou likviditu, mohou k vyméné
kolaterdlu pouzit méné aktiv. Tato piekdzka jim brdni vyméiiovat kolaterdl zptsobem, ktery je plné v souladu
s pozadavky nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251. Proto by za urcitych konkrétnich podminek
v souvislosti s jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci nemély byt povinny sklddat kolaterdl. To
by jim v souvislosti s jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci mélo poskytnout urcitou
flexibilitu a zdroven zajistit, aby rizika pro jejich protistrany byla omezend. Neexistuji v§ak zddnd omezent, kterd by
sekuritizacnim jednotkdm pro specidlni Gcel v souvislosti s jednoduchou, transparentni a standardizovanou
sekuritizaci znemoznovala realizovat kolaterdl od svych protistran a ndsledné jej pfi splatnosti vratit. Od protistran
sekuritiza¢nich jednotek pro specidlni tcel se proto v souvislosti s jednoduchou, transparentni a standardizovanou
sekuritizaci poZaduje sklddani varia¢ni marze v hotovosti. Mély by mit pravo obdrzet zpét ¢ast nebo celou variani
marzi, zatimco sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni cel by mély mit pouze povinnost realizovat varia¢ni marzi
obdrzenou v hotovosti a sklddat varia¢ni marZi pro obdrzenou ¢dstku v hotovosti. To je v souladu s 41. bodem
odtvodnéni nafizeni (EU) 2017/2402, ktery upozornuje na potiebu zajistit soulad v zachdzeni s derivaty spojenymi
s krytymi dluhopisy a s derivaty spojenymi se sekuritizacemi, pokud jde o povinnost clearingu a marzové pozadavky
na OTC derivaty, u nichZ se neprovadi centrélni clearing.

(3)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

(4)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhi regula¢nich technickych norem predlozenych Komisi Evropskym organem pro
bankovnictvi, Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropskym orgdnem
pro cenné papiry a trhy.

() Uf. vést. L 201,27.7.2012,s. 1.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci
a vytvdi{ se zvldstni rémec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138]ES, 2011/61/EU a naifzeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).

(®) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. fijna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistrandch a registrech obchodnich tidajd, pokud jde o regula¢ni technické
normy pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana (UF. vést. L 340,
15.12.2016,s. 9).
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(5)  Evropsky orgdn pro bankovnictvi, Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy uskute¢nily oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem,
z nichZ toto nafizeni vychdzi, provedly analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladG a piinosii a vyzddaly si
stanovisko skupiny subjekti ptsobicich v bankovnictvi zfizené v souladu s ¢lankem 37 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 (%), stanovisko skupiny subjektt pusobicich v oblasti pojisténi a zajisténi
a skupiny subjektt ptisobicich v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, zfizenych v souladu s ¢lankem 37
naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (%), a stanovisko skupiny subjektt pusobicich v oblasti
cennych papird a trhii zfizené v souladu s clinkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zména nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251

V nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 se vklada novy ¢lanek 30a, ktery zni:
,Cldnek 30a
Zachdzeni s derivity spojenymi se sekuritizacemi pro ucely zajiSténi

1. Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 a pokud jsou splnény podminky stanovené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, mohou protistrany
ve svych postupech fizeni rizik stanovit ve vztahu k OTC derivatovym smlouvdm, které byly uzavieny sekuritiza¢ni
jednotkou pro specidlni Gicel v souvislosti se sekuritizaci ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/2402 (*) a které spliiuji podminky ¢l. 4 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nasledujici pravidla:

a) variaéni marzi neskladd sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni tcel, ale je realizovdna od jeji protistrany v hotovosti a pfi
splatnosti vracena jeji protistrané;

b) pocatecni marze neni sloZena ani realizovana.

2. Odstavec 1 plati, pokud jsou splnény viechny tyto podminky:

a) protistrana OTC derivatu uzavieného se sekuritiza¢ni jednotkou pro specialni éel v souvislosti se sekuritizaci mé
pfinejmensim rovnocenné postaveni jako drzitelé sekuritiza¢niho dluhopisu s nejvyssi pfednosti za pfedpokladu, ze
protistrana neni stranou, ktera selhala, ani stranou dotcenou;

b) sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni Gcel je pro sekuritizaci, s niz je dand OTC derivdtovad smlouva spojena, povinna
prabézné provadét u sekuritizaéntho dluhopisu s nejvyssi pfednosti Gvérové posileni v objemu nejméné 2 %
nesplacenych dluhopisi;

¢) skupina transakci se zapoctenim nezahrnuje OTC derivatové smlouvy, které nesouviseji s danou sekuritizaci.

(*) Natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec
pro sekuritizaci a vytvéii se zvldstni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym
se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 6482012 (Ut. vést.
L 347,28.12.2017, 5. 35)."

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgénu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnut{ &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (U. vést.
L 331,15.12.2010, s. 12).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77ES (Ut.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 17. prosince 2019.

Za Komisi
Ursula VON DER LEYEN
Predsedkyné
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