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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/389
ze dne 11. listopadu 2016,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014, pokud jde
o parametry pro vypocet penéZitych sankci za selhdni vypofiddni a Cinnosti centrilnich

2w 0

depozitiiu v hostitelskych ¢lenskych stitech

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni
vypofddani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitdfich cennych papirti a o zméné smérnic
98/26[ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012 (*), a zejména na ¢l. 7 odst. 14 a ¢l. 24 odst. 7 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(1) Ustanoveni tohoto nafizeni spolu tizce souviseji, jelikoZ se zabyvaji prvky, které jsou zapotiebi k uplatiovani
opatfeni stanovenych v naf{zeni (EU) & 909/2014. K zajisténi soudrZnosti téchto opatfeni a k usnadnéni
komplexniho pohledu a jednoduchého piistupu ze strany osob, jichZz se tato ustanoveni tykaji, je vhodné
zahrnout vSechny tyto prvky tykajici se opatfeni podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 do jednoho nafizeni.

(2)  Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 vyZzaduje, aby centrdlni depozitdfi cennych papirtt (ddle jen ,centrdlni depozitdfi®)
uklddali penézité sankce ucastniktim jejich systémi vypofddani obchodil s cennymi papiry (dale jen ,vyporddaci
systémy*), kteti zptisobi selhdni vypofadéni (déle jen ,Gcastnici zptsobujici selhdni vypofadani).

(3)  Aby bylo zajisténo, Ze penézité sankce ulozené tcastnikiim zpusobujicim selhdni vypofadani funguji jako G¢inny
odrazujici prostiedek, mély by parametry pro vypoclet vySe penézitych sankci tzce souviset s hodnotou
finan¢nich néstrojd, které nebyly doddny, a na tuto hodnotu by se mély uplatnit odpovidajici sankéni sazby.
Z hodnoty finan¢nich néstroji, které jsou zdkladem obchodu, by se mélo vychdzet rovnéz pii vypoctu vyse
penézité sankce v piipadé selhdni vyporddani kvili nedostatku hotovosti. VySe penézitych sankci by méla
Gcastniky zptsobujici selhdni vypofadani motivovat k urychlenému vyporadani obchodt, které dosud vypotadany
nebyly. Aby bylo zajisténo ¢inné dosazeni cilG sledovanych ulozenim penézitych sankci, je tieba pfiméfenost
parametrQ pro jejich vypocet prabézné sledovat a v ptipadé potteby je upravit, a to podle dopadu téchto sankcf
na trh.

(4)  Vzhledem ke zna¢nym rozdilim v cendch finan¢nich ndstroji v rdmci vicendsobnych obchodii a v zdjmu
snadného vypoctu penézitych sankci by se hodnota finan¢nich néstroji méla zakladat na jediné referenéni cené.
Centralni depozitdfi by méli pii vypocltu penéZitych sankci za selhdni vyporddani tykajici se stejnych finanénich

() Uf.vést.L257,28.8.2014,s. 1.
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nastrojii k danému dni pouzit stejnou referencni cenu. PenéZité sankce by proto mély byt vysledkem vynasobeni
poctu finan¢nich néstrojti, které jsou zdkladem obchodu, jenz nebyl vypofdddn, pfislusnou referenéni cenou.
Stanoveni referen¢nich cen by mélo vychdzet z objektivnich a spolehlivych ddaji a metodik.

7v.0

(5)  Vzhledem ke skute¢nosti, ze by uc¢inné uplatiiovani penézitych sankci ze strany centrdlnich depozitdfi méla
zajistit automatizace jejich vypoctu, mély by pfislusné sankéni sazby vychdzet z jedné tabulky hodnot, kterou Ize
snadno automatizovat a uplatiiovat. Sankéni sazby u rGznych druht finan¢nich néstroji by mély byt stanoveny
ve vysi, kterd povede k penéZzitym sankcim spliiujicim podminky nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

(6)  Vypotadani obchodi s akciemi je obvykle vysoce standardizované. Maji-li akcie likvidni trh, a lze je proto snadno
nakupovat, méla by selhdni vyporddani podléhat nejvyssi sankéni sazbé, aby byli G¢astnici zptsobujici selhdni
vyporddani motivovani k v€asnému vypofadani nevyporddanych obchodii. Na akcie, které nemaji likvidni trh, by
se méla vztahovat nizsi sank¢ni sazba, jelikoZ tato niz$i sankéni sazba muze mit odrazujici Gcinek, aniz by
pfitom bylo ovlivnéno hladké a fddné fungovani dotcenych trha.

(7)  VySe penézitych sankci za selhdni vypofadani obchodi s dluhovymi néstroji vydanymi vefejnopravnimi emitenty
by méla zohlednovat obvyklou znacnou velikost téchto obchodi a jejich vyznam pro hladké a fddné fungovani
finan¢nich trhtl. Selhdni vypotddani by proto mélo podléhat nejnizsi sankéni sazbé. Tato sankéni sazba by vsak
méla mit odrazujici Gc¢inek a méla by motivovat k v€asnému vyporadani.

(8)  Dluhové nastroje, které nejsou vydany vefejnopravnimi emitenty, maji méné likvidni trhy a velikost obchodii
s témito ndstroji je mensi. Tyto dluhové ndstroje také ovliviiuji hladké a fadné fungovani finan¢nich trhit méné
nez dluhové néstroje vydané vefejnopravnimi emitenty. Sankéni sazba za selhdni vyporddani by proto méla byt
vy$$i nez u dluhovych ndstroji vydanych vefejnopravnimi emitenty.

(9)  Selhdni vypofdddni obchodt s dluhovymi néstroji by mélo podléhat niz$im sankénim sazbdm nez selhdni
vypoiddani obchodt s jinymi finanénimi ndstroji, a to vzhledem k jejich celkové vétsi velikosti, nestandardizo-
vanému vypofadani, vétsimu pteshrani¢nimu rozméru a vyznamu pro hladké a fddné fungovani finan¢nich trha.
Tato nizsi sank¢ni sazba by nicméné méla mit odrazujici ic¢inek a méla by motivovat k véasnému vyporadani.

(10)  Jiné finan¢ni ndstroje nez akcie a dluhové ndstroje, které spadaji do oblasti ptisobnosti nafizeni (EU) ¢. 909/2014,
jako jsou cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, emisni povolenky a fondy obchodované v obchodnim
systému, obvykle nemaji vysoce standardizované vypoiddéni a likvidni trhy. Casto se s nimi obchoduje rovnéz na
mimoburzovnim trhu (OTC). Vzhledem k omezenému objemu a velikosti obchodti a k zohlednéni nestandardizo-
vaného obchodovani a vypofddani u téchto néstroji by selhdni vyporddani mélo podléhat podobné sankéni sazbé
jako v piipadé akcii, které nemaji likvidni trh.

(11)  Parametry pro vypocet penézitych sankci by mély byt pfizptisobeny zvldstnostem uréitych obchodnich systémd,
jako jsou trhy pro rist malych a stfednich podnikii vymezené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU ("). Penézité sankce za selhdni vypofadani by nemély branit pfistupu malych a stfednich podnikii na
kapitalové trhy jako alternativé k poskytovani bankovnich Gvérd. Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 mimoto na trzich
pro rist malych a stfednich podniki povoluje urcitou flexibilitu a umozniuje neuplatnit postup ndhradni koupé
v piipadé selhani vypofddani po dobu az patndcti dnti po uréeném dni vypofddani. Penézité sankce za selhdni
vypofddani obchodii s finanénimi ndstroji obchodovanymi na trzich pro rtist malych a stfednich podnikd se
proto mohou uplatiiovat delsi dobu nez u ostatnich finan¢nich ndstrojii. Vzhledem k délce uplatiiovani
penézitych sankci, nizsf likvidité a zvldstnostem trhii pro rst malych a stfednich podnikii by méla byt sankéni
sazba za selhdni vypofdddni obchodii s finan¢nimi ndstroji obchodovanymi v téchto obchodnich systémech
stanovena ve zvlastni vysi, kterd by méla motivovat k véasnému vyporadani, neméla by vsak ovliviiovat jejich
hladké a fadné fungovini. Je rovnéz vhodné zajistit, aby selhdni vypofddani obchodi s urcitymi finanénimi
nastroji, jako jsou dluhové nastroje obchodované v téchto systémech, podléhalo nizsi sankéni sazbé neZ podobné
dluhové néstroje obchodované na jinych trzich.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92/ESa 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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(12)  Selhani vyporddani kvili nedostatku hotovosti by mélo podléhat jedné sankéni sazbé pro vSechny obchody,
jelikoZ tato situace nezdvisi na druhu aktiv a likvidité doty¢ného finanéniho ndstroje ani druhu obchodu.
K zajisténi odrazujictho G¢inku a motivace k veasnému vyporddani ze strany tcastnikd zptsobujicich selhdni
vypofddani prostfednictvim hotovostnich vypujéek je vhodné jako zdklad sankéni sazby pouzit ndklady na
hotovostni vyptjcky. Nejvhodngjsi sankéni sazbou by byla oficidlni Grokovd sazba centralni banky vydavajici
ménu vypofddani, jez by méla vypovidat o vypujénich ndkladech v pfipadé této mény.

(13) Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 centrdlnim depozitdfim umoziuje poskytovat sluzby v Unii pod dohledem
piislusnych orgdntt domovskych clenskych stitd. K zajisténi nélezité Grovné bezpecnosti pti poskytovani sluzeb
centrdlnimi depozitdfi v hostitelskych clenskych stitech nafizeni (EU) ¢. 909/2014 vyzaduje, aby piislusné
a dotéené organy domovskych ¢lenskych statd a hostitelskych ¢lenskych statd uzaviely ujednani o spolupréci pro
tcely dohledu nad ¢innostmi centrdlnich depozitditi v hostitelském clenském stdté v pfipadé, Ze jejich cinnosti
dosdhnou podstatného vyznamu pro fungovdni trhii s cennymi papiry a ochranu investort v dotéenych

hostitelskych ¢lenskych statech.

(14) V zdjmu komplexniho zjisténi, zda Cinnosti centrdlnich depozitdit dosdhly podstatného vyznamu pro fungovani
trthi s cennymi papiry a ochranu investorti v hostitelskych ¢lenskych statech, je vhodné zajistit, aby kritéria pro
posouzeni zohlediovala zakladni sluzby poskytované centrdlnimi depozitdfi v hostitelskych ¢lenskych statech,
které jsou upfesnény v oddile A piilohy nafizeni (EU) ¢. 909/2014, jelikoz tyto zdkladni sluzby poskytuji
centralni depozitdfi ve funkeci infrastruktury finanéniho trhu.

(15) Za téelem posouzeni vyznamu ¢innosti centrdlnich depozitdft v hostitelskych ¢lenskych stitech by kritéria pro
posouzeni méla zohlediovat velikost zdkladnich sluzeb poskytovanych centrdlnimi depozitdfi uZzivatelim
z hostitelskych ¢lenskych statd, véetné emitentti, GcastnikG vyporddacich systémit nebo ostatnich majitelt Gétd
cennych papird vedenych centrdlnimi depozitdfi. Je-li velikost zakladnich sluzeb poskytovanych centrdlnimi
depozitati uzivateldm z hostitelskych ¢lenskych statii dostate¢né velkd, mély by se ¢innosti centralnich depozitdit
v téchto hostitelskych ¢lenskych stitech povazovat za ¢innosti podstatného vyznamu pro fungovéni trhi
s cennymi papiry a ochranu investord, jelikoz piipadnd selhdni ¢i nedostatky v Cinnosti téchto centralnich
depozitati mohou ovlivnit hladké fungovani trhtt s cennymi papiry a ochranu investor v dotéenych
hostitelskych ¢lenskych statech. K zajisténi komplexniho posouzeni je vhodné uplatiiovat kritéria pro posouzent,
kterd nezavisle zohlednuji velikost kazdé zdkladni sluzby poskytované centrdlnimi depozitdfi uzivatelim
z hostitelskych ¢lenskych stati.

(16) Pokud centrdlni depozitdti vydavaji nebo centrdlné eviduji velkou ¢ast cennych papirti pro emitenty usazené
v hostitelskych ¢lenskych statech nebo pokud centrédlné eviduji velkou ¢dst Gctd cennych papirt pro tcastniky
svych vypotadacich systému ¢i ostatni majitele G¢tt cennych papird usazené v hostitelskych ¢lenskych statech,
mély by se jejich ¢innosti povaZovat za ¢innosti podstatného vyznamu pro fungovani trhi s cennymi papiry
a ochranu investort v dot¢enych hostitelskych ¢lenskych statech.

(17)  Jestlize centrdlni depozitdti vyporddavaji velké hodnoty obchodt s cennymi papiry vydanymi emitenty usazenymi
v hostitelskych ¢lenskych stitech nebo pokud vypofadavaji velké hodnoty piikazti k vypotddani podanych
Gcastniky a ostatnimi majiteli ¢t cennych papirG usazenymi v hostitelskych ¢lenskych statech, mély by se jejich
¢innosti povaZovat za ¢innosti podstatného vyznamu pro fungovani trhil s cennymi papiry a ochranu investort
v dotéenych hostitelskych ¢lenskych statech.

(18) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES (!) clenskym stitim umoziluje oznacit systémy vypotadani
obchodi, které se fidi jejich pravnimi predpisy, za Gcelem uplatiovani zminéné smérnice, pokud clenské staty
uznaji, Ze toto oznaceni je opravnéné z divodi systémového rizika. Jestlize centrdlni depozitdfi provozuji
vypofddaci systémy oznacené hostitelskymi ¢lenskymi stity v souladu se smérnici 98/26/ES, mély by se jejich
¢innosti povazovat za ¢innosti podstatného vyznamu pro fungovani trhil s cennymi papiry a ochranu investort
v téchto hostitelskych clenskych statech.

(19) Posuzovéani Cinnosti centrdlnich depozitifi by se mélo provadét s dostatecnou Cetnosti, aby mohly dotcené
organy bez zbyte¢ného odkladu uzavtit ujedndni o spolupraci od okamziku, kdy ¢innosti p¥islusnych centralnich
depozitati dosdhnou podstatného vyznamu pro fungovani trhii s cennymi papiry a ochranu investort
v hostitelskych ¢lenskych statech.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26[ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zctovani v platebnich systémech
av systémech vypofddani obchodii s cennymi papiry (Uf. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).
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(20)  Jestlize cinnosti centrdlnich depozitdtti dosdhnou podstatného vyznamu pro fungovani trhd s cennymi papiry
a ochranu investort v hostitelském ¢lenském stdté, mély by se povazovat za ¢innosti podstatného vyznamu po
dostatecné dlouhou dobu, aby dotéené orgdny mohly uzaviit i¢innd a efektivni ujedndni o spolupréci v souladu
s nafizenim (EU) ¢. 909/2014.

(21)  Vypocty v souvislosti s posouzenim podle tohoto nafizeni by mély vychdzet z objektivnich a spolehlivych ddaji
a metodik. Jelikoz nékteré vypocty vyzadované podle tohoto nafizeni jsou zaloZeny na pravidlech stanovenych
v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (1), mély by se tyto vypolty provadét az poté, co se
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 stane pouzitelnym.

(22)  Jelikoz opatieni k feSeni selhdni vypotddani, kterd souviseji s vypoltem penéZitych sankci, a urcitd opatieni
k zjisténi podstatného vyznamu mohou vyzadovat vyznamné zmény informacniho systému, testovani trhu
a Upravy pravnich ujedndni mezi dotéenymi stranami, véetné centrdlnich depozitait a jinych Gcastnikd trhu, je
tieba poskytnout pro uplatiiovani piislusnych opatieni dostate¢ny cas, aby bylo zajisténo, Ze centrdlni depozitafi
a ostatni dotcené strany spliiuji potiebné pozadavky,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Definice
Pro ucely tohoto nafizeni se ,ptikazem k vypofdddni“ rozumi pfevodni piikaz definovany v ¢l. 2 pism. i) smérnice
98/26/ES.
Cldnek 2
Vypocet penézitych sankci

Vyse penézitych sankci, na néz se odkazuje v ¢l. 7 odst. 2 tfetim pododstavci nafizeni (EU) ¢. 909/2014, za selhdni
vypofadani obchodt s danym finan¢nim ndstrojem se vypocitd uplatnénim piisluiné sankéni sazby stanovené v priloze
tohoto nafizen{ na referen¢ni cenu obchodu, kterd je uréena podle ¢ldnku 3 tohoto nafizeni.

Cldnek 3

Referencni cena obchodu

1. Referenéni cena uvedend v ¢lanku 2 se rovnd souhrnné trzni hodnoté finan¢nich ndstroj urcené podle ¢lanku 7
za kazdy obchodni den, kdy obchod neni vypofadan.

2. Referen¢ni cena uvedend v odstavci 1 se pouzije k vypoctu vyse penézitych sankci pro vSechna selhdni vyporadani
bez ohledu na to, zda se vyporddani neuskute¢nilo v disledku nedostatku cennych papirti nebo hotovosti.

Cldnek 4
Kritéria pro zjiSténi podstatného vyznamu centrdlniho depozitife

Cinnosti centrdlnfho depozitéfe v hostitelském clenském stdté se povazuji za Cinnosti podstatného vyznamu pro
fungovani trht s cennymi papiry a ochranu investort v daném hostitelském ¢lenském stdté, je-li splnéno nejméné jedno
z kritérif stanovenych v ¢lancich 5 a 6.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojti a 0 zméné nafizenf (EU)
¢.648/2012 (Uf. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).
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Cldnek 5

Kritéria pro zjiSténi podstatného vyznamu sluzeb registrace a centrilni evidence

1. Poskytovani sluzeb registrace a centralni evidence, které jsou uvedeny v bodech 1 a 2 oddilu A piilohy nafizeni
(EU) €. 909/2014, centrdlnim depozitdifem v hostitelském ¢clenském stté se povaZzuje za poskytovani sluzeb podstatného
vyznamu pro fungovani trhii s cennymi papiry a ochranu investors v tomto hostitelském ¢lenském staté, je-li splnéno
nékteré z téchto kritérif:

a) souhrnnd trzni hodnota finan¢nich ndstroji vydanych emitenty z hostitelského ¢lenského stétu, které jsou prvotné
zapsané do piislusné evidence nebo centrdlné evidované na twctech cennych papirt dotyénym centrdlnim
depozitdtem, pfedstavuje nejméné 15 % celkové hodnoty financ¢nich néstroji vydanych viemi emitenty z hostitelského
¢lenského stitu, které jsou prvotné zapsané do prislusné evidence nebo centrdlné evidované na tctech cennych
papirti vSemi centrdlnimi depozitdfi usazenymi v Unii;

b) souhrnnd trzni hodnota finanénich nastrojii centrdlné evidovanych na tctech cennych papirt centralnimi depozitafi
pro ucastniky a ostatni majitele G¢th cennych papird z hostitelského ¢lenského statu predstavuje nejméné 15 %
celkové hodnoty finan¢nich ndstrojii centrdlné evidovanych na tétech cennych papirti vSemi centrdlnimi depozitdfi
usazenymi v Unii pro vechny tc¢astniky a ostatni majitele tictti cennych papirti z hostitelského ¢lenského statu.

2. Pro Gcely odstavce 1 se trzni hodnota finan¢nich néstroji uré¢i podle ¢lanku 7.

3. Je-li splnéno nékteré z kritérii stanovenych v odstavci 1, povazuji se Cinnosti tohoto centrdlniho depozitite
v hostitelském c¢lenském stdté za Cinnosti podstatného vyznamu pro fungovini trhéi s cennymi papiry a ochranu
investort v tomto ¢lenském stdté po obnovitelnd obdobf tif let, a to od 30. dubna kalenddiniho roku ndsledujictho po
roce, v némz bylo nékteré z téchto kritérii splnéno.

Cldnek 6

Kritéria pro zjisténi podstatného vyznamu sluZzeb vypofidini

1. Poskytovani sluzeb vypofdddni, na néZz se odkazuje v bodé 3 oddilu A pfilohy nafizeni (EU) ¢ 909/2014,
centrdlnim depozitdfem v hostitelském ¢clenském stdté se povazuje za poskytovani sluzeb podstatného vyznamu pro
fungovani trhti s cennymi papiry a ochranu investorti v hostitelském clenském stdté, je-li splnéno nékteré z téchto
kritérii:

a) ro¢ni hodnota ptikazi k vyporadani tykajicich se obchodt s finanénimi ndstroji vydanymi emitenty z hostitelského
¢lenského statu, které byly vyporadiny doty¢nym centrdlnim depozitifem, pfedstavuje nejméné 15 % celkové ro¢ni
hodnoty vsech pitkazt k vypofadani tykajicich se obchodt s finanénimi ndstroji vydanymi emitenty z hostitelského
¢lenského statu, které byly vyporddany v§emi centrédlnimi depozitdfi usazenymi v Unii;

b) ro¢ni hodnota piikazi k vypordddni vypotfddanych doty¢nym centrdlnim depozitdfem pro Gcastniky a ostatni
majitele G¢td cennych papird z hostitelského ¢lenského stitu pfedstavuje nejméné 15 % celkové ro¢ni hodnoty
piikazi k vypofadani vypofddanych viemi centrdlnimi depozitdfi usazenymi v Unii pro Gcastniky a ostatni majitele
Gctt cennych papirt z hostitelského ¢lenského statu;

¢) centralni depozitaf provozuje vypofddaci systém, ktery se Fidi pravem hostitelského ¢lenského stitu a ktery byl
ozndmen Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA).

2. Pro Gcely odst. 1 pism. a) a b) je pislusnou hodnotou piikazu k vypordddni:

a) v pfipadé pokynu k vypofadani proti zaplaceni hodnota odpovidajictho obchodu s finan¢nimi nastroji zadand do
vyporadactho systému;

b) v pipadé pokyni k vyporddani bezplatné souhrnnd trzni hodnota piislusnych finan¢nich ndstroji, kterd je urcena
podle ¢lanku 7.
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3. Je-li splnéno nékteré z kritérii stanovenych v odstavci 1, povazuji se Cinnosti tohoto centrdlniho depozitite
v hostitelském ¢lenském stdté za Cinnosti podstatného vyznamu pro fungovdni trhii s cennymi papiry a ochranu
investori v tomto ¢lenském stdté po obnovitelnd obdobi tif let, a to od 30. dubna kalenddfniho roku nésledujictho po
roce, v némz bylo nékteré z téchto kritérii splnéno.

Cldnek 7
Urceni trznich hodnot

Trzni hodnota finan¢nich néstroji uvedenych v ¢ldncich 3, 5 a 6 tohoto nafizeni se uréi takto:

a) v piipadé finan¢nich ndstroji uvedenych v ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) ¢ 600/2014, které jsou pfijaty k obchodovani
v obchodnim systému v Unii, je trzni hodnotou pifislusného finan¢niho ndstroje uzaviraci cena na nejrelevantnéjsim
trhu z hlediska likvidity podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

b) v pfipadé jinych finan¢nich néstroji pfijatych k obchodovani v obchodnim systému v Unii, neZ jsou finan¢ni néstroje
uvedené v pismenu a), je trzni hodnotou uzaviraci cena odvozend z obchodntho systému v Unii s nejvy$$im obratem;

¢) v ptipadé jinych finan¢nich ndstroji, neZ jsou nastroje uvedené v pismenech a) a b), se trzni hodnota ur¢i na zdkladé
pfedem stanovené metodiky, kterd byla schvdlena pfislusnym orgdnem dotceného centrdlntho depozitdte a kterd
odkazuje na kritéria tykajici se spolehlivych Gdaji o trhu, jako jsou trini ceny dostupné v obchodnich systémech
nebo u investi¢nich podnika.

Cldnek 8
Piechodnd ustanoveni

1. Kritéria uvedend v ¢l. 5 odst. 1 pism. a) a v ¢l. 6 odst. 1 pism. c)se poprvé pouziji do ¢tyf mésicti ode dne vstupu
tohoto nafizeni v platnost a jsou zaloZena na hodnotich finan¢nich ndstroji prvotné zapsanych do piislusné evidence
nebo centrdlné evidovanych na détech cennych papird centrdlnim depozitifem ke dni 31. prosince ptedchoziho
kalendafniho roku.

2. Kritéria uvedend v ¢l. 5 odst. 1 pism. b) a ¢l. 6 odst. 1 pism. a) a b) se poprvé pouziji do ¢tyf mésicii ode dne
pouzitelnosti uvedeného v ¢l. 9 odst. 2 a jsou zaloZena na hodnotdch finan¢nich ndstrojii centrdlné evidovanych na
uctech cennych papird centrdlnim depozitdfem ke dni 31. prosince ptedchoziho kalenddiniho roku.

3. Pro obdobi zacinajici dnem vstupu tohoto nafizeni v platnost a koncici dnem pouzitelnosti uvedenym v ¢lanku 55
druhém pododstavci nafizeni (EU) ¢. 600/2014 plati toto:

a) odchylné od ¢l. 5 odst. 2 je trzni hodnotou finan¢nich néstroji nominalni hodnota téchto nastroji;

b) odchylné od ¢l. 6 odst. 2 pism. b) pfedstavuje trzni hodnoty pfislusnych finan¢nich ndstroji nomindlni hodnota
téchto finanénich néstroja.

Cldnek 9
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni se pouzije ode dne 10. bfezna 2019.
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Odchylné od druhého pododstavce se

¢lanky 2 a 3 pouziji od data vstupu aktu v pfenesené pravomoci pfijatého Komisi podle ¢l. 7 odst. 15 nafizeni (EU)
¢. 909/2014 v platnost;

b) cldnek 7 pouzije ode dne uvedeného v ¢lanku 55 druhém pododstavci nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

¢) cldnek 8 pouzije ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 11. listopadu 2016.

Za Komisi
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Sankéni sazby pouZitelné pfi selhdni vypofadani

Druh selhdni

Sazba

. Selhédni vypofadani z diivodu nedostate¢ného poctu akcif, které maji likvidni

trh ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, krom¢
akcif uvedenych v bodé 3

1,0 bazického bodu

. Selhdni vypofddani z divodu nedostatecného poctu akcii, které nemaji likvidni

trh ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, kromé
akcif uvedenych v bodé 3

0,5 bazického bodu

. Selhdni vypofddani v diasledku nedostate¢ného poctu finanénich ndstroji ob-

chodovanych na trzich pro rst malych a sttednich podnikd, kromé dluhovych
ndstrojii uvedenych v bodé 6

0,25 bazického bodu

. Selhéni vyporadani z davodu nedostate¢ného poctu dluhovych néstroji vyda-

nych nebo zarucenych:

a) vefejnopravnim emitentem podle definice v ¢l. 4 odst. 1 bodé 60 smérnice
2014/65/EU;

b) vefejnoprévnim emitentem ze tieti zemé;
¢) mistnim orgdnem vefejné spravy;
d) centralni bankou;

¢) mezindrodni rozvojovou bankou uvedenou v ¢l. 117 odst. 1 druhém pod-
odstavci a v ¢l. 117 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 5752013 ();

f) Evropskym ndstrojem finan¢ni stability nebo Evropskym mechanismem sta-

bility.

0,10 bazického bodu

. Selhdni vypofddani z diivodu nedostateéného poctu dluhovych ndstroji kromé

téch, které jsou uvedeny v bodech 4 a 6

0,20 bazického bodu

. Selhéni vypofadani z diivodu nedostate¢ného poctu dluhovych ndstroji obcho-

dovanych na trzich pro rst malych a stfednich podnika

0,15 bazického bodu

. Selhdni vypofddani z divodu nedostate¢ného poctu viech ostatnich finan¢nich

nastroji neuvedenych v bodech 1 az 6

0,5 bazického bodu

. Selhdni vypofddani z divodu nedostatku hotovosti

Oficidlni drokovd sazba pro jedno-
denni Gvér tctovand centrdlni ban-
kou emitujicf ménu vyporddani
s doln{ mezi rovnajici se nule

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tvérové insti-
tuce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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