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IEVADS

AtveseloSanas instrumenta NextGenerationEU (NGEU) meérkis ir novérst koronavirusa
pandémijas radito tieSo ekonomisko un socialo kait€§jumu un padarit Eiropu zalaku,
digitalaku, noturigaku un labak sagatavotu pasreiz€jam un gaidamajam problémam. Tas ir
spéciga un inovativa reakcija pandémijas radita ekonomiska kait€juma mazinasanai,
vienlaikus palidzot ES ekonomikai virzities uz jaunu zalas un digitalas izaugsmes modeli.
NextGenerationEU ES ekonomika iepludinas Iidz 806 miljardiem euro — 5 % no ES IKP —
izdevumu un aizdevumu veida. Komisija ES varda aiznemsies sakotn&jas summas,
izmantojot finans€Sanas operacijas starptautiskajos kapitala tirgos 2021.—2026. gada. ES
piesaistito finans€jumu dalibvalstis atmaksas tieSi (aizdevumus) vai no ES budzeta
(neatmaksajamu atbalstu) vélakais Iidz 2058. gada decembrim®.

Komisijai laikposma Iidz 2026. gada beigam biis javeic finansé$anas darfjumi Iidz 150-
200 miljardu euro apméra gada. ST summa ir pielidzinama lielako dalibvalstu finansgjuma
vajadzibam. Saja pazinojuma ir izklastita siki izstradata un labi organizéta finansésanas
stratégija, kam janodroSina, ka §is lielas summas ir pieejamas tieSi tad, kad tas ir
nepiecieSams. Pazinojuma Komisija tiek aicinata parskatit, ka ta piesaista lidzeklus, emitgjot
obligacijas.

Tiek veikti juridiskie un institucionalie sagatavosanas pasakumi NextGenerationEU nolika.
Dalibvalstis driz pabeigs apstiprinat lémumu par pasu resursiem?, kas ir nepiecieSams, lai ES
vargétu aiznemties tirgos. Darbs pie ta, lai Tstenotu Savienibas politiku un valstu atveseloSanas
planus, ko finans€s no NGEU, sekmigi virzas uz prieksu.

Lidz 2021. gada junijam Komisija bis gatava sakt lidzeklu mobilizéSanu, lai tie biitu pieejami
NextGenerationEU izdevumu finansé$anai, tiklidz bis stajies spéka lémums par paSu
resursiem.

Sis pazinojums ir pienemts saskana ar Padomes Lémuma 2020/2053 5. panta 3. punktu, kura
noteikts, ka Komisijai ir jaizveido vajadziga kartiba aiznp@émumu operaciju parvaldibai un
regulari un vispusigi jainformé Eiropas Parlaments un Padome par visiem tas paradu
parvaldibas stratégijas aspektiem.

Lidztekus §im pazinojumam Komisija Sodien pien€ma lémumu par NGEU parvaldibas
kartibu un riska parvaldibas sisttmam un Komisijas lemumu par primaro tirgotaju tiklu.

1. KAPEC IR VAJADZIGA JAUNA FINANSESANAS PIEEJA?

Ir vajadziga jauna finansé€Sanas pieeja, jo Komisijas tradicionali izmantotas finans€Sanas
metodes bija paredz&tas mazakam finans€juma vajadzibam. Ar $o finans€$anas stratégiju tiek
nodro$inats, ka daudz lielakas summas, kas nakotné biis nepiecieSamas, bis pieejamas
dalibvalstim vai Savienibas politikas jomam, kad tas paredzets pieskirt. Lai ieverotu pareizas
finansu parvaldibas principu (LESD 317. pants), NextGenerationEU istenosanai ir jagarantg,
ka Savieniba var laikus izpildit maksajumu saistibas un nav spiesta piesaistit kapitalu
nelabveligos tirgus apstaklos, radot nevajadzigas izmaksas.

! Ja Tidz 2028. gada 1.janvarim biis pieejami jauni pasu resursi, tos izmantos, lai izdevumu komponenta
atmaksu saktu agrak.

2 Padomes Lémums (ES, Euratom) 2020/2053 (2020. gada 14. decembris) par Eiropas Savienibas pasu resursu
sistemu.



ES jau ilgu laiku ir augsti vértgjama dalibniece starptautiskajos kapitala tirgos®. Starptautiskie
iegulditaji uzticas ES obligacijam, jo tam ir vairaki kreditaizsardzibas Iimeni. Kop$ pagajusa
gada oktobra ES ir pastipringjusi obligaciju emisijas darbibas, piesaistot 75 miljardus euro, lai
ar izdevigiem nosacijumiem finansétu SURE aizdevumus 19 dalibvalstim. Sis operacijas tika
veiktas ki kompensgjoss finanséjums. Saja modeli ES aiznémas sanéméju dalibvalstu varda
par labvéligam cenam (nemot véra tas augsto kreditsp&ju). Pec tam ES izsniedz aizdevumus
dalibvalstim ar tadiem paSiem nosacijumiem. ST pieeja bija piemérota iepriek3gjam
finans€juma vajadzibam un palidzgja izveidot ES par augsti vert€tu emitentu kapitala tirgos.
Visi Sie aizn@mumi tika veikti tikai ar sindic€tu darjjumu starpniecibu, izmantojot Tpasi
izveidotu banku grupu, kas obligacijas paredz iegulditajiem ar labakajiem pieejamajiem
nosacijumiem.

Lai finans€tu savus darfjumus kapitala tirgos, NGEU ir vajadziga stingraka pieeja Sadu
iemeslu del:

1. piesaistamas summas bus daudz lielakas — Iidz 2026. gada beigam, iesp&jams, japiesaista
lidz 806 miljardiem euro®;

2. visam 27 dalibvalstim ir tiesibas sanemt dotacijas kopuma 407,5 miljardu euro® apméra
un aizdevumus apméra Iidz 386 miljardiem euro. V@l 12,5 miljardi euro tiks pieskirti ES
programmam uz konkurences pamataG.

Izmantojot kompensgjosu pieeju, emisiju skaits biitu ievérojams, un tas raditu augstas
darfjumu izmaksas;

3. izmaksas grafiks ir sarezgits, un tam ir zinama nenoteiktiba. Jo ipasi attieciba uz
AtveseloSanas un noturibas mehanismu (ANM), kas veido 90 % no kopgjiem
NextGenerationEU lidzekliem, maksajumus katrai dalibvalstij veic divreiz gada péc tam,
kad ir sasniegti ar reformu steno$anu un investicijam saistitic saskanotie starpposma un
galigie merkraditaji;

4. aizpémuma summu ES politikas finanséSanai attiecigaja gada maksimala iesp&jama
atmaksa ir noteikta lémuma par paSu resursiem, un Sie atmaksajumi ir atkarigi no

l1dz §im nav zinams, tapec aizn€mumu politika ir vajadziga zinama elastiba.

Tadel ir vajadziga loti efektiva un elastiga finanséSanas sist€ma, ar ko pastavigi var piesaistit
ievérojamas summas un kas spgj atri reagét, ja rodas negaiditas izmainas parslogota izmaksu
grafika vai mainigi tirgus apstakli. Emitéto obligaciju termina profilam jabiit saskanotam ar
Savienibas budZeta sp&ju atmaksat Iidzeklus iegulditajiem péc obligaciju atmaksas termina
beigam.

% ES kops 1970. gadiem emité obligacijas, lai finansétu finansialu palidzibu. Padreizgjas finansialas palidzibas
programmas, ko finansé Komisija, ietver makrofinansialas palidzibas programmas kaiminvalstim un
jaunattistibas valstim, Eiropas finansu stabilizacijas mehanismu (EFSM) un maksajumu bilances mehanismu. So
tris programmu ietvaros ES kopuma ir neatmaksati aizdevumi 54 miljardu euro apmeéra. Emisijas apjoms
pédgjos gados ir svarstijies no 500 miljoniem euro 2019. gada lidz 30 miljardiem euro 2011. gada.

* Visas summas 3aja pazinojuma ir izteiktas faktiskajas cenas, jo tas atspogulo faktiskos apjomus, ko Komisija
aiznemsies seSu gadu perioda. Sis summas atbilst apjomiem, kas ir noteikti Iémuma par paSu resursiem un
izteikti 2018. gada cenas.

> §7 summa ietver valstu finanséjumu saskana ar Atveselo$anas un noturibas mehanismu (ANM), Atveselosanas
palidzibu koh&zijai un Eiropas teritorijam (React-EU), Eiropas Lauksaimniecibas fondu lauku attistibai un
Taisnigas parkartosanas fondu.

6 “Apvarsnis Eiropa”, fonds InvestEU, Savienibas civilas aizsardzibas mehanisms — rescEU.



Lai risinatu §s problémas, Komisija istenos “diversificétu finanséSanas stratégiju™’, kura
apvienots plass finans€Sanas instrumentu un finans€Sanas metozu klasts un kuras pamata ir
atklata un parredzama sazina ar tirgus dalibniekiem. ST finansé$anas stratégija tiks veidota,
balstoties uz lielu emitentu praksi dalibvalstis, lai finans€Sanas darijumu apjomu, grafiku un
terminu pielagotu tirgus videi. Tas arT sniegs Komisijai lielaku elastibu attieciba uz vajadzibu
atmaksat aizn€mumus pielagoSanu lidzekliem, kas pieejami turpmakajos budzetos péc
2028. gada. Tapéc diversificéta finans€Sanas strat€gija laus Komisijai finansét
NextGenerationEU ar zemaku izpildes risku un zemakam izmaksam dalibvalstim un Eiropas
nodoklu maksatajiem. Visbeidzot, §1 stratégija sniegs ari priekSrocibas, kas attiecas uz
Eiropas obligaciju tirgu stabilitati un dzilumu, nodro$inot tiem euro denominétu droSu aktivu
ar dazadiem terminiem.

2. ASTONI PANAKUMU FAKTORI NGEUEMISIJAS PROGRAMMAI

Lai piesaistitu lidz 150-200 miljardiem euro gada, Komisija finans€Sanas darfjumus veiks
lidziga veida tam, ka to dara lielas valstis. Obligacijas ar dazadiem terminiem — no 3 gadiem
lidz aptuveni 30 gadiem — tiks emitétas un regulari izmantotas. Turklat Tistermina
vertspapiriem tiks izveidota ES paradzimju programmag. Izsoles tiks pievienotas ka jauns
emisijas formats ES paradzimju un ES obligaciju emisijai.

Lai emisijas darbibas biitu veiksmigas, japalaujas uz viskvalificétako ES uzraudzito banku
kopumu. Komisija pieliks pastavigas piiles, lai izveidotu institucionali un geografiski plasu
iegulditaju bazi.

“Zalas” obligacijas, kas emitetas NGEU ietvaros, vél vairak paplasinas iegulditaju bazi un
nostiprinas ES vadoSo poziciju pasaulé zala finans€juma joma euro denominéta tirgd.
Diversificéta finans€Sanas stratégija tiks nemti veéra ari riska parvaldibas ierobezojumi, lai
nodroSinatu pareizu finanSu parvaldibu ar prognoz€jamu dz€Sanas profilu saskana ar
saistibam, kas noteiktas juridiskaja pamata (I€mums par paSu resursiem). RefinanséSana tiks
izmantota, lai parvalditu risku un vienmer saglabatu Savienibas kreditreitingu.

Diversificétas finansésanas stratégijas pamata biis turpmak ming&tie astoni pilari.
2.1. Regularu finanséSanas planu publicéSana

NGEU parada vertspapiru emitéSana tiks veikta, pamatojoties uz ikgad€jo aiznemsanas
lémumu, ko pienems Komisija. Ar So lémumu tiks noteikta tas emisijas aug$€ja robeza, no
kuras tiks finanséti maksajumi ES budzeta un aizdevumi dalibvalstim, ka ar1 Tstermina
emisijas maksimalas summas. Sis aiznémums tiks veikts, pamatojoties uz se$u ménesu
finansé$anas planiem. Sajos finanséanas planos tiks izklastits, ka ES organizés emisiju
parskata perioda. NGEU finans€Sanas planu pamata bis regulara un laiciga informacijas
pazinoSana par gaidamajiem maksajumiem. Taja tiks noteikti ar1 citi galvenie veicama
aiznémuma finanSu parametri, piemeram, Tstermina un ilgtermina finanséjuma kombinacija

" Finanséanas stratégija vai paradu parvaldibas stratégija ir “progresgjoss vidgja termina plans, kura izklastits,
ka [valsts struktiira] izpildis paradu parvaldibas mérkus”, kam parasti “janodroSina, ka [valsts struktiras]
finans€Sanas vajadzibas un tas maksajumu saistibas tiek izpilditas ar viszemakajam iesp&jamam izmaksam” —
skatit “Government Debt Management: Designing Debt Management Strategies”, Pasaules Banka (2017. gads).
Tapéc finanséanas stratégija ir paradu parvaldibas procesa elements, un tas mérkis ir saistits ar paradu
parvaldibas mérkiem.

® Izmantojot jaunu ES paradzimju programmu vértspapiriem, kuru sakotngjais termins ir mazaks par 1 gadu.



attiecigajam periodam, istenojama ilgtermina finans€juma maksimalais vid€jais dz&Sanas
termin$ un paredzamas vidgjas likviditates augseja robeza, ko jatur rezerves.

Sniedzot skaidru signalu par orient&joso maksimalo aiznp€muma summu turpmakajiem seSiem
meéneSiem, ikgad€jais aiznemSanas lémums un NGEU finanséSanas plans nodroSinas
iegulditajiem emisiju prognozgjamibu, vienlaikus saglabajot elasttbu un nodro$inot tirgu
parredzamibu. legulditajiem ir vajadziga informacija par emisiju planojumu, lai varétu
sagatavot investiciju planosanu no savas puses un nodrosinat NGEU emisijas veiksmigu
apguvi par zemakam izmaksam. NGEU finans€Sanas planam biitu ar1 jakalpo par pamatu
informacijai, ko Komisija pazino Eiropas Parlamentam un Padomei®, ka arf sazinai ar tirgiem
un sabiedribu.

2.2. Efektiva koordinacija ar valstu un vienadranga emitentiem

NextGenerationEU finans€Sanas planu public€Sana arT atvieglos saskanosanu ar vienadranga
parvalstiskiem un valsts parada parvaldibas birojiem, kas ari isteno lielas emisijas
programmas, lai apmierinatu savas finans€juma vajadzibas. Laba koordinacija starp NGEU
emisijam, dalibvalstim un Eiropas iestadém bis izskiroSa, lai noverstu tirgus parslodzi
konkrétos periodos. Izmantojot SURE programmu, Komisija ir izveidojusi efektivus kanalus
sazinai ar citiem emitentiem no ES. NGEU finanséSanas darfjumu paredzamiba, tostarp
regulari NGEU izsolu datumi, v&l vairak uzlabos iedibinato koordinaciju starp Komisiju,
dalibvalstim un ES parvalstiskiem emitentiem™.

2.3. Spéciga likviditates parvaldiba, lai saskanotu ienakosas un izejoSas

naudas plusmas

Galvenais kriterijs, lai novértétu NGEU diversificétas finanséSanas stratégijas panakumus,
bis izvairiSanas no likviditates nepietickamibas — situacijam, kad Komisijas riciba nav
uzreiz lidzeklu, lai veiktu maksajumus NextGenerationEU ietvaros. Tas ievérojami traucétu
politikas istenosanu. Lai izvairitos no $§adam situacijam, ir vajadziga sp&ja parvaldit ienakosas
un izejosas naudas plismas, izmantojot drosas un konkrétam noliikam paredzetas likviditates
rezerves maksajumu veikSanai. Pastaviga un stingra likviditates planoSana nodroSinas, ka $is
likviditates rezerves ir pietiekamas, lai izvairitos no likviditates nepietickamibas, vienlaikus
i1zvairoties no nevajadzigiem un dargiem naudas lidzeklu atlikumiem. Lai nodroSinatu, ka §1s
kritiski svarigas likviditates rezerves nav paklautas nekadam darfjuma partnera riskam, tas
tiks turtas Eiropas Centralaja banka. NGEU likviditates rezerves tiks glabatas zemakaja
nepiecieSamaja [imeni, nemot véra gaidamo maksajumu summas istermina.

2.4. Spécigas izpildes spéjas atsevi§ku finanséSanas darijjumu veikSanai

Darfjumu biezumam un ievérojamam finans€juma apjomam ir nepiecieSams izmantot plasaku
darfjumu formatu klastu (sindic€tus darjjumus, izsoles, privatus vertspapiru izvietojumus un
papildu emisijas, pamatojoties uz esosam obligacijam) un lielakas sp&jas parvaldit darjjumu
skaitu un apvienojumu. Komisija stiprinas savas izpildes sp€jas sadas divas svarigas jomas.

a) Eiropas primaro tirgotaju tikls

Ievérojamas summas, ko Eiropas Savieniba piesaistis, izmantojot diversificéto finanséSanas
stratégiju, tiks istenotas un atbalstitas, izveidojot Eiropas Savienibas primaro tirgotaju tiklu
(PT tikls). Sis tikls tiks veidots, pamatojoties uz valstu emitentu paraugpraksi. Primarie

% Ka paredzéts Padomes Lemuma (ES, Euratom) 2020/2053 5. panta 3. punkta.
OKa paredzéts Padomes Lémuma (ES, Euratom) 2020/2053 5. panta 3. punkta.



tirgotdaji, izmantojot kodificEtu pienakumu un privilegiju sistemu, atbalstis ES emisiju
netraucetu izpildi un atbalstis ES obligaciju likviditati sekundaraja tirgi.

PT tikla izveide ar skaidriem dalibas krit€rijiem nodroSinas parredzamibu attieciba uz
darfjumu partneru atlasi ES darbibai primaraja tirgi. Noteikumi, lai klGtu par primaro
tirgotaju ES, un attiecibas starp Komisiju un tas primaro tirgotaju tiklu ir noteikti Komisijas
lémuma, ar ko izveido primaro tirgotaju tiklu, kurs ir pienemts kopa ar So pazigojumu.ll

Komisijas 1@muma par primaro tirgotaju tiklu ir noteikti galvenie atbilstibas kriteriji
uznemsSanai tikla un no ta izrieto$as dalibnieku tiesibas un pienakumi. Nemot véra atbilstibas
kriterijus, plasa Eiropas parraudzito banku grupa var klut par PT tikla dalu, vienlaikus
nodrosinot, ka ES veértspapiru primarais un sekundarais tirgus sanem atbalstu no spéciga ES
primaro tirgotaju tikla Eiropas Savieniba. Ar Komisijas 1émumu tiek izsludinats uzaicinajums
izteikt ieinteresétibu par dalibu ES primaro tirgotaju tikla bankam, kuras jau ir ES valsts vai
parvalstiska primaro tirgotaju tikla aktivi dalibnieki. Ar $o [émumu tiek arT izveidota taisniga
un objektiva metode, lai noteiktu, kuri primarie tirgotaji tiks apsveérti dalibai sindic€tajos
dartjumos.

Sie primarie tirgotaji veidos grupu, no kuras Komisija izveidos sindikatus pirmajiem
sindicétajiem darfjumiem NextGenerationEU ietvaros. ST grupa arl iesp&jami atri sanems
piekluvi izraudzitajai izsoles platformai, lai no septembra ta var@tu piedalities NGEU
obligaciju izsol&s.

b) Misdieniga izsoles platforma

Obligaciju un ES paradzimju izsoliSana bus svariga NGEU finanséSanas stratégijas dala un
jauns elements ES finanséSanas darfjumos. Izsoles ir izmaksu zina efektiva parada
vertspapiru emité€Sanas metode un vienigais veids, ka emitet ES paradzimes. Lai gan
sindicétie darfjumi vismaz sakotng&jos posmos joprojam biis NGEU emisijas programmas
galvenais balsts, sp&ja atri un Ieti piesaistit naudu izsol€s ievérojami uzlabos Komisijas sp&ju
apkalpot savas NGEU maksajumu vajadzibas.

Notiek darbs, lai septembri saktu NGEU izsolu programmu un ES paradzimju emisiju,
balstoties uz valsts centralas bankas nodroSinatiem izsoles platformas pakalpojumiem — So
platformu jau izmanto viens no lielakajiem Eiropas valstu emitentiem. Izv€l€tie primarie
tirgotaji vasaras laika sanems piekluvi izvéletajai izsoles platformai, lai tie no septembra
varétu piedalities izsol€s. Péc tam Komisija izveidos regularu izsolu programmu lidztekus
sindicétajiem darfjumiem.

2.5. Stabilas parvaldibas un riska parvaldibas sistemas

Nemot véra nepieredzeti lielo darjjumu apjomu un nepiecieSamibu péc siki izstradatas
finansésanas stratégijas, ir arkartigi svarigi, lai NGEU operacijam tiktu piemérots stabils un
neatkarigs riska parvaldibas un noteikumu ieveroSanas satvars. Tas nodroSinas galveno
uznémejdarbibas procesu un ar tiem saistito risku pienacigu parraudzibu, lai tiktu nodroSinata
pareiza finanSu parvaldiba un aizsargatas Savienibas finansu intereses.

Lidztekus §im pazinojumam Komisija Sodien pienéma lémumu par NGEU parvaldibas
kartibu un riska parvaldibas sistsmam*%. Ar $o 1émumu izveido skaidru un stabilu parvaldibas
un riska parvaldibas sist€ému, lai strukturtu galvenos l€mumu pienemsanas procesus
(pieméram, ikgad€jo aiznemSanas l€mumu) un istenoSanas kartibu (finanséSanas planu) un

1 C(2021) 2500.
12.C(2021) 2502.



sp&jas (piem&ram, izsoles). Taja arl noteikti principi un struktiiras, kas vajadzigas, lai
nodroSinatu visu NGEU finanSu operaciju stingru un neatkarigu parraudzibu, pamatojoties uz
funkciju un pienakumu nodaliSanu. Turklat Saja 1émuma paredzéts, ka NGEU pagaidu
likviditates rezerves jatur 1pasa konta ECB ka svarigs aizsardzibas pasakums pret NGEU
likviditates riskiem.

Risku direktors biis $1s riska parvaldibas sist€mas centralais pilars. Risku direktoram
vajadzetu but atbildigam par augsta Itmena riska un atbilstibas politikas izstradi, kura
noteiktas riska parvaldibas pamatnostadnes NGEU diversificétai finansé$anas strat€gijai un
ieviestas sisteémas So risku uzraudzibai un zinoSanai par tiem. Informacijas un zinoSanas
plismas Saja sisttma tiks veidotas ta, lai nodroSinatu neatkaribu, parredzamibu un
parskatatbildibu. Sistéma nodro$inas visu darfjumu pamatotibu un revidéjamibu.

2.6. Atbalsta, maksajumu un gramatvedibas risinajumi, kas atbilst
meérkim

PaplasSinatajiem finans€Sanas darfjumiem ir nepiecieSams pastiprinat Komisijas atbalsta un
gramatvedibas funkcijas, lai nodroSinatu visu darfjumu efektivu izpildi, revidéjamibu un
parskatatbildibu. Tas ietver sist€mas visu darfjumu un saistito gramatvedibas ierakstu
uzskaitei, maksajumu apstradi bez klidam un laicigus darfjumu nor€kinus un saskanoSanu.
Atbalsta funkcija jau tiek uzlabota, lai ta aptvertu visu NGEU programmas darbibu norékinus
un administréSanu, tostarp paplasinaSanu Iidz jauniem darfjumu formatiem. Parskatus un
finansu parskatus sagatavos saskana ar Komisijas gramatveza izstradatiem noteikumiem un
procediiram. FinanSu parskati tiks revidéti un konsolidéti Savienibas gada budzZeta parskatos.
Komisija izmanto izm&ginatu un parbauditu gramatvedibas programmatiiru nolika izveidot
visas vajadzigas spégjas, lai informacija par katru darfjumu biitu pilniba un pienacigi
uzskaitita.

2.7. Labi parvalditi aizdevumi par izdevigam cenam

ANM ietvaros dalibvalstim var pieskirt aizdevumus lidz 386 miljardu euro apméra. Sie
aizdevumi tiek pieskirti tada veida, kas nodroSina, ka tie ir specigs resurss atveseloSanas
finansésanai dalibvalstis. NGEU diversificéta finans€Sanas stratégija laus Komisijai piedavat
ilgtermina aizdevumus ar izdevigiem nosacijumiem sanéméjam dalibvalstim. So aizdevumu
procentu likme biis salidzinosi zema, jo tos finansés no NGEU finanséjuma kopfonda, kam ir
gan loti augsts kreditreitings, gan daudz 1saks vid€jais atmaksas termins neka aizdevumiem.
So aizdevumu pamatsummas atmaksu var ari sadalit vienmérigi laika gaita, lai izvairitos no
ta, ka sanéméjam dalibvalstim konkréta laika ir pienakums atmaksat lielas fiksétas summas.
Pamatsummas atmaksas sakumu var atlikt lidz bridim, kad dalibvalstis pilniba bus
parvargjusas ekonomikas krizi un giis ienakumus no NGEU investicijam un reformam
(piem@ram, par 10 gadiem).

Sada pieeja terminu un atmaksajumu parvaldibai ari palidzés Komisijai parvaldit visus
pamata esosos riskus, ko Sie aizdevumi var radit budzetam, un tad€jadi garantes, ka tie ir
stingri ierobeZoti, pilniba ieverojot pareizas finanSu parvaldibas principus. Ta ar1 nodro$inas
vienlidzigu attieksmi pret dalibvalstim, kas pieprasa aizdevumu, jo tas sanems aizdevumus ar
vienadiem terminiem un atmaksas nosacijumiem.

ST pieeja aizdevumu cenas, terminu un atmaksas grafiku noteik3anai tiks atspogulota
aizdevuma ligumos, ko Komisija parakstis ar katru dalibvalsti, kura pieprasa aizdevumus.



2.8. Efektiva sazina un iegulditaju iesaistiSana

Lai ES aizp@mumu operacijas butu veiksmigas, izSkiroSa nozime ir skaidrai un atklatai
sazinai ar iegulditajiem. Saja noliika Komisija izstrada visaptverosu stratégiju attiecibam ar
iegulditajiem un virkni instrumentu, lai raditu saikni ar savu iegulditaju bazi. Stratégija
uzlabos tieSo sazinu ar iegulditajiem un aptvers stratégiskas attiecibas ar plaSsazinas
lidzekliem un klatbiitni socialajos plaSsazinas lidzeklos.

Emitgjot “socialas obligacijas” SURE programmas ietvaros, Komisija paslaik klast par
nozimigu vides, socialas un korporativas parvaldibas (VSP) obligaciju emisijas emitentu. Lai
efektivak pilditu So uzdevumu, Komisija parstrada savu komunikacijas strat€giju un ir labi
pavirzijusies uz priekSu attieciba uz iegulditaju attiecibu datubazes ievieSanu. legulditaju
attiecibu datubazes izmantoSana palidzés Komisijai strukturétaka veida parvaldit savas
attiecibas ar svarigiem iegulditajiem. Tiks izdots arT biletens par ES finans€jumu, kas sniegs
Komisijai iesp&ju regulari un parredzami sazinaties ar iegulditaju kopienu. Komisija ar aktivi
sazinasies ar svarigiem iegulditajiem visa pasaulé, izmantojot sistematisku strukturétu
apmekl&jumu programmu (“road shows”).

3. KADA IR PASREIZEJA SITUACIJA?

Komisija plano but gatava sakt NGEU emité$anu, tiklidz biis pabeigts 1émuma par paSu
resursiem ratifikacijas process. Sagatavosanas darbi ir krietni pavirzijuSies uz prieksu. Ir
sasniegti Cetri butiski starpposma mérki:

1. pamata esosa konta struktiira ir konfiguréta, galveno uzmanibu veltot NGEU kontam
Eiropas Centralaja banka, ar kuru Komisijas diskusijas ir beigu posma. Tiek pabeigtas
maksajumu shémas, lai NGEU ien€mumus novirzitu caur $o kontu saneémgjiem;

2. Komisija primaro tirgotaju tiklu izveido pe&c tam, kad ir ticis pienemts paral€lais
Komisijas [emums par primaro tirgotaju tiklu. ES valstu un parvalstisko primaro tirgotaju
grupu loceklu ieinteresétibas izteikSanas periods tagad ir sacies. Komisija izskatis visus
pieteikumus un maija beigas public€s pirmo NGEU primaro tirgotaju sarakstu;

3. ir pienemts Komisijas lémums, ar ko nosaka parvaldibas kartibu un riska parvaldibas
struktiiras, lai nodroSinatu So svarigo darbibu parskatatbildibu, parredzamibu un pareizu
finanSu parvaldibu;

4. tiek Tstenoti visi tehniskie un darbibas sagatavoSanas darbi, lai nodroSinatu darjjumu
raitu izpildi, izmantojot iedibinatas vienoSanas ar publiskam iestadém par lidzeklu
apstradi un darjjumu norékiniem.

4. TURPMAKIE PASAKUMI PIRMS PIRMAJIEM NGEUDARIJUMIEM

mérkraditajus cela uz NGEU emisijas programmas pilnigu istenoSanu:
1. iepazistinat ar izsoles platformu, ko Komisija izmantos gan attieciba uz vidgja
termina, gan ilgtermina obligacijam un ES paradzimém (2021. gada maija vida);

2. pabeigt cenu noteikSanas un atmaksas termina politiku attiectba uz ANM
aizdevumiem. ST politika nodrosSinas vienlidzigu attiecksmi un pievilcigus un viegli
parvaldamus atmaksas nosacijumus visam dalibvalstim, kas pieprasa aizdevumus;



3. pienemt pirmo pamatlémumu par aizpemS$anos un publicét pirmo pusgada
finansé€Sanas planu NGEU emisijam un iegulditaju informativo biletenu, sniedzot skaidru
noradi par miisu emisijas planiem atlikusaja 2021. gada dala (2021. gada jiinija sakuma).

Péc lemuma par pasu resursiem ratifikacijas saskana ar attiecigajam konstitucionalajam
prasibam, kas gaidama vélakais lidz vasarai, Komisija var€s sakt pirmo NGEU sindic&to
darfjumu, pamatojoties uz miisu pirmo finanséSanas planu.

5. TURPMAKAIS DARBS, LAI PABEIGTU UN UZLABOTU NGEUDIVERSIFICETO
FINANSESANAS STRATEGIJU

Péc pirmas emisijas turpinasies darbs pie NGEU diversificétas finans€Sanas strat€gijas
istenosanas. Vasara Komisija cie$i sadarbosies ar izsolu sistémas parvalditaju, lai 2021. gada
septembr1 varétu sakt izsolu programmu. ES paradzimju programmas pirma izsole bis vél
viens nozimigs notikums NGEU emisijas programmas stenosanas laika.

Attieciba uz aizdevumiem Komisija arT turpinas ieguldit savas spgjas. Sakotngji, lai varétu
atri izmaksat Iidzeklus, dalibvalstim izsniegto aizdevumu procentu likme var periodiski un
ierobezota méra mainities, jo dazam obligacijam portfeli, kas finans€ aizdevumus, termins
beidzas. Lai piedavatu dalibvalstim iesp&u Sos sakotngjos aizdevumus aizstat ar fiks€tas
likmes aizdevumiem, Komisija atri stradas, lai uzlabotu sp&ju kompensét terminu nesakritibu
starp aizdevumu un pamatad esoSajiem finans€Sanas instrumentiem. Tam nepiecieSama
darbibas sp&ju veidoSana, lai ierobezotu procentu likmju risku (izmantojot procentu likmju
mijmainas ligumus), kas izriet no termina mainas $ada operacija. 2022. gada bis iesp&jams
piedavat fiksetas procentu likmes.

Saja padzilinataja posma varétu ieviest papildu instrumentus, lai uzlabotu likviditates riska un

nesamaksato paradu parvaldibas instrumentu kopumul?’.

6. NGEU“ZALO” OBLIGACIJU EMISIJA

Saskana ar saviem centieniem parorientét kapitala plismas uz ilgtsp€jigaku izmantoSanu, ka
izklastits 2018. gada “Ricibas plana: ilgtspéjigas izaugsmes finansésana™, , Komisija
finans€s 30 % no NGEU programmas, emit€jot “zalas” obligacijas. “Zalo obligaciju” emisija
varétu sasniegt 250 miljardus euro, tad&adi ES klustot par vienu no lielakajiem “zalo”
obligaciju emitentiem pasaulé un stiprinot ES politiku un tirgus lideribu ilgtspejiga
finans€juma joma.

Komisija paslaik izstrada “zalo” obligaciju emisijas regulegjumu NGEU ietvaros (“NGEU
“zalo” obligaciju reguléjums”). NGEU “zalo” obligaciju reguléjums balstisies uz dalibvalstu
pienakumu nodroSinat, ka 37 % izdevumu, ko finans€ no valsts atveseloSanas un noturibas
planiem, tiek novirziti investicijam un reformam, kas vérstas uz klimata parmainam.
Dalibvalstu vai regionalo/pilsétu iestazu izdevumi ar klimatu saistitam investicijam tiks
skaidri noteikti, pamatojoties uz metodiku, kas noteikta AtveseloSanas un noturibas

3 Tas varétu ietvert iesp&ju izmantot 1) ligumus par aktivu pardoSanu ar atpirkSanu, lai uz ierobeZotu laiku
piesaistitu naudu apmaina pret vertspapiriem, kas uz laiku tiek aizdoti; 2) komercialus vertspapirus, kas ir vél
elastigaks instruments neka valsts paradzimes un var biit noderigs papildu instruments nelielam summam;
3) spgju stenot atpirkSanas programmu, lai parvalditu obligaciju dz&Sanas profilu.
 https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-renewed-strategy _en.



mehanisma regula. ST metodika jau ir iesp&ju robezas pielagota taksonomijai. Identificétie
izdevumi biis attiecinamie izdevumi saistiba ar NGEU “zalo” obligaciju reguléjumu.

NGEU “zalo” obligaciju regulgjuma pamata bus dalibvalstu divreiz gada sniegta informacija
par $o investiciju un reformu izdevumiem. ST informacija laus Komisijai sniegt iegulditajiem
nepiecieSamas garantijas, ka ien€mumi no “zalo” obligaciju emisijas ir izmantoti “zalam”
investicijam.

NGEU “zalo” obligaciju reguléjuma pamata biis labi zinami un visparatziti tirgus standarti,
vienlaikus to péc iesp&jas pielagojot gaidamajam ES “zalo” obligaciju standartam.

NGEU “zalo” obligaciju regul&jums tiks publicéts vasaras sakuma. Pamatojoties uz to, pirma
NGEU “zalo” obligaciju emisija varétu notikt jau 2021. gada rudeni.

7. ZINOSANA EIROPAS PARLAMENTAM UN PADOMEI

NGEU finansésanas stratégija tiks Tstenota, pamatojoties uz procesiem, kas nodrosina pilnigu
parskatatbildibu, augstu parredzamibas ITmeni un nodrosina visu NGEU finans€juma plismu
pareizu finanSu parvaldibu. Lai nodroSinatu NGEU operaciju pareizu finanSu parvaldibu,
Komisija ir izveidojusi specigu parvaldibas un riska parvaldibas sistému, kas ir vérsta uz
neatkariga risku direktora lomu, kur§ atbild par stingras riska un atbilstibas politikas
parraudzibu.

NGEU 1istenoSana bus FEiropas Parlamenta un Padomes interes€s, nemot véra darbibu
dimensijas un to nozimi NextGenerationEU ekonomisko un socialo mérku istenosana. Tadg]
un ka izklastits 1émuma par pasu resursiem un iestdZu noliguma®®, Komisija regulari un
visparigi informé Eiropas Parlamentu un Padomi par visiem tas paradu parvaldibas stratégijas
aspektiem. No 2021. gada tresa ceturk$na saskana ar 1émuma par paSu resursiem 5. panta
3. punkta izklastitajam prasibam Eiropas Parlamentam un Padomei katru gadu tiks sniegta
atjauninata informacija par aiznémumu un aizdevumu darbibam.

8. SECINAJUMS

NextGenerationEU ir atsléga Savienibas atrai un pilnigai atveseloSanai no §is krizes. NGEU
diversificéta finans€Sanas strateégija ir butisks elements ta veiksmiga istenosana. Tas laus
Komisijai efektivi darboties un finanSu tirgos mobiliz&ét resursus, kas vajadzigi Savienibas
ekonomikas atveseloSanai. Visbeidzot, diversificéta finanséSanas strat€égija laus Komisijai
finansét NextGenerationEU ar zemaku izpildes risku un zemakam izmaksam dalibvalstim un
Eiropas nodoklu maksatajiem.

Skatoties talak par tieSo ekonomisko un socialo krizi veiksmiga NGEU emisijas programma
stiprinas ar1 ekonomiskds un monetaras savienibas struktiiru, palielinds euro nozimi
starptautiskajos kapitala tirgos un apstiprinas ES vadoSo lomu ilgtsp&jiga finanséjuma joma.
Ta var stiprinat euro starptautisko nozimi, padzilinot ES kapitala tirgus, piedavajot pasaules
meéroga iegulditdjiem jaunu augsti novertétu un likvidu euro denominétu aktivu, tostarp
revolucionaru ES paradzimju programmu. Ambicioza un veiksmiga NGEU “zalo” obligaciju
emisija stiprinas ES vadoso poziciju, veidojot dzilus ES tirgus ilgtsp€jiga finanséjuma joma.

1 lestazu noligums (2020. gada 16. decembris) starp Eiropas Parlamentu, Eiropas Savienibas Padomi un
Eiropas Komisiju par budzeta disciplinu, sadarbibu budzeta jautajumos un pareizu finanSu parvaldibu, ka ar1 par
jauniem pa$u resursiem, tostarp par celvedi jaunu pasu resursu ievie$anai (OV L 4331, 22.12.2020.).



Visu $o iemeslu dél diversificéta finanséSanas stratégija ir pareiza pieeja NGEU finans€s$anai.
Komisija biis gatava sakt NGEU finans€Sanas darfjumus, tiklidz biis ieviesti juridiskie
nosacijumi aizn@mumu saks$anai, lai lidz jinijam emitetu pirmas NGEU obligacijas.
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