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IVADAS

Ekonomikos gaivinimo priemone ,Next Generation EU“ (NGEU) siekiama atitaisyti
tiesioging ekonoming ir socialing zalg, kurig padaré koronaviruso pandemija, ir uztikrinti, kad
Europa tapty ekologiSkesn¢, labiau skaitmeniné, atsparesné ir biity geriau prisitaikiusi prie
dabartiniy ir basimy problemy. Tai tvirtas ir novatoriSskas atsakas siekiant suSvelninti
pandemijos padaryta ekonomine¢ zalg ir kartu padéti ES ekonomikai susikoncentruoti ties
nauju aplinkos atzvilgiu tvaraus ir skaitmeninio augimo modeliu. Pagal priemong ,,Next
Generation EU“ ES ekonomikai bus skirta iki 806 mlrd. EUR (5% ES BVP) islaidy ir
paskoly forma. 2021-2026 m. vykdydama finansavimo operacijas Komisija ES vardu
pasiskolins pradines sumas tarptautinése kapitalo rinkose. ES surinktas 1éSas valstybés narés
grazins tiesiogiai (paskoly atveju) arba per ES biudzetg (negrazintinos paramos atveju) ne
véliau kaip 2058 m. gruodzio mén.!

Iki 2026 m. pabaigos Komisija turés per metus jvykdyti iki 150-200 mlrd. EUR vertés
finansavimo operacijy. Siag suma galima palyginti su didziausiy valstybiy nariy finansavimo
poreikiais. Siame komunikate pateikiama sudétinga ir gerai parengta finansavimo strategija,
kuria siekiama uztikrinti, kad Siomis didelémis sumomis buty galima naudotis tiksliai tada,
kai jy reikia. Komunikatu raginama nuodugniai iSnagrinéti, kaip Komisija renka léSas
iSleisdama obligacijas.

Vyksta teisinis ir institucinis pasirengimas priemonei ,,Next Generation EU* jgyvendinti.
Valstybés narés baigia patvirtinti Sprendima dél nuosavy istekliy (toliau — NIS)?, kuris yra
bitinas, kad ES galéty skolintis rinkose. Daroma tinkama paZanga jgyvendinant Sajungos
politikg ir nacionalinius ekonomikos gaivinimo planus, kurie bus finansuojami pagal NGEU.

Iki 2021 m. birzelio mén. Komisija bus pasirengusi pradéti telkti 1ésas, kad jas buty galima
panaudoti ,,Next Generation EU* i§laidoms finansuoti iSkart, kai tik jsigalios NIS.

Sis komunikatas priimtas pagal Tarybos sprendimo 2020/2053 5 straipsnio 3 dalj, kurioje
reikalaujama, kad Komisija nustatyty biiting skolinimosi operacijy administravimo tvarkg ir
reguliariai bei i§samiai informuoty Europos Parlamentg ir Taryba apie visus jos vykdomo
skolos valdymo strategijos aspektus.

Kartu su Siuo komunikatu Komisija Siandien priemé Sprendimg dél NGES valdymo tvarkos ir
rizikos valdymo sistemy ir Komisijos sprendimg dél Pirminiy makleriy tinklo.

1. KODEL REIKIA NAUJO FINANSAVIMO METODO?

Naujo metodo reikia todél, kad tie finansavimo metodai, kuriuos tradiciskai taiko Komisija,
buvo parengti maZesniems finansavimo poreikiams tenkinti. Sia finansavimo strategija
uztikrinama, kad valstybéms naréms arba Sajungos politikai jgyvendinti buty galima skirti
daug daugiau lésy, kuriy reikés ateityje, numatyta jy iSmokéjimo dieng. Siekiant laikytis
patikimo finansy valdymo principo (SESV 317 str.), jgyvendinant priemone ,Next
Generation EU*“ turi buti uztikrinta, kad Sajunga galéty laiku jvykdyti mokéjimo
Jsipareigojimus ir nebiity priversta pritraukti kapitalo nepalankiomis rinkos salygomis, dél ko
susidaryty nereikalingy islaidy.

! Jei nauji nuosavi itekliai bus prieinami iki 2028 m. sausio 1 d., jie bus panaudoti anks¢iau pradéti 168y
grazinima, susijusj su i§laidy komponentu.

2 2020 m. gruodzio 14 d. Tarybos sprendimas (ES, Euratomas) 2020/2035 dél Europos Sgjungos nuosavy
iStekliy sistemos.



ES yra seniai veikianti ir aukstai vertinama tarptautiniy kapitalo rinky dalyvé®. Tarptautiniai
investuotojai pasitiki ES obligacijomis, nes jiems naudingas keliy lygmeny kredito
uztikrinimas. Nuo praéjusiy mety spalio mén. ES suintensyvino obligacijy emisijos veikla,
pritraukdama 75 mlrd. EUR 19 valstybiy nariy skirtoms SURE paskoloms palankiomis
salygomis finansuoti. Sios operacijos buvo vykdomos kaip kompensacinis finansavimas.
Pagal §j modelj ES palankiomis kainomis (d¢l savo auksto kreditingumo) skolinasi valstybiy
nariy gavejy vardu. Tuomet ES perduoda paskolas valstybéms naréms tomis paciomis
salygomis. Sis metodas buvo tinkamas ankstesniems finansavimo poreikiams ir padéjo ES
tapti labai vertinama kapitalo rinky emitente. Visas Sis skolinimasis buvo vykdomas tik
sindikuotaisiais sandoriais, pasikliaujant specialiai sudaryta banky grupe, kad ji iSplatinty
obligacijas investuotojams geriausiomis prieinamomis saglygomis.

Priemoné NGEU reikalauja grieztesnio poziiirio j pagal ja vykdomos veiklos kapitalo rinkose
finansavima, nes:

1. Turi bati surinktos daug didesnés sumos: nuo dabar iki 2026 m. pabaigos gali prireikti
surinkti iki 806 mird. EUR".

2. Visos 27 valstybés narés turi teise bendrai gauti 407,5 mlrd. EUR dotacijy® ir iki
386 mird. EUR paskoly. Dar 12,5 mird. EUR bus paskirstyta ES programoms
konkurenciniu pagrindu®.

Taikant kompensacinj metoda, emisijy skai¢ius bty didelis, o tai lemty dideles sandoriy
iSlaidas.

3. ISmokejimo grafikas yra sudétingas ir susij¢s su tam tikru neaiSkumu. Visy pirma, kiek tai
susij¢ su Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo priemone (EGADP), kuri sudaro
90 % visy priemones ,,Next Generation EU* 1¢8y, moké&jimus kiekvienai valstybei narei
numatoma atlikti du kartus per metus, kai pasiekiamos su reformy jgyvendinimu ir
investicijomis susijusios sutartos tarpings ir siektinos reikSmes.

4. NIS nustatomas didziausias galimas pasiskolinty sumy, kurios skirtos mokéti uz ES
politikos jgyvendinima bet kuriais konkreCiais metais, graZinimas, kuris priklauso nuo
busimy ES biudzeto mokejimy asignavimy. Tiksliis metiniai biudZeto paketai kol kas
nezinomi, tod¢l skolinimosi politikoje reikia tam tikro lankstumo.

Taigi, reikia sukurti labai veiksmingg ir lanksty finansavimo mechanizmg, kuriuo remiantis
biity galima nuolat rinkti dideles sumas ir greitai reaguoti, jei perpildytas 18y iSmokéjimo
grafikas arba rinkos sglygos netikétai pasikeisty. ISleisty obligacijy terminy struktiira turi biiti
suderinta su Sajungos biudZeto pajégumu pasibaigus obligacijy terminui grazinti 1éSas
investuotojams.

¥ Nuo XX a. 8-ojo desimtmecio ES leidzia obligacijas finansinei paramai finansuoti. Dabartinés Komisijos
finansuojamos finansinés paramos programos apima makrofinansinés paramos programas kaimyninéms ir
besivystanCioms Salims, Europos finansinés padéties stabilizavimo priemong¢ (EFSM) ir Mokéjimy balanso
mechanizma. Pagal Sias tris programas ES i§ viso turi 54 mlrd. EUR negrazinty paskoly. Pastaraisiais metais
emisijos veikla svyravo nuo 500 min. EUR 2019 m. iki 30 mird. EUR 2011 m.

* Visos §iame komunikate pateiktos sumos nurodomos galiojan¢iomis kainomis, nes taip parodomos faktinés
lesos, kurias Komisija skolinsis SeSeriy mety laikotarpiu. Sios sumos atitinka Sprendime dél nuosavy istekliy
nustatytas l1éSas, nurodytas 2018 m. kainomis.

®> §i suma apima nacionalinius finansinius paketus pagal Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo
priemon¢ (EGADP), sanglaudai ir Europos teritorijoms skirtag ekonomikos gaivinimo pagalbos iniciatyva
(REACT-EU), Europos zemés tikio fondg kaimo plétrai ir Teisingos pertvarkos fonda.

6 Programai ,,Europos horizontas®, ,,InvestEU* fondui, Sgjungos civilinés saugos mechanizmui ,,rescEU*.



Kad jveikty Siuos uzdavinius, Komisija jgyvendins diversifikuota finansavimo strategija’,
pagal kurig derinamos jvairios finansavimo priemonés ir finansavimo metodai ir kuri
grindziama atviru ir skaidriu informacijos pateikimu rinkos dalyviams. Siekiant pritaikyti
finansavimo sandoriy kiekj, laikg ir terming prie rinkos aplinkos, §i finansavimo strategija bus
grindziama dideliy valstybiy nariy emitenty praktika. Ja taip pat Komisijai bus suteikta
galimyb¢ lanks¢iau derinti poreikius grazinti pasiskolintas 1éSas ir po 2028 m. turésimas
busimy biudzety 1éSas. Todél pagal diversifikuota finansavimo strategija Komisija galés
finansuoti priemong ,,Next Generation EU®, uztikrindama mazesn¢ vykdymo rizikg ir
mazesnes sgnaudas valstybéms naréms ir Europos mokesc¢iy mokétojams. Galiausiai §i
strategija taip pat bus naudinga Europos obligacijy rinky stabilumo ir gylio atzvilgiu, nes
joms bus suteiktas labai jvairiy terminy saugus turtas eurais.

2. ASTUONI NGEU EMISIJOS PROGRAMOS SEKMES VEIKSNIAI

Siekdama surinkti iki 150-200 mird. EUR per metus, Komisija organizuos finansavimo
sandorius, kurie Siek tiek panaSts j tuos, kuriuos vykdo didelés valstybés. Bus isleistos ir
reguliariai naudojamos nuo 3 iki mazdaug 30 mety termino obligacijos. Be to, bus parengta
trumpalaikiams vertybiniams popieriams skirta ES vekseliy programa®. Kaip nauja emisijos
forma bus naudojami aukcionai, kad buty galima isleisti ES vekselius ir ES obligacijas.

v —

banky grupe. Komisija nuolat dés pastangas, kad sukurty instituciniu ir geografiniu poziiiriu
placia investuotojy baze.

Pagal NGEU isleistos zaliosios obligacijos dar labiau iSplés investuotojy baze ir sustiprins ES
pasauling lyderyst¢ euro rinkos Zaliojo finansavimo srityje. Diversifikuota finansavimo
strategija taip pat bus atsizvelgiama j rizikos valdymo apribojimus, siekiant uZztikrinti
patikima finansy valdyma su nuspéjama iSpirkimo struktiira pagal teisiniuose pagrinduose
nustatytus jpareigojimus (Sprendimas de¢l nuosavy istekliy). Rizikai valdyti ir Sgjungos
kredito reitingui nuolat i$laikyti bus naudojamas refinansavimas.

Diversifikuota finansavimo strategija bus grindZiama toliau nurodytais asStuoniais ramsciais.
2.1. Reguliariy finansavimo plany skelbimas

NGEU skolos vertybiniy popieriy emisija bus vykdoma remiantis Komisijos priimtu metiniu
sprendimu dél skolinimosi. Siuo sprendimu bus nustatyta virSutiné emisijos, i§ kurios bus
finansuojami mokéjimai ;] ES biudZeta ir paskolos valstybéms naréms, riba, taip pat
didziausios trumpalaikés emisijos sumos. Sis skolinimasis bus organizuojamas remiantis
Sesiy ménesiy finansavimo planais. Siuose finansavimo planuose bus nurodyta, kaip ES
organizuos emisijg per atitinkamg laikotarp;. NGEU finansavimo planai bus grindziami
reguliariai ir laiku teikiama informacija apie biisimus mokéjimus. Juose taip pat bus nustatyti
kiti pagrindiniai finansiniai vykdytino skolinimosi parametrai, pavyzdZiui, laikotarpio

" Finansavimo strategija arba skolos valdymo strategija yra ,testinis vidutinés trukmés planas, kuriame
nurodoma, kaip [vieSoji jstaiga] sieks skolos valdymo tiksly“, kuriais paprastai turi buiti ,uztikrinta, kad
[vieSosios jstaigos] finansavimo poreikiai ir jos mokéjimo jsipareigojimai biity tenkinami kuo maZzesnémis
sagnaudomis* — Zzr. ,,Vyriausybés skolos valdymas. ,,Skolos valdymo strategijy kirimas®“, Pasaulio bankas
(2017 m.). Todél finansavimo strategija yra skolos valdymo proceso dalis, o jos tikslas susijes su skolos
valdymo uzdaviniais.

® Pagal nauja ES vekseliy programa, skirta vertybiniams popieriams, kuriy pradinis terminas yra trumpesnis nei
1 metai.



trumpalaikio ir ilgalaikio finansavimo derinys, ilgiausias vidutinis ilgalaikio vykdytino
finansavimo terminas ir virSutiné numatomo vidutinio likvidumo, kuris bus laikomas kaip
rezervai, riba.

Aiskiai nurodant didziausig orientacing skolinimosi sumg ateinantiems SeSiems ménesiams,
kasmetiniu sprendimu dél skolinimosi ir NGES finansavimo planu bus uZztikrintas emisijy
nuspéjamumas investuotojams, kartu islaikant lankstumg ir uZztikrinant skaidrig informacijg
rinkoms. Investuotojams reikia informacijos apie numatomas emisijas, kad jie galéty parengti
investicijy planavimg ir uztikrinti sékmingg NGEU emisijos panaudojimg mazesnémis
sanaudomis. Komisijos informacija Europos Parlamentui ir Tarybai® ir rysiai su rinkomis ir
visuomene turéty taip pat biiti paremti NGEU finansavimo planu.

2.2. Veiksmingas koordinavimas su nacionaliniais ir lygiaverciais
emitentais

Paskelbus ,,Next Generation EU* finansavimo planus taip pat bus lengviau derinti veiksmus
su lygiavertémis virSvalstybinémis ir nacionalinémis skolos valdymo tarnybomis, kurios irgi
vykdo dideles emisijy programas, kad patenkinty savo finansavimo poreikius. Siekiant
iSvengti rinkos perkrovos tam tikrais laikotarpiais, bus labai svarbu gerai koordinuoti NGEU
emisijos, valstybiy nariy ir visos Europos institucijy veikla. Igyvendindama programg SURE
Komisija sukiiré¢ veiksmingus komunikacijos kanalus su kitais ES emitentais. NGEU
finansavimo operacijy nuspéjamumas, jskaitant reguliarias NGEU aukciony datas, dar labiau
sustiprins Komisijos, valstybiy nariy ir ES vir§nacionaliniy emitenty veiklos koordinavima®®.

2.3. Grieztas likvidumo valdymas siekiant suderinti jplaukas ir iSmokas

Pagrindinis kriterijus vertinant NGEU diversifikuotos finansavimo strategijos sékminguma
bus galimybé iSvengti likvidumo tritkumo — atvejy, kai Komisija neturi 1¢Sy nedelsiant atlikti
»Next Generation EU“ mokéjimus. Tokie atvejai labai sutrikdyty politikos jgyvendinima.
Siekiant iSvengti tokiy situacijy, reikia turéti pajégumy valdyti pinigy jplaukas ir iSmokas
pasitelkiant saugy, konkre¢iam tikslui skirtg prudencinj grynyjy pinigy rezerva mokejimams
vykdyti. Nuolat grieztai planuojant likviduma bus uztikrinta, kad prudencinis grynyjy pinigy
rezervas bty pakankamas, kad biity iSvengta likvidumo trikumo, kartu iSvengiant
nereikalingy ir brangiai kainuojanciy grynyjy pinigy likuciy. Siekiant uztikrinti, kad Siam
svarbiam grynyjy pinigy rezervui nekilty jokia sandorio $alies rizika, jis bus laikomas
Europos Centriniame Banke. Atsizvelgiant j biisimy mokéjimy sumas trumpuoju laikotarpiu,
NGEU prudencinis grynyjy pinigy rezervas bus maziausio reikiamo dydzio.

2.4. Tvirti individualiy finansavimo operacijy vykdymo pajégumai

D¢l daznai vykdomy sandoriy ir didelés finansavimo apimties reikia naudoti jvairesniy risiy
sandorius (sindikuotuosius sandorius, aukcionus, nevie$a platinimg ir papildomas emisijas
esamy obligacijy pagrindu (,,atsakas“, angl. taps)) ir sustiprinti sandoriy skaiCiaus ir jy
deriniy valdymo pajégumus. Komisija stiprins savo vykdymo pajégumus dviem svarbiomis
toliau nurodytomis kryptimis.

a) Visos Europos pirminiy makleriy tinklas

Didelés 1ésy sumos, kurias Europos Sgjunga surinks taikydama diversifikuota finansavimo
strategija, bus jgyvendinamos ir palaikomos sukuriant Europos Sajungos pirminiy makleriy
tinklg (toliau — PM tinklas). Sis tinklas bus grindziamas geriausia valstybés skolos vertybiniy

° Kaip numatyta Tarybos sprendimo (ES, Euratomas) 2020/2053 5 straipsnio 3 dalyje.
19 Kaip numatyta Tarybos sprendimo (ES, Euratomas) 2020/2053 5 straipsnio 3 dalyje.



popieriy emitenty taikoma praktika. Pirminiai makleriai, naudodamiesi kodifikuota prievoliy
ir privilegijy sistema, padés sklandziai vykdyti ES emisijas ir prisidés prie ES obligacijy
likvidumo antringje rinkoje.

Sukiirus PM tinklg su aiSkiais narystés kriterijais, bus uZztikrintas sandorio Saliy atrankos
skaidrumas ES pirmingje rinkoje. Taisyklés, kaip tapti ES pirminiu makleriu, ir Komisijos bei
jos Pirminiy makleriy tinklo rySiai nustatyti kartu su $iuo komunikatu priimtame Komisijos
sprendime, kuriuo jsteigiamas Pirminiy makleriy tinklas™'.

Komisijos sprendime dél Pirminiy makleriy tinklo nustatyti pagrindiniai tinkamumo
kriterijai, taikomi norint patekti j tinkla, ir vélesnés dalyviy teisés ir pareigos. Remiantis
tinklo nariais, kartu uztikrinant, kad pirminés ir antrinés ES vertybiniy popieriy rinkos gaus
tvirto ES pirminiy makleriy tinklo paramg Europos Sajungoje. Komisijos sprendimu
skelbiamas kvietimas reguliuojamiems bankams, kurie jau yra aktyviis ES valstybinio arba
vir§valstybinio pirminiy makleriy tinklo nariai, pareiksti susidoméjima naryste ES pirminiy
makleriy tinkle. Sprendime taip pat nustatytas teisingas ir objektyvus metodas, pagal kurj
nustatoma, kurie pirminiai makleriai gali dalyvauti sindikuotuosiuose sandoriuose.

Sie pirminiai makleriai sudarys grupe, i§ kurios Komisija suformuos pirmyjy ,,Next
Generation EU* sindikuotyjy sandoriy sindikatus. Si grupé taip pat bus greitai prijungta prie
pasirinktos aukciono platformos, kad nuo rugséjo mén. galéty dalyvauti NGEU obligacijy
aukcionuose.

b) Moderni aukciono platforma

Obligacijy ir ES vekseliy pardavimas aukcionuose bus svarbi NGES finansavimo strategijos
dalis ir naujas ES finansavimo veiklos elementas. Aukcionai yra ekonomiSkai efektyvus
skolos vertybiniy popieriy emisijos budas ir vienintelé ES vekseliy iSleidimo forma. Nors
NGEU emisijos programos pagrindas ir toliau bus sindikuotieji sandoriai, bent jau
pradiniuose etapuose, gebéjimas greitai ir pigiai gauti pinigy aukcionuose gerokai padidins
Komisijos gebéjimg patenkinti savo NGEU mokéjimo poreikius.

Rugséjo mén. rengiamasi inicijuoti NGEU aukciony programg ir ES vekseliy emisija,
remiantis nacionalinio centrinio banko teikiamomis aukciono platformos paslaugomis,
kuriomis jau naudojasi vienas i§ dideliy Europos valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitenty. Atrinkti pirminiai makleriai vasarg bus prijungti prie pasirinktos aukciono
platformos, kad nuo rugs¢jo mén. galéty dalyvauti aukcionuose. Tuomet Komisija kartu su
sindikuotaisiais sandoriais parengs jprastg aukciony programa.

2.5. Patikimos valdymo ir rizikos valdymo sistemos

Atsizvelgiant | precedento neturint] operacijy mastg ir reikalingos finansavimo strategijos
sudétinguma, itin svarbu, kad NGEU operacijoms biity taikoma patikima ir nepriklausoma
rizikos valdymo ir atitikties sistema. Taip bus uZztikrinta tinkama pagrindiniy veiklos procesy
ir jiems budingos rizikos prieziiira, uztikrinant patikimg finansy valdymag ir apsaugant
Sajungos finansinius interesus.

Kartu su Siuo komunikatu Komisija Siandien priemeé Sprendima dél NGES valdymo tvarkos ir

rizikos valdymo sistemy*?. Siuo sprendimu nustatoma aiski ir patikima valdymo ir rizikos
valdymo sistema, skirta pagrindiniams sprendimy priémimo procesams (pvz., metiniam

1 C(2021) 2500.
12.C(2021) 2502.



sprendimui dél skolinimosi) ir jgyvendinimo sglygoms (finansavimo planui) bei pajégumams
(pvz., aukcionams) struktiirizuoti. Jame taip pat nustatomi principai ir struktiiros, kuriy reikia
siekiant uZztikrinti patikimg ir nepriklausoma visy NGEU finansiniy operacijy priezilra,
grindziama funkcijy ir atsakomybés atskyrimu. Be to, Siame sprendime nustatyta, kad
laikinas NGEU prudencinis grynyjy pinigy rezervas laikomas specialioje ECB sgskaitoje kaip
svarbi apsaugos nuo NGEU likvidumo rizikos priemoneg.

Pagrindinis Sios rizikos valdymo sistemos elementas bus vyriausiojo rizikos valdymo
pareigiino vaidmuo. Vyriausiasis rizikos valdymo pareigtinas turéty biiti atsakingas uz auksto
lygio rizikos ir atitikties uZztikrinimo politikos, kuria apibréziamos NGEU diversifikuotos
finansavimo strategijos rizikos valdymo gairés ir diegiamos Sios rizikos stebéjimo ir ataskaity
teikimo sistemos, rengima. Sios sistemos informacijos ir ataskaity teikimo srautai bus
organizuojami taip, kad biity uztikrintas nepriklausomumas, skaidrumas ir atskaitomybé.
Sistema bus uztikrintas sazZiningumas ir galimybé atlikti visy sandoriy audita.

2.6. Paskirtj atitinkantys administravimo, mokéjimo ir apskaitos
sprendimai

ISplétus finansavimo operacijy mastg reikia sustiprinti Komisijos administravimo ir apskaitos
funkcijas, kad buty uztikrintas veiksmingas visy sandoriy vykdymas, galimybé atlikti jy
audita ir juos apskaityti. Tai apima visy sandoriy ir susijusiy apskaitos jrasy apskaitos
sistemas, saugy mokejimy tvarkyma ir atsiskaityma uz sandorius laiku bei jy suderinima.
Administravimo funkcija jau atnaujinama, kad apimty atsiskaitymus ir visos NGEU
programos veiklos administravimg, jskaitant ir kiek tai susij¢ su naujy raSiy sandoriais.
Ataskaitos ir finansinés ataskaitos bus rengiamos pagal Komisijos apskaitos pareigiino
nustatytas taisykles ir procediiras. Finansinés ataskaitos bus audituojamos ir konsoliduojamos
Sajungos metinése biudzeto ataskaitose. Komisija naudoja iSbandytg ir patikrintg apskaitos
programing jranga, kad jdiegty visus reikiamus pajégumus, kad kiekvieno sandorio duomenys
buty i$samiai ir tinkamai apskaitomi.

2.7. Gerai valdomos paskolos uz gera kaing

Pagal EGADP priemong valstybéms naréms gali biiti suteikta iki 386 mlrd. EUR paskoly.
Sios paskolos teikiamos taip, kad bity uZtikrinta, jog jos yra vertingas isteklius valstybéms
naréms, nes jomis finansuojamas Saliy ekonomikos atsigavimas. Pagal NGEU diversifikuota
finansavimo strategija Komisija galés teikti ilgalaikes paskolas paramg gaunancioms
valstybéms naréms patraukliomis salygomis. Siy paskoly palikany norma bus palyginti
maza, nes paskolos bus finansuojamos i§ NGEU finansavimo fondo, kurio kredito reitingas
yra labai aukStas, o vidutinis graZinimo terminas — daug mazesnis nei paskoly. Pagrindinés
Siy paskoly sumos grazinimas taip pat gali biiti tolygiai paskirstytas per tam tikrg laikotarpj,
siekiant iSvengti vienkartinio grazinimo jsipareigojimy paramg gaunancioms valstybéms
naréms. Pagrindinés sumos grazinimo pradzig galima atidéti (pvz., 10 mety), kol valstybés
narés visiskai atsigaus po ekonomikos krizés ir gaus NGEU investicijy ir reformy graza.

Sis terminy ir grazinimo valdymo metodas taip pat padés Komisijai valdyti bet kokig su
Siomis paskolomis susijusig rizikg biudzetui ir taip garantuoti, kad ji buty grieztai ribojama,
visapusiSkai laikantis patikimo finansy valdymo principy. Juo taip pat bus uztikrintos
vienodos salygos valstybéms naréms, kurios praso paskolos, nes jy gaunamy paskoly
grazinimo terminai ir grazinimo sglygos bus vienodi.

Sis paskoly kainos, terminy ir grazinimo grafiky nustatymo metodas bus nurodytas paskoly
susitarimuose, kuriuos Komisija pasiraSys su kiekviena paskoly prasancia valstybe nare.



2.8. Veiksminga komunikacija ir investuotojy informavimas

Kad ES skolinimosi operacijos biity sekmingos, labai svarbu aiskiai ir atvirai bendrauti su
investuotojais. Siuo tikslu Komisija rengia i§samia rysiy su investuotojais strategija ir jvairias
priemones, skirtas rySiams su investuotojais uzmegzti. Strategija sustiprins tiesioginj
investuotojy informavimg ir apims strateginius rySius su ziniasklaida ir dalyvavima
socialingje Ziniasklaidoje.

Pagal SURE programg iSleisdama ,,socialines obligacijas® Komisija Siuo metu jsitvirtina kaip
svarbi aplinkosaugos, socialiniy ir jmoniy valdymo obligacijy emitenté. Siekdama kuo
veiksmingiau atlikti §] vaidmenj, Komisija i$ esmés perziiiri savo komunikacijos strategijg ir
yra gerokai pazengusi diegdama rysiy su investuotojais duomeny baze. Naudodamasi rysiy su
investuotojais duomeny baze Komisija galés strukttriSkiau valdyti santykius su svarbiais
investuotojais. Taip pat bus leidziamas ES finansavimo informacinis biuletenis, per kurj
Komisija galés reguliariai ir skaidriai informuoti investuotojus. Vykdydama sisteminga
struktlirizuoty apsilankymy programg (iSvaziuojamuosius pristatymus) Komisija taip pat
aktyviai bendradarbiaus su svarbiais investuotojais visame pasaulyje.

3. KOKIA PADETIS SIANDIEN?

Komisija siekia biiti pasirengusi pradéti NGEU emisija, kai bus baigtas NIS ratifikavimo
procesas. Pasirengimo darbai yra gerokai pasistiméje i prieki. Pasiekta keturiy svarbiy tiksly:

1. Sukonfigiiruota pagrindinés saskaitos struktiira, paremta NGEU sgskaita Europos
Centriniame Banke; Komisijos derybose su juo padaryta nemaza pazanga. Baigiamos
kurti mokejimy schemos, kuriomis NGEU pajamos per S§ig saskaita nukreipiamos
paramos gavejams.

2. Priémusi sprendimg dél Pirminiy makleriy tinklo, Komisija kuria Pirminiy makleriy
tinkla. Siuo metu paskelbtas kvietimas ES valstybiniy ir vir§valstybiniy pirminiy makleriy
grupiy nariams pareiksti susidomejimg naryste Siame tinkle. Geguzés mén. pabaigoje
Komisija i$nagrinés visas paraiskas ir paskelbs pirmgjj NGEU pirminiy makleriy sgrasg.

3. Priimtas Komisijos sprendimas, kuriuo nustatoma valdymo tvarka ir rizikos valdymo
strukttiros, siekiant uZtikrinti Sios svarbios veiklos atskaitomybe, skaidrumg ir patikima
finansy valdyma.

4. Siuo metu vykdomi visi techniniai ir operaciniai parengiamieji darbai, kad biity
uztikrintas sklandus sandoriy vykdymas taikant su vieSosiomis institucijomis sudarytus
susitarimus d¢l 1€y tvarkymo ir atsiskaitymo uz sandorius.

4. TOLESNI VEIKSMAI PRIES PRADEDANT VYKDYTI PIRMUOSIUS NGEU SANDORIUS

Pries§ pirmaja NGEU emisija iki birZelio mén., siekdama visiskai jgyvendinti NGEU emisijos
programa, Komisija uzbaigs Siuos svarbius darbus:

1. Atskleis informacija apie aukciono platforma, kuria Komisija naudosis vykdydama
tiek vidutinés trukmés, tiek ilgalaikes obligacijas ir ES vekselius (2021 m. geguzés mén.
viduryje).

2. Baigs rengti EGADP paskoly kainodaros ir terminy politika. Sia politika visoms
valstybéms naréms, teikianCioms paraiskas dél paskoly, bus uztikrintos vienodos salygos,
taip pat patrauklios grazinimo sglygos, kurias lengva administruoti.



3. Priims pirmajj pamatinj sprendimg dél skolinimosi ir paskelbs pirmajj NGEU emisijy
pusmecio finansavimo plang ir informacinj biuletenj investuotojams, aiSkiai parodant
miisy emisijy planus likusiems 2021 metams (2021 m. birzelio mén. pradzioje).

Tikimasi, kad ne véliau kaip vasarg patvirtinus NIS pagal atitinkamus konstitucinius
reikalavimus, Komisija galés pradéti vykdyti pirmaji NGEU sindikuotajj sandorj pagal misy
pirmgjj finansavimo plana.

5. TOLESNES VEIKLOS KRYPTYS SIEKIANT UZBAIGTI IR SUSTIPRINTI NGEU
DIVERSIFIKUOTA FINANSAVIMO STRATEGILJA

Po pirmosios emisijos bus toliau jgyvendinama NGEU diversifikuota finansavimo strategija.
Vasarag Komisija glaudZiai bendradarbiaus su aukciony sistemos valdytoju, kad 2021 m.
rugs¢jo mén. buty galima pradéti vykdyti aukciony programg. ES vekseliy programos
pirmasis aukcionas bus dar vienas svarbus jvykis jgyvendinant NGEU emisijos programa.

Kiek tai susij¢ su skolinimu, Komisija taip pat toliau investuos j savo pajégumus. I§ pradziy,
siekiant greitai iSmokéti 1éSas, paskoly valstybéms naréms paliikany norma gali periodiskai ir
nezymiai keistis, su¢jus kai kuriy paskolas finansuojancio fondo obligacijy iSpirkimo
terminui. Kad valstybéms naréms biity suteikta galimybé Sias pradines paskolas pakeisti
fiksuotos palukany normos paskolomis, Komisija skubiai imsis veiksmy, kad galéty
kompensuoti paskolos ir pagrindiniy finansavimo priemoniy terminy nesutapimus. Tuo tikslu
reikia stiprinti veiklos pajéguma apsidrausti nuo palikany normos rizikos (naudojant
palikany normy apsikeitimo sandorius), atsirandancios dél pasikeitusio tokios operacijos
termino. Galimybé¢ sitilyti fiksuotgsias palukany normas atsiras 2022 m.

Siuo pajégumy stiprinimo etapu siekiant patobulinti likvidumo rizikos ir negraZintos skolos

valdymo priemoniy rinkinj, biity galima jgyvendinti papildomas priemonesl3.

6. NGEU ZALIUJU OBLIGACIJU EMISIJA

Stengdamasi uZztikrinti tvaresnj kapitalo srauty naudojimg, kaip nurodyta 2018 m. Tvaraus
augimo finansavimo veiksmy plane,"* 30 % NGEU programos 1é¢§y Komisija finansuos
iSleisdama zaligsias obligacijas. Tai galéty sudaryti iki 250 mlrd. EUR Zzaliyjy obligacijy
emisijos — ES tapty viena didziausiy pasaulyje zaliyjy obligacijy emitenéiy, taip pat sustipréty
ES politin¢ ir rinkos lyderyst¢ tvaraus finansavimo srityje.

Siuo metu Komisija kuria Zaliyjy obligacijy pagal NGEU emisijos sistemg (toliau — NGEU
zaliyjy obligacijy sistema). NGEU zaliyjy obligacijy sistema bus grindZiama valstybiy nariy
jsipareigojimu uztikrinti, kad 37 % iSlaidy, finansuojamy pagal nacionalinius ekonomikos
gaivinimo ir atsparumo didinimo planus, buty skirta investicijoms ir reformoms, kuriomis
siekiama kovoti su klimato kaita. Tos valstybiy nariy arba regioniniy ir (arba) miesty valdzios
institucijy iSlaidos su Klimatu susijusioms investicijoms bus aiskiai nurodytos remiantis
Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo priemonés reglamente nustatyta metodika. Ta

3 Tai galéty buti galimybé pasinaudoti 1) atpirkimo sandoriais, siekiant ribotam laikotarpiui surinkti pinigy
mainais j laikinai paskolintus vertybinius popierius; 2) komerciniais vekseliais, kurie yra dar lankstesné
priemoné nei izdo vekseliai ir kurie gali buiti naudinga papildoma, mazoms sumoms skirta priemone; 3)
gebéjimu vykdyti atpirkimo programa, kad bty galima valdyti obligacijy iSpirkimo struktiira.

Y https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-renewed-strategy _en.



metodika jau buvo kiek jmanoma suderinta su taksonomija. Nurodytos i§laidos bus laikomos
tinkamomis finansuoti NGEU Zaliyjy obligacijy sistemos tikslais.

NGEU zaliyjy obligacijy sistema bus grindziama du kartus per metus valstybiy nariy
teikiama informacija apie ty investicijy ir reformy i$laidas. Si informacija leis Komisijai
suteikti investuotojams buting patikinimg, kad pajamos, gautos iSleidziant zaligsias
obligacijas, buvo panaudotos zaliosioms investicijoms.

NGEU zaliyjy obligacijy sistema bus grindziama gerai zinomais, nusistovéjusiais rinkos
standartais ir, kai jmanoma, bus derinama su basimu ES Zaliyjy obligacijy standartu.

NGEU Zzaliyjy obligacijy sistema bus paskelbta vasaros pradzioje. Remiantis $ia informacija,
pirmg NGEU Zaliyjy obligacijy emisijg biity galima vykdyti jau 2021 m. ruden;.

7. ATASKAITU TEIKIMAS EUROPOS PARLAMENTUI IR TARYBAI

NGEU finansavimo strategija bus jgyvendinama remiantis procesais, kuriais uZtikrinama
visapusiska atskaitomybé, aukStas skaidrumo lygis ir visy NGEU finansavimo srauty
patikimas valdymas. Komisija idiegé tvirta valdymo ir rizikos valdymo sistema, kurioje,
siekiant uztikrinti patikimg NGEU operacijy finansy valdyma, pagrindinis démesys skiriamas
nepriklausomo vyriausiojo rizikos valdymo pareigiino, atsakingo uz grieztos rizikos ir
atitikties uztikrinimo politikos prieziiirg, vaidmeniui.

Atsizvelgiant | veiklos masta ir jos svarbg siekiant priemonés ,Next Generation EU*
ekonominiy ir socialiniy tiksly, NGEU jgyvendinimas bus aktualus Europos Parlamentui ir
Tarybai. Tod¢l, kaip nurodyta Sprendime dél nuosavy istekliy ir Tarpinstituciniame
susitarime™®, Komisija reguliariai ir i§samiai informuoja Europos Parlamentg ir Tarybg apie
visus savo skolos valdymo strategijos aspektus. Nuo 2021 m. treiojo ketvir¢io Europos
Parlamentui ir Tarybai bus teikiama kasmet atnaujinama informacija apie skolinimosi ir
skolinimo veikla, laikantis NIS 5 straipsnio 3 dalyje nustatyty reikalavimy.

8. ISvADA

Priemoné ,,Next Generation EU* yra spartaus ir visapusiS$ko Sajungos atsigavimo po Sios
krizés pagrindas. NGEU diversifikuota finansavimo strategija yra labai svarbi s€kmingo jos
igyvendinimo dalis. Ja bus sudarytos salygos Komisijai veiksmingai vykdyti veikla ir finansy
rinkose sutelkti Sgjungos ekonomikos atsigavimui uZztikrinti reikalingus iSteklius. Galiausiai
pagal diversifikuota finansavimo strategija Komisija galés finansuoti priemong ,Next
Generation EU*, uztikrindama mazesne¢ vykdymo rizikg ir mazesnes sgnaudas valstybéms
naréms ir Europos mokes¢iy mokétojams.

Zvelgiant ne tik j dabartine ekonomikos ir socialing krize, sékmingas NGEU emisijos
programos vykdymas taip pat sustiprins ekonominés ir pinigy sajungos struktiirg, euro
vaidmen] tarptautinése kapitalo rinkose ir patvirtins ES lyderyste tvaraus finansavimo srityje.
Sia programa tarptautinis euro vaidmuo gali biiti sustiprintas gilinant ES kapitalo rinkas,
suteikiant pasauliniams investuotojams naujg aukSto reitingo likvidy turtg eurais, jskaitant

152020 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento, Europos Sajungos Tarybos ir Europos Komisijos tarpinstitucinis
susitarimas dél biudzetinés drausmes, bendradarbiavimo biudzeto klausimais ir patikimo finansy valdymo, taip
pat dél naujy nuosavy isStekliy, jskaitant veiksmy gaires dél naujy nuosavy iStekliy nustatymo, OL L 433l,
202012 22, p. 28.



novatoriskg ES vekseliy programg. Svarbi ir sékmingai vykdoma NGEU Zzaliyjy obligacijy
emisija sustiprins ES lyderyste kuriant stiprias ES tvariy finansy rinkas.

Dél visy $iy priezasc¢iy diversifikuota finansavimo strategija yra tinkamas NGEU finansavimo
metodas. Siekdama iki birzelio mén. iSleisti pirmgsias NGEU obligacijas, Komisija bus
pasirengusi pradéti NGEU finansavimo operacijas iSkart, kai bus baigtos rengti teisinés
salygos, leidziancios pradéti skolintis.
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