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DECIZ]ONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2021/1103
tal-5 ta’ Lulju 2021

dwar irrikonoxximent tal-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar tal-Brazil ghal

tranzazzjonijiet derivattivi li jidhlu fihom l-istituzzjonijiet Braziljani skont ir-regolament tal-Bank

Centrali tal-Brazil bhala ekwivalenti ghal ¢certi rekwiziti tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE)

Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u
repozitorji tat-tranzazzjonijiet

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet ('), u b’'mod partikolari I-Artikolu 13(2)
tieghu,

Billi:

(1) L-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jipprevedi mekkanizmu li bih il-Kummissjoni tinghata s-setgha li
tadotta decizjonijiet ta’ ekwivalenza li permezz taghhom l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ta’ pajjiz terz
jigu ddikjarati ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex
il-kontropartijiet li jidhlu fi tranzazzjoni fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dak ir-Regolament, fejn mill-inqas wahda mill-
kontropartijiet tkun stabbilita fdak il-pajjiz terz, jitqiesu li ssodisfaw dawk ir-rekwiziti billi jikkonformaw mar-rekwiziti
stabbiliti fir-regim legali ta’ dak il-pajjiz terz. Id-dikjarazzjoni ta’ ekwivalenza tikkontribwixxi biex jintlahaq l-ghan generali
tar-Regolament (UE) Nru 6482012, jigifieri li jitnaqqas ir-riskju sistemiku u li tizdied it-trasparenza tas-swieq tad-
derivattivi billi tigi zgurata l-applikazzjoni internazzjonalment konsistenti tal-principji miftichma mal-pajjizi terzi u
stabbiliti fdak ir-Regolament.

(2)  L-Artikolu 11(1), (2) u (3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 li huwa ssupplimentat bir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) Nru 149/2013 () u bir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251 (), jistabbilixxi
r-rekwiziti legali tal-Unjoni dwar il-konferma fwaqtha tat-termini ta’ kuntratt tad-derivattivi OTC, it-twettiq ta’ ezercizzju
ta’ kompressjoni tal-portafoll u l-arrangamenti li tahthom il-portafolli jigu rikonciljati fir-rigward tal-kuntratti tad-
derivattivi OTC mhux ikklerjati minn kontroparti ¢entrali (“CCP”). Barra minn hekk, dawk id-dispozizzjonijiet
jistabbilixxu l-obbligi ta’ valwazzjoni u ta’ rizoluzzjoni tat-titwim applikabbli ghal dawk il-kuntratti (‘tekniki ta’
mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali”) kif ukoll l-obbligi dwar l-iskambju ta’ kollateral (‘margni”) bejn il-kontropartijiet.

(3)  Sabiex ir-regim legali, supervizorju u ta’ infurzar ta’ pajjiz terz jitqies ekwivalenti ghar-regim tal-Unjoni fir-rigward
tat-tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali u r-rekwiziti tal-margini, jenhtieg li l-ezitu sostantiv tal-
arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar applikabbli jkun ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-Unjoni skont
l-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, jizgura l-protezzjoni tas-segretezza professjonali li hija
ekwivalenti ghall-protezzjoni prevista fl-Artikolu 83 ta’ dak ir-Regolament. Barra minn hekk, arrangamenti

() GUL201,27.7.2012,p. 1.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 149/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar l-arrangamenti tal-ikklerjar
indiretti, 1-obbligu tal-ikklerjar, ir-registru pubbliku, l-access ghal centru tan-negozjar, kontropartijiet nonfinanzjarji, tekniki tal-
mitigazzjoni tar-riskji ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP (GU L 52, 23.2.2013, p. 11).

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251 tal-4 ta’ Ottubru 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet rigward standards
teknic¢i regolatorji ghal tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklirjati minn kontroparti centrali
(GU L 340, 15.12.2016, p. 9).
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ekwivalenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ghandhom jigu applikati b’'mod effettiv b'mod ekwu u minghajr
distorsjoni fdak il-pajjiz terz. ll-valutazzjoni tal-ekwivalenza ghalhekk tinkludi verifika dwar jekk l-arrangamenti
legali, supervizorji u ta’ infurzar ta’ pajjiz terz jizgurawx li l-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP
u konkluzi minn tal-inqas kontroparti wahda stabbilita fdak il-pajjiz terz ma jesponux is-swieq finanzjarji fl-Unjoni
ghal livell oghla ta’ riskju u konsegwentement ma joholqux livelli inaccettabbli ta’ riskju sistemiku fl-Unjoni.

(4)  Din id-De¢izjoni mhijiex ibbazata biss fuq analizi komparattiva tar-rekwiziti legali, supervizorji u ta’ infurzar
applikabbli fil-Brazil, izda wkoll fuq valutazzjoni tal-ezitu ta’ dawk ir-rekwiziti, u fuq l-adegwatezza taghhom biex
inaqqsu r-riskji li jitnisslu minn kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP b'mod li jista’ jitqies
ekwivalenti ghall-effetti tar-rekwiziti stipulati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(5)  L-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar applikabbli fil-Brazil ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC huma
stabbiliti fligijiet kif ukoll f'¢irkulari, rizoluzzjonijiet u struzzjonijiet mahruga minn Banco Central do Brasil (‘BCB”),
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) u Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”). B'mod partikolari, il-Ligi
6.385/76 tirregola s-suq tat-titoli tal-Brazil; Struzzjoni CVM 461/07 tirregola s-swieq tat-titoli regolati, li jinkludu
boroz organizzati, suq organizzat OTC u suq OTC mhux organizzat; Cirkulari BCB 3.082/02 tistabbilixxi I-kriterji
ghat-trattament kontabilistiku ta’ derivattivi li huma proprjeta ta’ istituzzjonijiet finanzjarji u istituzzjonijiet ohra
ssorveljati mill-BCB; Resolugdo CMN 3.505/07 tirregola l-kuntratti tad-derivattivi OTC maghmula fil-Brazil minn
istituzzjonijiet finanzjarji Braziljani u istituzzjonijiet ohra ssorveljati mill-BCB; Resolugio CMN 4.277/13
tistabbilixxi rekwiziti ta’ valwazzjoni skont is-suq u valwazzjoni skont mudell ta’ kuntratti tad-derivattivi konkluzi
minn istituzzjonijiet finanzjarji u istituzzjonijiet ohra ssorveljati mill-BCB; Instrucdo CVM 43806 tistabbilixxi
rekwiziti ta’ valwazzjoni skont is-suq ghal certi tipi ta’ fondi mutwi; Resolugao 4.662/18 tfassal rekwiziti ta’ margni
bilaterali; Resolucdo BCB 3.263/05 tkopri kompressjoni tal-portafoll; Resolugdo CMN 4.373/14 tistabbilixxi
rekwiziti ghal investituri mhux residenti li jidhlu fi tranzazzjonijiet ta’ derivattivi OTC fil-Brazil u, finalment,
il-Ligijiet 4.595/64, 6.385/76, 10.214/01, 12.810/13 jirregolaw is-segretezza professjonali, is-supervizjoni u
l-infurzar.

(6)  Resolugdo BCB 3.263/05 ma tistabbilixxi l-ebda obbligu li titwettaq kompressjoni tal-portafoll u lanqas ma tfassal xi
rakkomandazzjoni biex isir dan. Madankollu, taghmilha possibbli ghall-istituzzjonijiet finanzjarji u istituzzjonijiet
ohra ssorveljati mill-BCB li jidhlu fi ftehim li jippermettih. Ma hemm l-ebda legizlazzjoni specifika dwar il-processi
ta’ soluzzjoni tat-tilwim. Ir-regoli ghas-soluzzjoni tat-tilwim huma ddeterminati mir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet.
Ghalhekk, l-arrangamenti Braziljani jistghu ma jitqisux ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-Unjoni fir-rigward tal-
kompressjoni tal-portafoll u r-rizoluzzjoni tat-tilwim.

(7)  It-tranzazzjonijiet tad-derivattivi OTC ghandhom jigu rrapportati lil repozitorju tat-tranzazzjonijiet stabbilit u
rregolat fil-Brazil minn kwalunkwe entita Braziljana li tidhol fwiehed. Skont il-Ligi 6.385/76, il-validita ta’
tranzazzjoni hija kundizzjonali fuq ir-rapportar taghha lil repozitorju tat-tranzazzjonijiet. Skont ir-Resolucdo CMN
4.373(14, l-investituri mhux residenti li jidhlu fi tranzazzjonijiet ta’ derivattivi OTC fil-Brazil iridu jkunu rregistrati
ma’ CVM u jridu jirrispettaw il-konfermi legalment vinkolanti tat-tranzazzjonijiet taghhom. Peress li t-tranzazzjoni
trid tigi rrappurtata miz-zewg partijiet, ma hemm l-ebda rekwizit legali ghajr ir-regoli tar-repozitorju tat-
tranzazzjonijiet ghall-konferma tat-tranzazzjonijiet, ir-rikonciljazzjoni tal-portafolli bilaterali jew is-soluzzjoni tat-
tilwim. Il-konferma hija simultanja u kontingenti ghar-rapportar. Ir-rappurtar irid isir malajr kemm jista’ jkun u
normalment isehh fl-istess jum li fih issir it-tranzazzjoni. Bl-istess mod, peress li t-tranzazzjonijiet huma rrapportati
miz-zewg partijiet u kkonfermati fl-istess hin mir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet, ma hemm l-ebda rekwizit li
titwettaq rikonciljazzjoni tal-portafoll peress li, skont il-kostruzzjoni, ma jista’ jkun hemm l-ebda diskrepanza bejn
il-portafolli tal-kontropartijiet. L-arrangamenti Braziljani ghall-konferma f'waqtha u r-rikon¢iljazzjoni tal-portafoll
ghandhom ghalhekk jitqiesu ekwivalenti ghar-rekwiziti korrispondenti tal-Unjoni.

(8)  Taht Resolugio CMN 3.505/07 u Resolugdo CMN 4.277/13, il-valutazzjoni, jew permezz ta’ valwazzjoni skont
is-suq jew valwazzjoni skont mudell, hija obbligatorja kuljum ghall-banek negozjanti, ferghat lokali ta’ banek
barranin, sussidjarji lokali ta’ banek barranin kif ukoll manigers ta’ fondi u assi, kollha rregolati mill-BCB. L-obbligu
ma japplikax ghal kooperattivi, assiguraturi, riassiguraturi, fondi tal-pensjonijiet u kontropartijiet korporattivi mhux
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finanzjarji ohra li huma obbligati biss li jwettqu valutazzjoni ta’ kuljum meta jappartjenu ghal konglomerat
finanzjarju li jinkludi wkoll bank multiplu, kummer¢jali, ta’ investiment, ta’ skambju jew ta’ tfaddil. L-arrangamenti
Braziljani jistghu ghalhekk jitqiesu ekwivalenti ghar-rekwiziti korrispondenti tal-Unjoni sal-punt li din id-decizjoni
tkun limitata ghal tranzazzjonijiet li jsiru ma’ kontropartijiet regolati mill-BCB.

(9)  Meta jitqies l-obbligu li t-tranzazzjonijiet tad-derivattivi OTC jigu rrapportati lir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet
regolati fil-Brazil u l-konsegwenzi legali ta’ tali obbligu, jista’ ghalhekk jigi kkunsidrat approc¢ fuq zewg livelli fil-kaz
tal-Brazil u jippermetti li jigi konkluz li fir-rigward tal-konferma fil-hin u r-rikon¢iljazzjoni tal-portafoll, ir-rekwiziti
applikabbli fil-Brazil jistghu jitqiesu ekwivalenti fl-ezitu ghal dawk stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) Nru 149/2013. Barra minn hekk, ir-regoli applikabbli fil-Brazil ghall-valutazzjoni ta’ kuljum
huma ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 149/2013 sal-punt li
t-tranzazzjonijiet jitwettqu ma’ banek negozjanti, ferghat lokali ta’ ferghat barranin, sussidjarji lokali ta’ banek
barranin, manigers ta’ fondi u assi kif ukoll kooperattivi, assiguraturi u riassiguraturi, fondi tal-pensjonijiet u
kontropartijiet korporattivi mhux finanzjarji ohra li jappartjenu ghal konglomerat finanzjarju li jinkludi wkoll bank
multiplu, kummer¢jali, tal-investiment, tal-kambju jew tat-tfaddil. Meta jitgies il-fatt li l-maggoranza tat-
tranzazzjonijiet transkonfinali tad-derivati OTC jitwettqu minn kontropartijiet irregolati mill-BCB, din id-decizjoni
ghandha ghalhekk tkun limitata ghal tranzazzjonijiet imwettqa bejn kontropartijiet regolati mill-BCB u
kontropartijiet stabbiliti fl-Unjoni u soggetti ghar-rekwizit korrispondenti skont ir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) Nru 149/2013.

(10)  Fir-rigward tal-margnijiet ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP, ir-rekwiziti legalment
vinkolanti tal-Brazil jikkonsistu fResolucao CMN 4.662/18 u ¢-Cirkulari BCB 3.902/18 (ir-regoli dwar il-margni tal-
Brazil).

(11) Kif stabbilit fir-regoli tal-Brazil dwar il-margni, il-kontropartijiet b’ambitu ta’ applikazzjoni huma l-istituzzjonijiet
finanzjarji kollha jew istituzzjonijiet ohra skont ir-regolament tal-BCB li ghandhom nozzjonali aggregat medju tal-
grupp operazzjonali ta’ tranzazzjonijiet fl-ambitu ta’ aktar minn BRL 25 biljun. It-tranzazzjonijiet fl-ambitu jkopru
sett ta’ tranzazzjonijiet derivattivi OTC ekwivalenti ghal dak tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, bl-ec¢ezzjoni ta’
derivattivi ta’ komoditajiet saldati b'mod fiziku, izda li jinkludu derivattivi tad-deheb li huma kkunsidrati
tranzazzjonijiet fambitu, li huma koperti mir-regoli dwar il-margni tal-Unjoni izda mhux mir-regoli dwar il-margni
tal-Brazil; u opzjonijiet ta’ ekwita, li huma koperti mir-regoli dwar il-margni tal-Brazil izda jibbenefikaw minn
ezenzjoni temporanja skont ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251. Barra minn hekk, u b’'mod
simili ghall-qafas applikabbli fl-Unjoni, it-tranzazzjonijiet intragrupp, forwards u swaps FX saldati fizikament u
tranzazzjonijiet bi strumenti li d-definizzjoni taghhom hija simili ghal dik ta’ bonds koperti fl-Unjoni, huma eskluzi
mis-sett ta’ tranzazzjonijiet fil-kamp ta’ applikazzjoni. Madankollu, jenhtieg li dawn jinghaddu meta jigi ddeterminat
l-ammont nozzjonali aggregat medju tal-grupp operazzjonali. Ghaldagstant jenhtieg li din id-decizjoni ma tapplikax
ghal derivattivi ta’ komoditajiet saldati b'mod fiziku, bl-eccezzjoni tad-derivattivi tad-deheb.

)

(12) I-kontropartijiet fil-kamp ta’ applikazzjoni jridu jimpustaw u jigbru margni ta’ varjazzjoni mill-
1 ta’ Settembru 2019. Kontropartijiet b’ambitu ta’ applikazzjoni b'medja ta’ grupp operazzjonali nozzjonali
aggregat ta’ tranzazzjonijiet fl-iskop’ il fuq minn BRL 2,250 biljun iridu jimpustaw u jigbru margni inizjali mill-
1 ta’ Settembru 2019 filwaqt li kontropartijiet fl-ambitu ta’ applikazzjoni taht dak il-limitu jridu jimpustaw u jigbru
margni inizjali mill-1 ta’ Settembru 2020. Din id-decizjoni ghandha ghalhekk tkun limitata ghal tranzazzjonijiet bejn
kontropartijiet soggetti ghall-Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u kontropartijiet fil-kamp ta’
applikazzjoni soggetti ghar-rekwizit ta’ imputazzjoni u gbir ta’ varjazzjoni u margni inizjali skont ir-regoli dwar
il-margni tal-Brazil.

(13) Ir-regoli dwar il-margni tal-Brazil jippermettu ammont ta’ trasferiment minimu kkombinat ta’ margnijiet inizjali u ta’
varjazzjoni ta’ BRL 1,5 miljun, filwaqt li I-livell limitu fl-Artikolu 25 tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251 huwa
ta’ EUR 500 000. Ir-regoli dwar il-margni tal-Brazil jippermettu wkoll li l-margni inizjali jitnaggas b’ammont sa BRL
150 miljun. Kontropartijiet b’ambitu ta’ applikazzjoni b'ammont kombinat ta’ margni inizjali taht dak il-livell limitu
mhumiex mehtiega li jiskambjaw margni inizjali. L-Artikolu 29 tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251 jipprevedi
ezenzjoni simili, u jistabbilixxi I-livell limitu ghal EUR 50 miljun. Meta titqies id-differenza marginali fil-valur ta’
dawk il-muniti, jenhtieg li dawn l-ammonti jigu meqjusa bhala ekwivalenti.



6.7.2021 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea L 238/87

(14) Bl-istess mod bhall-metodu standardizzat ghall-kalkolu tal-margni inizjali stabbilit fl-Anness IV tar-Regolament Delegat
(UE) 2016/2251, ir-regoli tal-Brazil dwar il-margni jippermettu l-uzu ta’ mudell standardizzat ekwivalenti ghal dak
stipulat fl-anness imsemmi. Madankollu, ir-regoli dwar il-margni tal-Brazil ma jippermettux l-uzu ta’ mudelli interni jew
ta’ partijiet terzi ghall-kalkolu tal-margni inizjali. Ghalkemm ir-rekwiziti fir-regoli tal-Brazil dwar il-margni ghall-kalkolu
tal-margni inizjali huma ghalhekk aktar restrittivi mir-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 u
r-Regolament Delegat (UE) 2016/2251, madankollu, jenhtieg li jitqiesu ekwivalenti ghall-fini ta’ din id-decizjoni.

(15) Ir-rekwiziti tar-regoli tal-Brazil dwar il-margni dwar kollateral eligibbli u dwar kif dak il-kollateral jigi mizmum u
segregat huma ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fir-Regolament Delegat (UE) 2016/2251. Ir-regoli tal-Brazil dwar
il-margni fihom lista ekwivalenti ta’ kollateral eligibbli izda ma jirrikjedux li I-kontropartijiet jiddiversifikaw b’'mod
ragonevoli I-kollateral migbur, inkluz billi jillimitaw it-titoli b’likwidita baxxa sabiex jevitaw il-koncentrazzjoni tal-
kollateral, b'mod simili ghall-Artikolu 8 tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251. Madankollu, peress li dawn
ir-rekwiziti ta” koncentrazzjoni skont 1-Artikolu 8 japplikaw ghall-kontropartijiet tal-Unjoni, jista’ jigi konkluz li
r-rekwiziti tal-kollateral skont l-applikazzjoni tar-regoli tal-Brazil dwar il-margni jirrizultaw fezitu ekwivalenti ghal
dak tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251. Ir-regoli tal-Brazil dwar il-margni ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC
mhux ikklerjati minn CCP ghandhom ghalhekk jitqiesu ekwivalenti ghal dawk previsti fl-Artikolu 11(3) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012.

(16) Fir-rigward tal-livell ekwivalenti ta’ protezzjoni tas-segretezza professjonali fil-Brazil, il-Ligijiet 4.595, tal-1964, 6.385, tal-
1976, tal-10.214, tal-2001 u 12.810, tal-2013, jaghtu s-setgha lil BCB u lil CVM jitolbu kwalunkwe data dwar
tranzazzjonijiet derivattivi minn repozitorji tat-tranzazzjonijiet. Barra minn hekk, il-Ligi Komplimentari 105 tal-2001
(LC 105) tispecifika li d-data kollha trid tigi ttrattata bhala kunfidenzjali. Fdan il-kuntest, jekk kwalunkwe awtorita
domestika jew barranija ohra tehtieg data minn repozitotji tan-negozju Braziljani, jenhtieg li formalment tissottometti
t-talba taghha lil BCB ufjew CVM, li se jwettqu l-analizi taghhom, filwaqt li jqisu, fost affarijiet ohra, ir-restrizzjonijiet
imposti minn LC 105, u l-htiega ghal ftehim formali tigi analizzata fuq bazi ta’ kaz b’kaz. Ghalhekk, flimkien, jenhtieg li
dawn il-ligijiet jitqiesu li jipprovdu livell ekwivalenti ta’ protezzjoni fir-rigward tas-segretezza professjonali bhal dak
previst fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(17) Is-CMN hija l-oghla awtorita fi hdan is-sistema finanzjarja nazzjonali fil-Brazil, u hija responsabbli ghall-
formulazzjoni ta’ politiki monetarji u ta’ kreditu b'mod generali. 1I-BCB huwa subordinat ghas-CMN u huwa
responsabbli ghall-politika monetarja, il-gestjoni tar-rizervi internazzjonali, is-supervizjoni bankarja u s-sorveljanza
tal-kapital u l-kreditu barranin. II-BCB jinforza r-regolamenti prudenzjali u jagixxi wkoll bhala awtorita monetarja, u
bhala tali huwa responsabbli biex jizgura l-istabbilta sistemika. Sabiex jitrazznu l-prattiki irregolari, jigu implimentati
mizuri edukattivi u jigu kkonfrontati sitwazzjonijiet li jistghu jipperikolaw is-sistema finanzjarja nazzjonali, il-BCB
jista’ johrog penali amministrattivi, jadotta mizuri prekawzjonarji jew provizorji, johrog ittra ta’ impenn u jimponi
sospensjonijiet jew restrizzjonijiet. II-MKV huwa subordinat ghas-CMN u huwa responsabbli ghar-regolamen-
tazzjoni u s-sorveljanza tas-swieq kapitali, inkluzi emittenti tat-titoli, boroz u swieq OTC, u l-istituzzjonijiet li huma
parti mis-sistema ghad-distribuzzjoni tat-titoli. II-MKV ghandu I-ghan li jzomm is-suq effi¢jenti u jrawwem
l-izvilupp, u wkoll jistinka biex jipprotegi lill-investituri u jzomm prattiki ekwi fis-suq tat-titoli, filwaqt li jinforza
r-regoli dwar id-divulgazzjoni tal-informazzjoni u t-trasparenza. Jenhtieg li I-mizuri disponibbli ghall-BCB u I-MKV
jitgiesu li jipprovdu ghall-applikazzjoni effettiva tal-arrangamenti legali, regolatorji u ta’ infurzar rilevanti skont
ir-regoli tad-derivati OTC tal-Brazil b'mod ekwu u minghajr distorsjoni biex jigu zgurati supervizjoni u infurzar
effettivi.

(18) Din id-Decizjoni tirrikonoxxi l-ekwivalenza tar-rekwiziti vinkolanti stabbiliti fil-ligi Braziljana relatata mal-kuntratti tad-
derivattivi OTC applikabbli fiz-zmien tal-adozzjoni ta’ din id-Decizjoni. Il-Kummissjoni, fkooperazzjoni mal-ESMA, se
tkompli twettaq monitoragg fuq bazi regolari tal-evoluzzjoni tal-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ghal dawn
il-kuntratti tad-derivattivi OTC u l-applikazzjoni konsistenti u effettiva taghhom dwar il-konferma fil-hin, il-kompressjoni
u r-rikon¢iljazzjoni tal-portafoll, il-valutazzjoni, is-soluzzjoni tat-tilwim u r-rekwiziti tal-margni applikabbli ghal kuntratti
tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP fuq il-bazi li fugha ttichdet din id-Decizjoni. Bhala parti mill-isforzi ta’
monitoragg taghha, il-Kummissjoni tista’ titlob lill-BCB u lill-CVM jipprovdu informazzjoni dwar l-izviluppi regolatorji u
supervizorji. [I-Kummissjoni tista’ twettaq riezami specifiku fi kwalunkwe hin, fejn zviluppi rilevanti jaghmluha
necessarja ghall-Kummissjoni li tivvaluta mill-gdid id-dikjarazzjoni ta’ ekwivalenza moghtija b'din id-Decizjoni.
Valutazzjoni mill-gdid bhal din tista’ twassal ghar-revoka ta’ din id-Decizjoni, li b'konsegwenza taghmel lill-kontropartijiet
awtomatikament soggetti mill-gdid ghar-rekwiziti kollha stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.



L 238/88 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 6.7.2021

(19) Il-mizuri previsti fdin id-Decizjoni huma skont l-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,
ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghall-finijiet tal-Artikolu 13(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar tal-
Brazil ghall-konferma fwaqtha, il-valutazzjoni ta’ kuljum u r-rikonciljazzjoni tal-portafoll li huma applikati ghal
tranzazzjonijiet regolati bhala derivattivi OTC mill-Banco Central do Brasil (‘BCB”) u mill-Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) u li mhumiex ikklerjati ¢entralment minn CCP ghandhom jitgiesu bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti korrispondenti
stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fejn mill-inqas wahda mill-kontropartijiet
ghal dawk it-tranzazzjonijiet tkun kontroparti fl-ambitu ghall-finijiet tar-regoli dwar il-margni tal-Brazil.

Artikolu 2

Ghall-finijiet tal-Artikolu 13(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar tal-
Brazil ghall-iskambju ta’ kollateral li huma applikati ghal tranzazzjonijiet regolati bhala derivattivi OTC mill-BCB u s-CVM,
bl-eccezzjoni ta’ derivattivi ta’ komoditajiet saldati fizikament izda li ma jinkludux derivattivi tad-deheb, u li mhumiex
ikklerjati minn CCP ghandhom jitgiesu bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-paragrafu 3 tal-Artikolu 11 tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012, fejn mill-ingas wahda mill-kontropartijiet ghal dawk it-tranzazzjonijiet tkun kontroparti fl-ambitu
ghall-fini tar-regoli dwar il-margni tal-Brazil.

Artikolu 3

Din id-Decizjoni ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffijali tal-Unjoni
Ewropea.

Maghmul fi Brussell, il-5 ta’ Lulju 2021.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Ursula VON DER LEYEN
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