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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2021/1103,
annettu 5 piivini heinikuuta 2021,

Brasilian keskuspankin siintelemien Brasilian laitosten johdannaistransaktioita koskevien Brasilian

oikeudellisten ja valvonta- ja tiytintoonpanojirjestelyjen tunnustamisesta OTC-johdannaisista,

keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan tiettyji vaatimuksia vastaaviksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (!) ja erityisesti sen 13 artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklassa sdddetddn mekanismista, jolla komissiolle siirretddn valta antaa vastaavuutta
koskevia péitoksid, joissa todetaan kolmannen maan oikeudellisten ja valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyjen vastaavan
asetuksen (EU) N:o 6482012 11 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia, jolloin katsotaan, ettd vastapuolet, jotka toteuttavat
asetuksen soveltamisalaan kuuluvan transaktion ja joista ainakin yksi on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan,
tdyttdvat nima vaatimukset noudattamalla kyseisen kolmannen maan oikeudellisessa jérjestelmédssd vahvistettuja
vaatimuksia. Vastaavuuden toteaminen auttaa saavuttamaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 kokonaisvaltaisen tavoitteen
eli pienentimain jarjestelmariskid ja lisddmaidn johdannaismarkkinoiden avoimuutta varmistamalla, ettd kolmansien
maiden kanssa sovittuja ja asetuksessa siédettyjd periaatteita sovelletaan johdonmukaisesti kansainvaliselld tasolla.

(2)  Delegoidulla asetuksella (EU) N:o 149/2013 () ja komission delegoidulla asetuksella (EU) 20162251 () tdydennetyn
asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa vahvistetaan unionin oikeudelliset vaatimukset, joita
sovelletaan sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei mddritetd keskusvastapuolessa, ja jotka koskevat OTC-
johdannaissopimusten ehtojen oikea-aikaista vahvistamista, ~sijoitussalkkujen tiivistimisprosessia ja jirjestelyjd
sijoitussalkkujen tdsmdyttamiseksi. Lisdksi kyseisissd sddnnoksissd vahvistetaan tallaisiin sopimuksiin sovellettavat
arvostamista ja riitojenratkaisua koskevat velvoitteet, jdljempdnd ‘operatiivisen riskin pienentdmistekniikat, ja
vastapuolten valistd vakuuksien vaihtoa koskevat velvoitteet.

(3)  Jotta kolmannen maan oikeudellisen ja valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelman voidaan katsoa vastaavan unionin
jarjestelmad operatiivisen riskin pienentimistekniikoiden ja vakuusvaatimusten osalta, sovellettavien oikeudellisten
ja valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyjen olennaisen vaikutuksen olisi vastattava asetuksen (EU) N:o 648/2012
11 artiklan mukaisia unionin vaatimuksia siten, ettd niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa kyseisen
asetuksen 83 artiklan mukaista suojaa. Lisdksi vastaavia oikeudellisia ja valvonta- ja taytintoonpanojirjestelyja on

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.

() Komission delegoitu asetus (EU) N:o 149/2013, annettu 19 péivana joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tdydentimisestd epdsuoria mdiritysmenettelyjd, méiritysvelvollisuutta, julkista rekisterid, markkinapaikkaan
pddsyd, finanssialan ulkopuolisia vastapuolia ja sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita, joita
ei madritetd keskusvastapuolessa, koskevien teknisten sddntelystandardien osalta (EUVL L 52, 23.2.2013, s. 11).

(®) Komission delegoitu asetus (EU) 2016/2251, annettu 4 pdivand lokakuuta 2016, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietore-
kistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentimisesti OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei
madritetd keskusvastapuolessa, sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevilla teknisilld sidntelystandardeilla (EUVL L 340,
15.12.2016,s. 9).
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kyseisessd kolmannessa maassa sovellettava tehokkaasti ja yhdenvertaisella ja vadristimattomalld tavalla. Sen vuoksi
vastaavuusarvioinnissa tarkistetaan, varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisilla ja valvonta- ja tdytinto6npano-
jarjestelyilld, ettd OTC-johdannaissopimukset, joita ei maaritetd keskusvastapuolessa ja joiden vastapuolista ainakin
yksi on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan, eivit altista unionin finanssimarkkinoita suuremmille riskeille
eivatkd ndin ollen aiheuta unionissa kohtuutonta jirjestelmariskia.

(4)  Tamd pditos ei perustu yksinomaan Brasiliassa sovellettavien oikeudellisten ja valvonta- ja tdytintoonpanovaa-
timusten vertailevaan analyysiin vaan myos arviointiin, jossa on tarkasteltu ndiden vaatimusten vaikutusta seka sita,
riittdvitko vaatimukset vihentdmadn sellaisista OTC-johdannaissopimuksista aiheutuvia riskejd, joita ei maaritetd
keskusvastapuolessa, vastaavalla tavalla kuin asetuksessa (EU) N:o 648/2012 vahvistetut vaatimukset omalla
vaikutuksellaan.

(5)  Oikeudelliset ja valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyt, joita sovelletaan Brasiliassa OTC-johdannaissopimuksiin,
vahvistetaan laeissa sekd Brasilian keskuspankin (Banco Central do Brasil), jaljempani 'BCB’, Brasilian arvopaperi- ja
porssikomitean (Comissio de Valores Mobilidrios), jiljempdnd 'CVM’, ja kansallisen rahaneuvoston (Conselho
Monetério Nacional), jiljempdnd "CMN’, julkaisemissa yleiskirjeissd, pddtoslauselmissa ja ohjeissa. Erityisesti lailla
6.385/76 sdinnellddn Brasilian arvopaperimarkkinoita; ohjeella CVM 461/07 sddnnellddn sddnneltyjd arvopaperi-
markkinoita, joihin kuuluvat jirjestdytyneet porssit, jarjestdytyneet OTC-markkinat ja muut kuin jdrjestdytyneet
OTC-markkinat; yleiskirjeessi BCB 3.082/02 vahvistetaan rahoituslaitosten ja muiden BCB:n valvomien laitosten
omistamien johdannaisten kirjanpitokasittelyd koskevat kriteerit; pddtoslauselmalla CMN 3.505/07 sddnnellddn
brasilialaisten rahoituslaitosten ja muiden BCB:n valvomien laitosten Brasiliassa tekemid OTC-johdannaisso-
pimuksia; paitoslauselmassa CMN 4.277/13 vahvistetaan rahoituslaitosten ja muiden BCB:n valvomien laitosten
tekemien johdannaissopimusten markkinahintaan arvostamista ja malliin perustuvaa arvostamista koskevat
vaatimukset; ohjeessa CVM 438/06 vahvistetaan tietyntyyppisten sijoitusrahastojen markkinahintaan arvostamista
koskevat vaatimukset; paitoslauselmassa 4.662/18 maddritellddn kahdenviliset vakuusvaatimukset; paatoslauselma
BCB 3.263/05 koskee salkkujen tiivistimistd; padtoslauselmassa CMN 4.373/14 vahvistetaan sellaisia ulkomaisia
sijoittajia koskevat vaatimukset, jotka tekevit OTC-johdannaistransaktioita Brasiliassa, ja lacissa 4.595/64,
6.385/76,10.214/01, 12.810/13 sdddetdin salassapitovelvollisuudesta, valvonnasta ja tiytintdonpanosta.

(6)  Pddtoslauselmassa BCB 3.263/05 ei aseteta salkkujen tiivistimistd koskevia velvoitteita eika siind esitetd salkkujen
tiivistdimistd koskevia suosituksia. Padtoslauselma mahdollistaa kuitenkin sen, ettd rahoituslaitokset ja muut BCB:n
valvomat laitokset voivat tehdd sopimuksen, jossa tiivistiminen sallitaan. Riitojenratkaisumenettelyistd ei ole
annettu erityistd lainsdaddntod. Kauppatietorekisterit maarittdvat riitojenratkaisua koskevat sdannét. Sen vuoksi
Brasilian jérjestelyjen ei voida katsoa vastaavan salkkujen tiivistimistd ja riitojenratkaisua koskevia unionin
vaatimuksia.

(7)  Brasilialaisten yhteis6jen on ilmoitettava tekemédnsid OTC-johdannaistransaktiot Brasiliaan sijoittautuneeseen ja sielld
sdanneltyyn kauppatietorekisteriin. Lain 6.385/76 mukaan transaktion voimassaolon edellytyksend on, ettd se
ilmoitetaan kauppatietorekisteriin. Pddtoslauselman CMN 4.373/14:n mukaan ulkomaisten sijoittajien, jotka tekevit
Brasiliassa OTC-johdannaistransaktioita, on oltava CMN:n rekister6imid ja noudatettava transaktioitaan koskevia
oikeudellisesti sitovia vahvistuksia. Koska molempien osapuolten on ilmoitettava transaktiosta, ei ole muita
transaktioiden vahvistamista, kahdenvilisten salkkujen tidsméyttdmistd tai riitojenratkaisua koskevia oikeudellisia
vaatimuksia kuin kauppatietorekisterin sddnnot. Vahvistus on samanaikainen ja riippuu raportoinnista. lmoitus on
tehtdvd mahdollisimman pian, ja yleensi se tehdddn samana pdivini, jona transaktio toteutetaan. Koska molemmat
osapuolet ilmoittavat transaktioista ja kauppatietorekisterit vahvistavat ne samanaikaisesti, sijoitussalkkujen
tdsmdytystd ei vaadita, koska tdima rakenne merkitsee sitd, ettei vastapuolten salkkujen vililld voi olla ristiriitaa.
Oikea-aikaista vahvistamista ja sijoitussalkkujen tdsmayttamistd koskevien Brasilian jérjestelyjen olisi sen vuoksi
katsottava vastaavan asiaankuuluvia unionin vaatimuksia.

(8)  Padtoslauselman CMN 3.505/07 ja péitoslauselman CMN 4.277/13 mukaan vilittdjapankkien, ulkomaisten
pankkien paikallisten sivuliikkeiden, ulkomaisten pankkien paikallisten tytiryritysten sekd rahastojen ja
omaisuudenhoitajien, jotka ovat kaikki BCB:n sddntelemid, on suoritettava joko markkinahintaan arvostaminen tai
malliin perustuva arvostaminen péivittdin. Tétd velvoitetta ei sovelleta osuuskuntiin, vakuutuksenantajiin, jilleenva-
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kuuttajiin, eldkerahastoihin eikd muihin finanssialan ulkopuolisiin yritysmuotoisiin vastapuoliin, jotka ovat
velvollisia tekemédn péivittdisen arvostuksen ainoastaan, jos ne kuuluvat finanssiryhmittymain, johon kuuluu myds
useita pankkipalveluja tarjoava pankki (multiple bank), liikepankki, investointipankki, vaihtopankki (exchange bank)
tai sadstopankki. Brasilian jirjestelyjen voidaan niin ollen katsoa vastaavan asiaankuuluvia unionin vaatimuksia silta
osin kuin tdmi pditos koskee BCB:n sddntelemien vastapuolten kanssa tehtyjd transaktioita.

(9)  Ottaen huomioon velvoite ilmoittaa OTC-johdannaistransaktioista Brasiliassa sddnnellyille kauppatietorekistereille ja
timdn velvoitteen oikeudelliset seuraukset voidaan katsoa, ettd Brasilian tapauksessa noudatetaan kaksiportaista
lahestymistapaa. Tamédn perusteella voidaan katsoa, ettd Brasiliassa sovellettavat vaatimukset vastaavat tuloksiltaan
asetuksen (EU) N:o 149/2013 vaatimuksia oikea-aikaisen vahvistamisen ja sijoitussalkkujen tdsmaytyksen osalta.
Lisdksi Brasiliassa pdivittdiseen arvostamiseen sovellettavat sdannot vastaavat asetuksessa (EU) N:o 149/2013
vahvistettuja sddntojd siltd osin kuin transaktiot toteutetaan vilittdjapankkien, ulkomaisten pankkien paikallisten
sivuliikkeiden, ulkomaisten pankkien paikallisten tytiryritysten, rahastojen ja omaisuudenhoitajien kanssa seka
sellaisten osuuskuntien, vakuutuksenantajien, jilleenvakuuttajien, eldkerahastojen ja muiden finanssialan
ulkopuolisten yritysmuotoisten vastapuolten kanssa, jotka kuuluvat finanssiryhmittymain, johon kuuluu myos
useita pankkipalveluja tarjoava pankki, liikepankki, investointipankki, vaihtopankki tai sadstopankki. Koska suurin
osa rajat ylittdvisti OTCjohdannaistransaktioista on BCB:n siddntelemien vastapuolten toteuttamia, tdimd pddtds
olisi sen vuoksi rajoitettava transaktioihin, jotka toteutetaan BCB:n sddntelemien vastapuolten ja sellaisten unioniin
sijoittautuneiden vastapuolten vililla, joihin sovelletaan vastaavaa asetuksen (EU) N:o 149/2013 vaatimusta.

(10) Brasilian oikeudellisesti sitovat vaatimukset, jotka koskevat sellaisten OTC-johdannaissopimusten vakuuksia, joita ei
madritetd keskusvastapuolessa, koostuvat pditoslauselmasta CMN 4.662/18 ja yleiskirjeestdi BCB 3.902/18,
jaljempdna 'Brasilian vakuussdannot'.

(11) Kuten Brasilian vakuussddnnoissd vahvistetaan, soveltamisalaan kuuluvia vastapuolia ovat kaikki BCB:n sddntelemat
rahoituslaitokset tai muut laitokset, joilla soveltamisalaan kuuluvien transaktioiden keskimédrdinen yhteenlaskettu
nimellisméérd operatiivisen ryhman tasolla ylittdd 25 miljardia Brasilian realia. Soveltamisalaan kuuluvat transaktiot
kasittavat joukon OTC-johdannaistransaktioita, jotka vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisalaan
kuuluvia transaktioita. Poikkeuksena ovat kuitenkin kohde-etuus luovuttamalla toteutettavat hyodykejohdannaiset
(paitsi kultajohdannaiset, jotka katsotaan soveltamisalaan kuuluviksi transaktioiksi), jotka kuuluvat unionin
vakuussddntojen mutta eivit Brasilian vakuussddntojen soveltamisalaan, ja osakeoptiot, jotka kuuluvat Brasilian
vakuussddntojen soveltamisalaan, mutta joihin sovelletaan asetuksen (EU) 2016/2251 mukaista tilapaistd
vapautusta vakuuksista. Lisaksi, ja samoin kuin unionissa sovellettavassa kehyksessd, konsernin siséiset transaktiot,
kohde-etuus luovuttamalla toteutettavat valuuttatermiinisopimukset ja valuutanvaihtosopimukset seki sellaisilla
instrumenteilla toteutettavat transaktiot, joiden mairitelma vastaa unionissa katetun joukkolainan maaritelmad,
jatetddn soveltamisalaan kuuluvien transaktioiden ulkopuolelle. Ne olisi kuitenkin otettava huomioon
madritettdessd keskimairdistd yhteenlaskettua nimellismadrdd operatiivisen ryhman tasolla. Sen vuoksi titd padtostd
ei tulisi soveltaa kohde-etuus luovuttamalla toteutettaviin hyddykejohdannaisiin kultajohdannaisia lukuun ottamatta.

(12) Soveltamisalaan kuuluvien vastapuolten on kirjattava ja kerittavd vaihtuva vakuus 1 péivéstd syyskuuta 2019
alkaen. Soveltamisalaan kuuluvien vastapuolten, joilla soveltamisalaan kuuluvien transaktioiden keskimédardinen
yhteenlaskettu nimellisméird operatiivisen ryhmin tasolla ylittdd 2 250 miljardia Brasilian realia, on kirjattava ja
kerdttavd alkuvakuus 1 paivéstd syyskuuta 2019 alkaen, kun taas timin kynnysarvon alittavien soveltamisalaan
kuuluvien vastapuolten on kirjattava ja kerdttava alkuvakuus 1 pdivistd syyskuuta 2020 alkaen. Sen vuoksi timi
pditos on rajattava koskemaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan soveltamisalaan kuuluvien
vastapuolten ja sellaisten soveltamisalaan kuuluvien vastapuolten vilisid transaktioita, joihin sovelletaan Brasilian
vakuussddntojen mukaista vaatimusta kirjata ja keratd vaihtuva vakuus ja alkuvakuus.

(13)  Alkuvakuuden ja vaihtuvan vakuuden yhdistetty siirron vahimmaismaard on Brasilian vakuussdantojen mukaan 1,5
miljoonaa Brasilian realia, kun taas delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 25 artiklan mukainen vastaava
kynnysarvo on 500 000 euroa. Brasilian vakuussddnnoissd sallitaan myos alkuvakuuden pienentiminen enintddn
150 miljoonalla Brasilian realilla. Soveltamisalaan kuuluvien vastapuolten, joiden yhdistetyt alkuvakuudet ovat alle
kyseisen kynnysarvon, ei tarvitse vaihtaa alkuvakuuksia. Delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 29 artiklassa
sdddetdidn vastaavasta huojennuksesta ja vahvistetaan kynnysarvoksi 50 miljoonaa euroa. Koska edelld mainittuina
valuuttoina olevien arvojen ero on vihiinen, ndiden méirien olisi katsottava vastaavan toisiaan.
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(14) Samalla tavoin kuin delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 liitteessd IV esitetyssd alkuvakuuden laskentaan sovellettavassa
standardimenetelmassd, Brasilian vakuussddnnoissd annetaan mahdollisuus kdyttdd standardimallia, joka vastaa kyseisessd
liitteessd esitettyd menetelméd. Brasilian vakuussddnnoissi ei kuitenkaan sallita, ettd alkuvakuuden laskemiseen kiytetddn
sisdisid tai kolmansien osapuolten malleja. Vaikka alkuvakuuden laskemista koskevat Brasilian vakuussidntojen
vaatimukset ovat timédn perusteella rajoittavampia kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja delegoidun asetuksen (EU)
2016/2251 vaatimukset, niitd olisi kuitenkin pidettava tdssd pddtoksessd vastaavina.

(15) Brasilian vakuussddntojen vaatimukset, jotka koskevat hyviksyttavid vakuuksia ja niiden hallussapitoa ja erottelua,
vastaavat delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 vaatimuksia. Brasilian vakuussaannoét sisiltavit vastaavan luettelon
hyviksyttavistd vakuuksista mutta ne eivit sisilld vastaavaa vaatimusta kuin delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 8
artikla, jonka mukaan vastapuolten on kohtuudella hajautettava kerddmiaddn vakuuksia muun muassa rajoittamalla
sellaisten arvopaperien mddrdd, joilla on vahiinen likviditeetti, vakuuksien keskittymisen ehkaisemiseksi. Koska
nditd 8 artiklan mukaisia keskittymévaatimuksia kuitenkin sovelletaan unionin vastapuoliin, voidaan pdtelld, ettd
Brasilian vakuussddntojen mukaisesti sovellettavilla vakuusvaatimuksilla saavutetaan vastaava vaikutus kuin
delegoidussa asetuksessa (EU) 2016/2251 vahvistetuilla vakuusvaatimuksilla. Sen vuoksi olisi katsottava, ettd
Brasilian vakuussddnnot, jotka koskevat sellaisia OTC-johdannaissopimuksia, joita ei madritetd keskusvastapuolessa,
vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan mukaisia vakuussdintoja.

(16) Salassapitovelvollisuuksien vastaavuudesta voidaan todeta, ettd Brasiliassa BCB ja CVM voivat vuoden 1964 lain 4.595,
vuoden 1976 lain 6.385, vuoden 2001 lain 10.214 ja vuoden 2013 lain 12.810 nojalla pyytdd kauppatietorekistereiltd
johdannaistransaktioita koskevia tietoja. Lisdksi vuonna 2001 annetussa tiydentivassi laissa 105 (LC 105) tismennetddn,
ettd kaikkia tietoja on kisiteltdvd luottamuksellisesti. Jos jokin muu kotimainen tai ulkomainen viranomainen tarvitsee
tietoja brasilialaisilta kauppatietorekistereiltd, sen on toimitettava virallinen pyyntonsa BCB:lle ja/tai CVM:lle, joka analysoi
pyynnon ottaen huomioon muun muassa tdydentdvissd laissa 105 asetetut rajoitukset. Muodollisen sopimuksen
tarpeellisuutta analysoidaan tapauskohtaisesti. Sen vuoksi olisi katsottava, ettd nimad lait tarjoavat yhdessd salassapitovel-
vollisuuden osalta samantasoisen suojan kuin asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetddn.

(17) CMN on Brasilian kansallisen rahoitusjirjestelmin korkein viranomainen, joka vastaa raha- ja luottopolitiikan
yleisestd laadinnasta. BCB toimii CMN:n alaisuudessa, ja se vastaa rahapolitiikasta, valuuttavarantojen
hallinnoinnista, pankkivalvonnasta sekd ulkomaisen pddoman ja luoton valvonnasta. BCB valvoo vakavaraisuus-
sddnnosten tdytintoonpanoa ja toimii lisaksi rahaviranomaisena, ja siten se on vastuussa jirjestelman vakauden
varmistamisesta. BCB voi mdardtd hallinnollisia seuraamuksia, hyviksyd varotoimenpiteitd tai viliaikaisia
toimenpiteitd, antaa sitoumuskirjeen ja méaaratd lykkayksid tai rajoituksia estdakseen sddntojenvastaisia kdytintojd,
toteuttaakseen valistustoimenpiteitd ja puuttuakseen tilanteisiin, jotka voivat vaarantaa kansallisen rahoitusjar-
jestelmdn. CVM toimii CMN:n alaisuudessa, ja se vastaa pidomamarkkinoiden sddntelystd ja valvonnasta, joiden
piiriin kuuluvat muun muassa arvopaperien liikkeeseenlaskijat, porssit ja OTC-markkinat sekd arvopaperien
jakelujarjestelmdan kuuluvat laitokset. CVM pyrkii pitdimadn markkinat tehokkaina ja edistimain kehitystd, minké
lisaksi se pyrkii suojelemaan sijoittajia ja sdilyttimiddn arvopaperimarkkinoiden tasapuoliset kaytinnot sekd
valvomaan tietojen julkistamista ja avoimuutta koskevia sddntoja. Olisi katsottava, ettd BCB:n ja CVM:n kaytettavissd
olevilla toimenpiteilld taataan OTC-johdannaisia koskevien Brasilian sddnt6jen mukaisten oikeudellisten ja sddntely-
ja valvontajirjestelyjen tehokas soveltaminen yhdenvertaisella ja vddristimattomalld tavalla tehokkaan valvonnan ja
taytintdonpanon varmistamiseksi.

(18) Talld paatokselld tunnustetaan niiden sitovien vaatimusten vastaavuus, jotka vahvistetaan Brasilian lainsdddinnossi OTC-
johdannaissopimusten osalta ja joita sovelletaan timéan paitoksen hyvaksymisajankohtana. Komissio seuraa sadnnollisesti
yhteistyossd ESMAn kanssa OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavien oikeudellisten ja valvonta- ja tdytintoonpanojir-
jestelyjen kehitystd ja johdonmukaista ja tehokasta tdytintoonpanoa siltd osin kuin on kyse oikea-aikaisesta
vahvistamisesta, sijoitussalkkujen tiivistimisestd ja tdsmdyttdmisestd, arvostamisesta, riitojenratkaisusta ja vakuusvaati-
muksista, joita sovelletaan OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei maéaritetd keskusvastapuolessa ja joiden osalta tima
pddtos on annettu. Komissio voi seurantatoimiensa yhteydessd pyytda BCB:td ja CVM:44 toimittamaan tietoja sddntelyn ja
valvonnan kehityksestd. Komissio voi milloin tahansa toteuttaa erityisen uudelleentarkastelun, jos sen on tapahtuneen
kehityksen perusteella tarpeen arvioida uudelleen tdlld paatokselld hyvaksyttyd vastaavuutta. Uudelleentarkastelu voi
johtaa timén paitoksen kumoamiseen, miki seurauksena vastapuoliin sovelletaan automaattisesti kaikkia asetuksen (EU)
N:o 648/2012 vaatimuksia.
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(19) Téssd padtoksessd sdadetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohtaa katsotaan, ettd Brasilian oikeudelliset ja valvonta- ja
taytantoonpanojirjestelyt, jotka koskevat oikea-aikaista vahvistamista, pdivittdistd arvostamista ja sijoitussalkkujen
tdsmdyttdmistd ja joita sovelletaan transaktioihin, joita Banco Central do Brasil, jiljempani 'BCB’, ja Comissdo de Valores
Mobilidrios, jdljempind 'CVM’, sdintelevit OTC-johdannaisina ja joita ei mddritetd keskusvastapuolessa, vastaavat
asiaankuuluvia asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1 ja 2 kohdan vaatimuksia, kun vahintddn yksi ndiden
transaktioiden vastapuolista on Brasilian vakuussddnnoissi tarkoitettu soveltamisalaan kuuluva vastapuoli.

2 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohtaa katsotaan, ettd Brasilian oikeudelliset ja valvonta- ja
tdytintdonpanojirjestelyt, jotka koskevat vakuuksien vaihtoa ja joita sovelletaan transaktioihin, joita BCB ja CVM
saantelevit OTCjohdannaisina, lukuun ottamatta kohde-etuus luovuttamalla toteutettavia hyodykejohdannaisia, mutta
mukaan lukien kultajohdannaiset, ja joita ei maédritetd keskusvastapuolessa, vastaavat asetuksen (EU) N:o 6482012
11 artiklan 3 kohdan vaatimuksia, kun vahintdin yksi ndiden transaktioiden vastapuolista on Brasilian vakuussdinnoissd
tarkoitettu soveltamisalaan kuuluva vastapuoli.

3 artikla

Tdmd pddtos tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tehty Brysselissd 5 pdivand heindkuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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