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BEGRUNDUNG

A. Allgemelne Erwigungen

Die Risikostreuung ist eine der Faustregeln des Finanzgeschifts im all-
gemeinen, und es ist eine der vorrangigen Aufgaben der Aufsichtbehdrden
sich dahingehend zu vergewissern, daB diese Regel von den Kredit-
instituten auch ordnungsgemdB eingehalten wird. Im Bereich der
Kreditrisiken kdnnte eine ({lbermdBige RIisikokonzentration auf eine
einzige Gegenpartei dle Unabhéngigkeit der Leltung des Kreditinstituts
gefédhrden, und im Falle der Nichterfilllung von seiten dieses Vertrags-
partners k&énnte dem Kreditinstitut ein Schaden entstehen, der sogar
seine Stabilitdt in Frage stellen wiirde.

Es handelt sich somit um eine der Grundregeln des Aufsichtswesens, die
nun nach einer gemeinschaftsweiten Harmonisierung verlangt und im
(lbrigen zu diesem Zweck ausdrlcklich im WeiBbuch der Kommission {lber
die Vollendung des Binnenmarkts genannt wurde. Die Harmonisierung |48t
sich aber auch aus einem zweiten Grund rechtfertigen, und zwar aus der
Besorgnis, auf der Hand |iegende Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden.
Da die Risikobegrenzungsregeln hauptsédchlich auf eine Beschrénkung der
Kredite abzielen, die ein Kreditinstitut einem bestimmten Kunden
gewdhren kann, wirde ein anderes Kreditinstitut tatsdchlich Uber einen
Wettbewerbsvorteil verfiigen, wenn es weniger strengen Regeln unter-

wor fen widre.
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Im Zuge der Im WeiBbuch verankerten Ziele nahm die Kommission bereits
1986 eine Empfehlung Uber die GroBkredite(1) an, um sowoh! die Kredit-
institute als auch die Mitgliedstaaten allmidhlich auf die Billigung
strengerer Normen vorzubereliten. In einem Erwdgungsgrund dieser
Empfehlung wurde ausdrlcklich ein spdterer Richtlinienvorschlag ange-
kUndigt. Die noch verbleibende Zeit bis zur Vollendung des Binnen-
marktes sowie die Ubereinstimmenden Meinungen der elinzelstaat!ichen
Aufsichtsbehdrden innerhalb des Beratenden Bankenausschusses tendieren
Zzu der Annahme, daB der Zeitpunkt glnstig sei, einen Richtlinien-
vorschlag zu erlassen.

Der im nachfoligenden Text' genannte Richtlinienvorschlag, der der Zu-
stimmung durch die Kommission bedarf, enthdlt strengere Vorschriften
als die in der Empfehlung genannten. So wurde z.B. - um nur die
wichtigsten zu nennen - die Obergrenze fiir an einen Vertragspartner
vergebene Kredite auf 25 ¥ der Eigenmittel des kreditgebenden Instituts
festgesetzt (dieser Prozentsatz betrug in der Empfehlung noch 40 %),
wohingegen der Schwellenwert, ab dem ein Kredit als ein GroBkredit
gilt, auf 10 ¥ der Eigenmitte! des kreditgebenden Instituts zurlck-
geflhrt wurde (anstatt 15 ¥ in der Empfehlung).

Diese Verschidrfung der Vorschriften tridgt insbesondere einem wiederholt
vom Beratenden BankausschuB geduBerten Wunsch Rechnung und wird
ebenfalls in einem "Leitfaden filr die Bankenpraxis" unterstiitzt, den
der Baseler AusschuB filr Bankaufsicht unidngst auf seiner in Frankfurt
abgehaltenen Internationalen Konferenz der Bankaufsichtsbehdrden vor-
legte. Strengere Vorschriften kdnnen die Soliditdt und die Stabilitat
des Bankensystems der Gemeinschaft nur festigen. Eine Begrenzung auf
25 ¥ der Eigenmittel des kreditgebenden Instituts kann im Ubrigen
keinesfalls als eine (bertrieben niedrige Beschrdankung angesehen
werden, denn im Falle der Nichterfillllung von seiten der Gegenpartei,
der ein derart groBer Kredit gewdhrt worden wére, kdnnte das Kredit-
institut ein Viertel seiner Eigenmittel einblBen, was ein beachtiicher

(1) Empfehlung der Kommission vom 22. Dezember 1986 ({ber die
UOberwachung und Kontrolle der GroBkredite von Kreditinstituten,
ABI. Nr. L 33 vom 4.2.,1987, S. 10.
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Betrag ist, der im Ideaifall noch weiter gesenkt werden solite. Im
tubrigen handelt es sich hierbei um eine Obergrenze, und die
Kreditinstitute sollten sich dahingehend disziplinieren, diese Schwelle
nur dann zu erreichen bzw. sich Ihr nur dann zu n#hern, wenn die

Kredite von erstklassiger Qualitit sind.

Man muB sich indes der Tatsache bewuBt sein, daB die im Vergleich zur
Empfehfung relativ deutiiche Senkung der Obergrenze flr bestimmte
Kreditinstitute bzw. ~ in eher struktureller Hinsicht - flUr bestimmte
Bankensysteme oder Telile von Bankensystemen Anpassungsprobleme
aufwerfen kann. Darlber hinaus kénnen die (lber die Schwelle von 25 %
der Eigenmittel gewdhrten Kredite von den Kreditinstituten nicht immer
kurzfristig zurlckgeftihrt werden, da diese an vertragliche Bestimmungen
mit den Kreditbeglinstigten gebunden sind. Aus diesem Grunde enth&élt der
nachfolgende Vorschlag eine Bestimmung, die es den zusténdigen Behorden
gestattet, den Kreditinstituten einen Zeitraum von maximal 5 Jahren
einzurdumen, um die Betrige der bereits vergebenen Kredite unter die
vorgesehenen Obergrenzen zurllckzufilhren. AuBerdem werden diejenigen
Kredite, deren Laufzeit langfristiger ist und fiir die das kreditgebende
Institut die Vertragsbedingungen einhalten muB, bis zum Ende der
Laufzeit aufrechterhalten werden.

B. Bemerkungen zu den einzelnen Artikeln

Artikel 1: Definitionen

Dieser Artikel Ubernimmt hauptsidchiich die in anderen Gemeinschafts-
richtlinien bzw. -richtlinienvorschiigen im Bankbereich aufgestellten
Definitionen, deren Beibehaltung sich aus GrUnden der Kohdrenz
rechtfertigen 1&d3t.

Iwel Definitionen sind flUr diesen Richtlinienvorschlag Jjedoch
charakteristisch und bediirfen besonderer Bemerkungen.



Die erste Definition betrifft die "Kredite" (Buchstabe h der Defini-
tionen). Die vorab genannte Empfehlung der Kommission definierte die
Kredite wie folgt: "Sdmtliche Fazilitdten, ob in Anspruch genommen oder
nicht, die ein Kreditinstitut einem Kunden oder einer Gruppe verbun-
dener Kunden gewdhrt, und die Uber oder unter dem Strich der Bilanz
ausgewlesen werden; der Begriff schlieBt die Verpflichtungen und
sonstigen Eventualverbindlichkeiten ein, die von der Jeweils
zustédndigen Behtrde flr die Beurteilung der feststellbaren Risiken
dieses Instituts flUr relevant gehalten werden". Im Anhang dieser
Empfehlung befand sich eine lndlkatlve Liste von Krediten.

In der ZIwischenzeit wurde die Richtlinie Uber einen Solvabilitédts-
koeffizienten fir Kreditinstitute(1) eriassen, die eine detaillierte
Risikoklassifizierung enthdlit. Unter Zugrundelegung dieser Auflistung
Ist es méglich, zu einer zugleich exakteren und strengeren Definition
der Kreditrisiken zu gelangen. An dieser Stelle muB jedoch hervor-
gehoben werden, daB auf die Solvabiltdtskoeffizientenrichtlinie nur in
bezug auf die Risikoklassifizierung und nicht in bezug auf die Gewichte
zurilickgegriffen wird, die Je nach Vertragspartner bzw. Risikobehaftung
des Geschdfts in dieser Richtlinie zugeteilt werden. Diese Gewichte und
Risikograde wurden Iin der Richtlinie 89/647/EWG ndmlich nicht
konzipiert, um das von einem einzelnen Gegenkontrahenten, sondern
vielmehr um eine allgemeine Solvabilitdtsanforderung des Kreditrisikos
eines Kreditinstituts abzudecken. In Anbetracht der den Kreditbe-
grenzungsregein zugrundeliegenden Hauptzielsetzung -~ ndmiich das Risiko
eines einem Kreditinstitut durch einen bestimmten Vertragspartner
verursachten Maximalverlustes einzuschrdnken -~ missen bei einem
bankaufsichtlichen Ansatz die Risiken zu Iihrem Nominalwert unter
Verzicht auf Jegliche Gewichtung angesetzt werden.

(1) Richtlinie des Rates vom 18. Dezember 1989 (ber einen Sol-
vabilitidtskoeffizienten fUr Kreditinstitute (89/647/EWG), ABI. Nr.
L 386 vom 30.12.1989, S. 14.



Ferner seil darauf verwiesen, daB die Kreditdefinition ebenfalls die
festen (bernahmeverpflichtungen fUr Wertpapieremissionen einschliest.
Als Betrag wird die Nettoverpflichtung des Kreditinstituts angesetzt
unter Abzug der Anteile, die an andere Kredit- bzw. Finanzinstitute

abgetreten werden.

Die zweite diesen Richtiinienvorschliag charakterisierende Definition
betrifft den Begriff "Gruppe verbundener Kunden"” (Artikel 1 Buchstabe
m). Diese Definition ist weitgehend mit der In der Empfehliung von 1986
identisch. Der erste Teil der Definition bezieht sich auf einen
vorhandenen beherrschendern EinfluB im Sinne von Artike! 1 elfter
Splegelstrich, wihrend der zweite Teil eher auf eine faktische
Abhdngigkeit eingeht, die das Ergebnis bestimmter Verbindungen ist, die
wiederum im Richtlinienvorschlag informatorisch und beispielhaft
aufgelistet werden. Es obliegt den zustédndigen Beh&rden, die Kredit-
zusammenstel lungen zu prifen, dle die Kreditinstitute unter Anwendung
der nach Umsetzung dieser Definition geltenden einzeistaatlichen
Regelungen vornehmen, und abzuschdtzen ob diese 1ZIusammenstellungen
tatsdchlich in Wort und Inhalt der Gemeinschaftsdefinition entsprechen.
Um den 2ustidndigen Behdrden die notwendige Flexibilitdt Iin einem
Bereich zu gewdhrieisten, der eher wirtschaftliicher Beurteilungs-
fdhigkeit als recht!icher Kriterien bedarf, fUhrt der Text aus, daB die
in der Definition aufgelisteten Annahmen {lber Kreditzusammenstel lungen
relative Annahmen sind, die durch den Gegenbeweis widerlegt werden

kénnen.
Artikel 2: Anwendungsbereich

Die Richtlinie gilt fUr Kreditinstitute, die gemds3 Artikel 3 der
Richtlinie 77/780/EWG vom 12. Dezember 1977 (erste Bankrechtskoor-
dinierungsrichtiinie)(1) eine Zulassung erhalten haben, d.h. sie ist
auf alle Kreditinstitute in der Gemeinschaft anwendbar. Die Mitg!ied-
staaten kdnnen Jedoch diese Richtlinie nicht anwenden auf:

(1) ABI. Nr. L 322 vom 17.12.1977, S. 30.



- Einrichtungen, die auf Dauer vom Anwendungsbereich der ersten Bank-
rechtskoordinierungsrichtlinie ausgeschlossen sind (es handelt sich
im wesentlichen um Zentralbanken, Postscheckdmter und bestimmte
besondere Einrichtungen in den einzelnen Mitgliedstaaten);

- Kreditinstitute, die kontinuierlich einer Zentralorganisation
angeschlossen sind, die auf sie einen beherrschenden EinfluB ausiibt
und in demselben Mitgl!iedstaat angesiedelt ist und die die in
Artikel 2 Absatz 4 Buchstabe a) der Richtlinle 77/780/EWG genannten
Bedingungen erfldllen. In diesem Fall ~ unbeschadet der Anwendung der
Richtlinie auf die Zentralorganisation - muB die aus der Zentral-
organisation und den Ihr angeschlossenen Instituten gebildete
Einheit In bezug auf die GroBkredite Gegenstand einer globalen

Beaufsichtigung sein.

Artikel 3: Meldung von GroBkrediten

Eine wirksame Beaufsichtigung der GroBkredite setzt selibstverstdndlich
voraus, daB diese In regelmiBigen Abstdnden den zustdndigen Behdrden
gemeldet werden, was mit Artikel 3 beabsichtigt wird.

Artikel 3 Absatz 1 sieht vor, daB eine Meldung der GroBkredite an dle
zustindigen BehSrden zu erfoigen hat. Die Mitgliedstaaten sehen vor,
daB diese Meldung wahlweise nach einer der beiden folgenden Formeln

vorgenommen wird:

- Meldung aller GroBkredite mindestens einmal Jdhrlich und Meldung
aller Anderungen der J&hrlichen Meldung im Laufe des Jahres;

- Meldung aller GroBkredite mindestens viermal }&hrlich.



Die erste dieser beiden Formeln, die nicht Gegenstand der vorab
genannten Empfehlung war, wurde der Kommission im Rahmen des Beratenden

Bankenausschusses vorgeschlagen.

Was die zweite Formel betrifft, so wurde die Mindestmeidehdufigkeit von
einmal pro Jahr - wie in der Empfehlung vorgesehen - auf viermal pro
Jahr angehoben. Eine wirksame Uberwachung der GroBkredite setzt nidmlich
eine hinreichend hdufige Unterrichtung der Aufsichtsbehdérden voraus. In
einer Erwdgung der Empfehiung wurden die zustdndigen Behdrden im
Ubrigen bereits aufgefordert, eine h&here Meldefrequenz vorzusehen.

Den Mitgliedstaaten steht es frei, entweder nur eine der Formeln oder
beide Formeln in ihre Jjeweiligen einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
umzusetzen; Iim letzterem Fall k&nnen sie entscheiden, ob die Wahi der
Methode von den zustidndigen Behdrden oder vom Kreditinstitut selbst

festgelegt wird.

Artikel 3 Absatz 2 schreibt fest, daB ein einem Kunden bzw. einer
Gruppe verbundener Kunden gewdhrter Kredit dann als ein GroBkredit
gilt, wenn sein Wert 10 X der Eigenmittel des kreditgewdhrenden
Instituts erreicht bzw. Uberschritten hat. In der Empfehlung lag dieser
Prozentsatz noch bel 15 ¥. Die Senkung dieses Schwellenwerts 148t sich
aus dem allgemeinen Interesse an einer Verschdrfung des Aufsichts-
systems flr GroBkredite rechtfertigen, um so die Stabilitdt des Banken-
systems in der Gemeinschaft zu stdrken. Genauer besehen ist es
folgerichtig, die Meldeschwelle ab dem Moment zu senken, ab dem die
Obergrenze flir einen Einzelkredit als solche gesenkt wird (vgl.
nachfoligender Artikel 4 Absatz 1). Einige Mitgliedstaaten praktizieren
bereits einen Schwellenwert von 10 ¥; nach Auffassung der Kommission
kann im Lichte ihrer Erfahrungen ein derartiger Schwellenwert nicht als
ein Grund grdBerer bUrokratischer Last angesehen werden. Da dieser Text
zudem eine Beschrdnkung des aggregierten Werts der GroBkredite auf 800%
der Eigenmittel vorsieht (vgl. nachfolgender Artikel 4 Absatz 3), kann
sich die Meldung theoretisch auf maximal 80 Kredite beziehen. Im
brigen handelt es sich hier um eine Meldemethode, die ohne weiteres

informatislert werden kann.



Die Absenkung des Schwellenwerts auf 10 ¥ gestattet im ilbrigen eine
Verringerung des Verwaltungsaufwands in einer anderen Hinsicht, denn
die Kommission hat die Absdtze 3 und 4 des entsprechenden Artikels in
der Empfehlung nicht beibehalten, die eine Meldung der zehn gréBten
Kredite des Kreditinstituts verliangten und zwar ungeachtet des
Yorhandenseins von GroBkrediten. Der (lbereinstimmenden Meinung des
Beratenden Bankenausschusses zufolge hat diese Meldung angesichts der
Ausweitung des Begriffs der GroBkredite stark an Bedeutung verloren.
Was die Beaufsichtigung von Kreditinstituten betrifft, die keine
Kredite von Uber 10 % Ihrer Eigenmittel vergeben haben, so fdllt diese
per definitionem nicht unter eine Regelung betreffend die Aufteilung
von GroBkrediten.

Artikel 4

Absatz 1

Diese Bestimmung - eine der wichtigsten des Richtlinienentwurfs - sieht
vor, daB Kreditinstitute einem Kunden oder einer Gruppe verbundener
Kunden keinen Kredit einrdumen didrfen, dessen prozentualer Wert 25 %
ihrer Eigenmittel Ubersteigt. Im Vergleich zur Empfehiung, die eine
Obergrenze von 40 ¥ vorsah, handelt es sich hierbei um eine splrbare
Verringerung. Uber die Tatsache hinaus, daB die Annahme strengerer
Vorschriften mehr als vier Jahre nach der Billigung der Empfehlung, die
lediglich eln erster Schritt war, mehr als folgerichtig ist, muB darauf
verwiesen werden, daB diese Verschdrfung der Vorschriften von einer
bedeutenden Mehrheit im Beratenden BankenausschuB - vorbehalitlich einer
Obergangszeit fir die bestehenden Kredite (vgl. nachfolgend Artikel 6)
- expressis verbis gefordert wurde. Die Obergrenze von 25 % wif& ferner
in dem Dokument unterstiitzt, das der Baseler Ausschus fir
Bankbest immungen und Uberwachung auf der in Frankfurt im Oktober 1990
abgehaltenen Internationalen Konferenz der Bankenaufsichtsbehdrden

vor legte.
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Eine Obergrenze von 25 % der Eigenmittel darf insofern nicht als zu
niedrig gelten, als selbst unfer Beachtung dieser Beschridnkung ein
Kreditinstitut unter den unglinstigsten Umstdnden immer noch ein Viertel
seiner Eigenmitte! einblBen k&nnte, was ein beachtlicher Wert ist, der
idealerwsise noch weiter gesenkt werden sollte. Es handelt sich aber
um eine Obergrenze flUr Kredite von erstklassiger Qualitdt, und die
Kreditinstitute sollten sich déhlngehend disziplinieren, diese Schwelle
nur dann zu erreichen bzw. sich ihr nur dann zu n#hern, wenn die

Kredite wirkl!ich erstklassig sind.

Absatz 2

Die Bankaufsichtsbehdrden wissen aus Erfahrung, daB Kredite, die an mit
dem Kreditinstitut verbundenen Unternehmen gewdhrt werden, oftmals mit
einem erhShten Risiko behaftet sind. Der Beratende BankenausschuB hat
seinerzeit die Kommission ausdrlcklich aufgefordert, flr die an
verbundene Unternehmen (Muttergesellschaft des Kreditinstituts und
andere Tochtergesellischaften dieser Muttergesellschaft) vergebenen
Kredite eine niedrigere Obergrenze vorzusehen. Ursprlnglich war
tibrigens geplant, eine derartige Bestimmung in den Richtlinienvorschlag
(ilber die Beaufsichtigung der Kreditinstitute auf konsolidierter
Basis(1) aufzunehmen; wie in der vierten Erwidgung dieses Vorschlags
Jedoch dargelegt wird, wurde einer globaleren Regelung dieser Frage im
Rahmen der kinftigen Richtlinie ((ber die GroBkredite der Vorzug

gegeben.

Die Kommission legt diesen niedrigeren Schwellenwert auf 20 ¥ fest (im
Vergleich zur "gemeinschaftsrechtiichen" Obergrenze von 25 % im Ab-

satz 1).

Ausnahmen von diesen Regeln werden in den Abs#dtzen 5 und 6 (vgi.
nachfolgender Text) vorgesehen.

" (1) KOM(90) 451, ABI. Nr. C 315 vom 14.12.1990, S. 15
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Absatz

Die Kommission hat die Obergrenze von 800 ¥ der Eigenmittel filr den
aggregierten Gesamtwert der GroBkredite, die bereits Gegenstand der
Empfehliung war, beibehalten. Da der Begriff des GroBkredits Jedoch aus-
geweitet wurde (vgl. Artikel 3 Absatz 2) wirkt sich diese Beschrinkung

indirekt strenger aus.

Ein aggregierter Oberwert stellt eine wertvolle Ergédnzung zu der in den
Vorschriften Uber die GroBkredite vorgenommenen Beschrdnkung der
Einzelkredite dar. Wenn durch die Begrenzung der Einzelkredite auch
sichergestel |t werden kann, daB kein Kredit die vorgesehene Schwelle
iberschreitet, so sagt sie jJedoch nichts (lber die Kreditaufteilung im
gesamten Portefeuille aus. Eine aggregierte Obergrenze von 800 % der
Eigenmittel wird hingegen zur Folge haben, daB ein Kreditinstitut
maximal nicht mehr als 80 GroBkredite vergeben kann bzw. daB maximal
nur noch 32 Kredite die Einzelobergrenze von 25 % der Eigenmittel

erreichen dirfen.

Absatz 4

Dieser Absatz sieht vor, daB die Mitgliedstaaten strengere als die in
den Absdtzen 1, 2 und 3 vorgesehenen Obergrenzen festlegen kdnnen.

Absatz

Dieser Absatz schreibt vor, daB die in den ersten drei Absdtzen
genannten Grenzen zu Jjedem Zeitpunkt zu beachten sind. Sollte es jedoch
vorkommen, daB diese Obergrenzen (lberschritten werden - ein Fall, der
zufdllig eintreten kénnte - so darf dies dem Text zufolge nur unter
auBergewdhnlichen Umstdnden und voridbergehend geschehen. In solchen
Fdllen miBten die zustindigen Beh&rden dann einen Zeitpunkt festlegen,
bis zu dem das Kreditinstitut seine Situation regularisiert.
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Absatz

Dieser Absatz gestattet es den Mitgliedstaaten, die Kredite von der
Einhaltung der in Absatz 2 vorgesehenen Sonderobergrenze von 20 X ganz
oder teilwelise auszunehmen, die an die Flnanzholding, die Mutter-
unternehmen des Kreditinstituts ist, sowie die an die Ubrigen Tochter-
unternehmen dieser Finanzhoiding vergeben wurden, die wiederum
Kreditinstitute, Finanzinstitute oder Unternehmen mit einer Hilfs-

tdtigkeit in bezug auf das Bankgeschdft sind.

Die Annahme eines erhdhten Risikos, die der Sonderobergrenze von 20 %
zugrundeliegt, die flr an verbundene Unternehmen vergebene Kredite
gilt, trifft ndmlich nicht unbedingt auf den Fall der Kreditgewdhrung
Aan Bank- und Finanzeinrichtungen einer Unternehmensgruppe zu. In einem
soichen Fall muB sich diese Unternehmensgruppe jedoch so strukturieren,
daB diese Einrichtungen Gegenstand einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis sein kdnnen, die In der Zukunft gemidB der
einschldgigen Richtlinie durchzufilhren ist (vgl. die voranstehenden

Verweise auf den von der Kommission vorgelegten Richtlinienvorschlag).

Absatz 7

Diesem Absatz zufolge k&nnen die Mitgliedstaaten folgende Kredite ganz
oder teilweise von sdmtlichen der in den Absdtzen 1, 2 und 3 vorgese-
henen Beschrinkungen ausnehmen (dies gilt indes nicht fur die in Arti-

kel 3 verankerten Meldepfiichten):

- Kredite, die an die Muttergeselischaft des Kreditinstituts vergeben
wurden, sofern diese Muttergeselischaft selbst ein Kreditinstitut
ist. Es scheint nicht gerechtfertigt zu sein, den FinanzfiuB,
zwischen einer Tochtergesellschaft ihrer Mutterbank zu begrenzen.
Selbstverstidndlich wird auch hier vorausgesetzt, daB diese
Mutterbank der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemdB der
einschldgigen Gemeinschaftsrichtliinie unterworfen ist bzw. Im Falle,
daB sie ihren Sitz in einem Drittstaat hat, einer gleichwertigen

Beaufsichtigung unterliegt;
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- Kredite, die an die Tochtergesellschaften des Kreditinstituts
vergeben wurden, sofern diese Tochtergesellschaften Kreditinstitute,
Finanzinstitute oder Unternehmen mit einer Hilfstdtigkeit in bezug
auf das Bankgeschdft sind. Da es sich hierbei um T4tigkelten
handelt, die das Kreditinstitut unmittelbar auslben k&énnte, |iegt
kein Grund vor, die selnen Tochterunternehmen eventuell zu
gewdhrende Finanzlerung einzuschridnken. Dabei sel noch einmal
hervorgehoben, daB8 die Ausnahme nur unter der Bedingung gllt, das
die besagten Tochterunternehmen von der auf die Muttergesellschaft
angewandten Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis erfaBt werden.

Absatz 8

Durch diesen Absatz sollen die Mitgliedstaaten dahingehend erméchtigt
werden, eine Reihe von Sonderkrediten ganz oder teilweise von der
Anwendung der in den Absdtzen 1, 2 und 3 festgelegten Beschrinkungen

ausnehmen zu kdnnen.

Die ersten sechs Unterabsdtze (Buchstaben a) bis f)) betreffen die
direkt oder indirekt an den Zentraistaat und die Zentraibanken der Zone
A sowie an die Europdischen Gemeinschaften vergebenen Kredite. Kein
Mitgliedstaat schreibt Beschrdnkungen fir Kredite vor - bzw. scheint
geneigt zu sein, dies zu tun -, die seine Kreditinstitute ihm selbst
gewdhrt haben. Aufgrund der Innerhalb der Gemeinschaft geltenden
Nichtdiskriminierungsregel miBte diese fehlende Begrenzung aufvjeden
Fall auch fUr Kredite geiten, die an andere Mitgliedstaaten vergeben
werden. Aus Grinden, die denen Im Rahmen der vorab genannten Richtlinie
89/647/EWG bzw. im Richtlinienvorschlag Uber die angemessene Eigen-
kapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten(1)
entsprechen, scheint es Jedoch zweckm&Big zu sein, eine weiter gefaste
geographische Zone zugrundezulegen, und zwar die Zone A im Sinne der
Richtlinie 89/647/EWG.

Der siebte und achte Unterabsatz (Buchstaben g) und h)) beziehen sich
auf Fdlle, in denen das Risiko als gering wenn nicht sogar als null und
nichtig betrachtet werden kann, d.h. auf Félle, in denen der Kredit
durch eine bei dem Kreditgeber in Form einer Bareinlage bzw. in Form
von Einlagenzertifikaten gebildeten Sicherheitsleistung unterlegt wird.

(1) KOM(90) 141, ABI. Nr. C 152 vom 21.6.1990, S. 6
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Der neunte Unterabsatz (Buchstabe i)) bezieht sich auf Forderungen
gegenlber anderen Kreditinstituten mit einer Laufzeit von bis zu einem
Jahr; damit sollen auf dem Interbankenmarkt getédtigte Geschdfte erfast
werden. Auf diesem Markt aglieren einander bekannte Bankfachleute, und
zu seiner harmonischen Funktionsweise bedarf es einer gewissen
Flexibilitdt, so daB die Kommission es derzeit nicht fuUr zweckmdBig
hdlt, eine einheitiiche, auf Gemeinschaftsebene harmonisierte Begren-
zung der auf diesem Markt vergebenen Kredite einzuflhren.

Der zehnte Unterabsatz (Buchstabe j)), der die bestimmten Bedingungen
unterworfenen Handelspapiere und Schuldverschreibungen betrifft,
grindet sich inhaltlich auf diesselbe Uberlegung, ebenso wie der elfte
Unterabsatz (Buchstabe k), der die in Artikel 22 Absatz 4 der
Richtlinie 85/611/EWG Uber die OGAW definierten Schuldverschreibungen
betrifft.(1)

Der elfte Unterabsatz bezieht sich auf Genossenschaftsbanken bzw.
Sparkassen, die in Form von Netzen strukturiert sind und in denen die

Barmitte! zentral verwaltet werden.
Absatz

Absatz 9 betrifft direkt bzw. Indirekt an die regionalen und lokalen
staatlichen Stellen in den Mitgliedstaaten vergebene Kredite./ Ange-
sichts ihrer im Prinzip niedrigeren Risikobehaftung gestattet es der
Vorschlag, sie mit einem Satz von 20 ¥ zu gewichten, der unter den in
Artikel 7 der Richtlinie 89/647/EWG genannten Bedingungen auf 0 %X
zurlckgefithrt werden kann. Aufgrund der groBen Unterschiede, die in den
Statuten der regionalen und lokalen staatlichen Stellen, die auBerhalb
der Gemeinschaft gelegen sind, bestehen kdnnen, h&lt die Kommission
eine Ausweitung dieser Regelung auf die gesamte Zone A nicht flr

zweckmdBig.

(1) ABI. Nr. L 375 vom 31.12.1985, S. 3
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Absatz 10

Dieser Absatz stellt die allgemeine Grundrege! auf, das im Falle einer
Absicherung des Kredits an einen Kunden durch die Blirgschaft eines
Dritten, die nach Auffassung der zusténdigen Behérden hinreichend ist,
die Mitgliedstaaten davon ausgehen k&énnen, daB der Kredit an diesen
Dritten und hlcht an den Kunden vergeben wurde. Wenn nun ein
Kreditinstitut einem Kunden A einen Kredit von 50 und einem Kunden B
einen Kredit von 20 gewdhrt, Kunde B aber einen Wert von 10 der Schuid
von A gegenllber dem Kreditinstitut garantiert, so kénnen die Kredite an
A und B wie folgt aufgerechnet werden:

-  A: 40
- B: 30.
Artike!l §5: Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis und auf nicht-

konsolidierter Basis

Dieser Artikel (Ubernimmt das bereits im Rahmen der Richtlinie
89/647/EWG (Uber einen Solvabilitdtskoeffizienten flUr Kreditinstitute
verabschiedete Schema, und zwar genauer Artikel 3 Absdtze 2 bis 6

dieser Richtlinie.

Absatz 1 schreibt den Fall fest, daB ein Kreditinstitut weder eine
Muttergesel lschaft noch eine Tochtergeselischaft ist.

Absatz 2 legt im Prinzip fest, daB fir die in Artike! 3 und 4 genannten
Best immungen die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gilit..

Absatz 3 legt fest, daB das Mutterkreditinstitut und seine in demselben
Mitgliedstaat angesiedelten Tochterunternehmen auf nichtkonsolidierter

Basis (lberwacht werden.

Absatz 4 schreibt die Beaufsichtigung auf nichtkonsolidierter Basis von
in den anderen Mitgliedstaaten ansissigen Tochterunternehmen vor.
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Absatz 5§ sieht die Mdglichkeit von bilateralen Vereinbarungen vor,
denen zufolige die zustidndigen Behdrden des Mitgliedstaats, in dem ein
Tochterunternehmen angesiedelt ist, Iihre Aufsichtskompetenzen an die
zustindigen Behdrden des Mitgliedstaats delegieren k&nnen, in dem das
Mutterkreditinstitut seinen Sitz hat.

rtikel 6: (bergangsbestimmungen fiir Kredite, die die Obergrenzen

berschreiten

Artikel 6 betrifft den Fall von Krediten, die zum Zeitpunkt der Ver-
6ffentlichung der Richtlinie Im Amtsblatt der Europidischen Gemein-
schaften bereits bestehen, und die die in der Richtlinie festgelegten
Obergrenzen (berschreiten. Eine Einfdhrung von Ubergangsbestimmungen
fOr diese Art von Krediten scheint gerechtfertigt zu sein, um den
Kreditinstituten Zeit zu lassen, eine Lé6sung zu finden, die ihre
geschédftliichen Beziehungen mit ihren Kunden nicht erschittert. In jedem
Fall ko&nnen Situationen auftreten, daB die Kreditinstitute gegenilber
ihren Kreditnehmern durch geschdftslUbliche Formulierungen derart
gebunden sind, so daB sie kurzfristig nicht notwendigerweise die -
Kredite zurlickflhren kénnen.

Der erste Absatz bestimmt den Zeitpunkt, bis zu dem die bestehenden
Kredite in den GenuB der Ubergangsbestimmungen gelangen, d.h. bis zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung der Richtlinie im Amtsblatt der Euro-
pdischen Gemeinschaften. Die Wahl dieses Zeitpunktes wird durch die
Uber legung begriindet, daB die Kreditinstitute nach der Ver&ffent!ichung
der Richtlinie nicht mehr die Mdglichkeit haben soliten, zusdtzliche
Kredite zu gewdhren, die die spdter anwendbaren Obergrenzen Uber-

schreiten wirden.

in diesem Absatz werden dle zustdndigen Behtérden ebenfalls auf-
gefordert, vom betroffenen Kreditinstitut die Ergreifung von MaBnahmen
zu verlangen, die notwendig sind, um den bzw. die die Obergrenzen
tlberschreitenden Kredite mit den Bestimmungen dieser Richtiinie in

Einklang zu bringen.
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Absatz 2 legt fest, daB das Verfahren zur Eingrenzung der die Ober-
grenzen {berschreitenden Kredite innerhalb des Zeitraums durchgefithrt
und abgeschlossen wird, den die zustidndigen Behdrden bankaufsichtsmiBig
flir vertretbar und wettbewerbsméBig flir lauter haiten. Die zustindigen
BehSrden mlssen die Kommission und den Beratenden BankenausschuB (ber
den Zeitplan des angenommenen allgemeinen Durchflhrungsverfahrens

unterrichten.

GemdB3 dem Wortlaut von Absatz 4 darf die besagte Frist Jedoch einen
Zeltraum von fUnf Jahren nach dem in Artikel 8 Absatz 1 genannten
Termin - d.h. der 1. Januar 1993 - nicht (berschreiten. Die lang-
fristigen Kredite, flr die das Kreditinstitut die Vertragsbedingungen
respektieren muB, k&énnen bis zu diesem ldngeren Fdlligkeitszeitpunkt

weiterlaufen.

Absatz 3 sieht vor, daB das Kreditinstitut von dem in Absatz 2
vorgesehenen Zeitraum nur Gebrauch machen kann, wenn es keine MaBnahmen
ergriffen hat - die Betonung liegt hier auf dem Absichtscharakter -,
die eine Erhdhung der Kredite gegenilber dem Betrag'zur Folge hdtten,
den diese bel Verbffentlichung dieser Richtlinie im Amtsblatt erreicht

haben.

Absatz 5 schlieBlich sieht eine Sonderregelung vor, die die Mitglied-
staaten flUr die In Artikel 4 Absatz 2 der Richtlinie 89/646/EWG
genannten besonderen Kategorien von Kreditinstituten anwenden ko&nnen.
Diese Bestimmung ist dadurch gerechtfertigt, daB angesichts der
begrenzten Eigenmittel dieser Kreditinstitute eine unmittelbare
Anwendung der 25 %-Norm die Banktdtigkeit zu unvermittelt einschrénken
wilrde. Die Regelung In Absatz 5 148t sich wie folgt zusammenfassen:

- vom 1. Januar 1993 bis 31. Dezember 1997 kdnnen die betreffenden
Kreditinstitute einer Grenze von 40 ¥ anstelle der in Artikel 4
Absatz 1 vorgesehenen Grenze unterworfen werden; in diesem Fall
unterliegen alle von diesen Kreditinstituten eingegangenen neuen

Kreditrisiken dieser Grenze von 40 %;
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- die zum Zeltpunkt der Verdffentlichung der Richtliinie Im Amtsblatt
vorhandenen Kreditrisiken k&nnen unabhdngig von Iihrer H&he bis zum
31. Dezember 1997 bestehen bleiben, vorausgesetzt, daB sie nicht
gegenillber dem Niveau erh8ht werden, das sie zum Zeitpunkt dieser
Verbffentlichung erreicht haben;

- ab dem 1. Januar 1998 tritt die Grenze von 25 ¥ in Kraft und gilt
fir alle neuen Kreditrisiken;

- alle Kreditrisiken, die nach Ablauf der Filnfjahresfrist vorhanden
sind (voraussichtlich am 31. Dezember 1997) und die zwischen 25 %
und 40 ¥ der Eigenmittel ausmachen, kénnen Jjedoch nur hdchstens drei
Jahre aufrechterhalten werden, d.h. bis spdtestens 31. Dezember
2000, ebenfalls unter der Voraussetzung, daB sie nicht erhoht
werden; '

- nach dem 1. Januar 1998 kann Jedoch kein Kreditrisiko aufrecht-
erhalten werden, das 40 ¥ der Eigenmittel (lbersteigt, und ab dem
1. Januar 2001 kein Kreditrisiko, das 25 X der Eigenmitte! Uber-
steigt;

- In Anwendung von Absatz 4 kdnnen Jedoch Kredite, deren Laufzeit nach
den genannten Terminen abl#uft, wenn sich das kreditvergeﬁende
Institut vertraglich verpflichtet hat, diese einzuhalten, In'Jedem
Falil bis zum Ablauf dieser Laufzeit fortgesetzt werden.

Artikel 7: Spdtere Anderungen

Absatz 1 legt die Anwendungsbereiche des filr die technischen Anderungen
an dieser Richtlinie geltenden Verfahrens fest. Die ersten drel Unter-
absitze betreffen die Anpassung von Definitionen bzw. der Terminologie.
Der vierte Unterabsatz bezieht sich auf die Meldehdufigkeit fUr
GroBkredite (vgl. Artikel 3 Absatz 1). Der finfte Unterabsatz betrifft
die Klarstellung oder Ausweiltung der Ausnahmeregelungen gemdB Artikel 4
Absatz 5 bis 9. Der sechste Unterabsatz hat schlieBlich die Festsetzung
der maximalen Frist zum Inhalt, die fUr die Rlckflhrung éer die
Obergrenzen (berschreitenden Kredite gewdhrt wird, die zum Zeltpunkt
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der Ver&ffentlichung der Richtlinie im Amtsblatt der Europ#dischen
Gemeinschaften bestehen. Wie in Artikel 6 Absatz 4 erwidhnt, betrégt
diese H&chstdauer 5 Jahre.

Als Verfahren gilt gemdB Absatz 2 das Verfahren I1Ill Variante a) des
Beschlusses 87/373/EWG des Rates vom 13. Jull 1987 zur Festlegung der
Modalitdten flUr die Ausilbung der der Kommission (lbertragenen Durch-
fdhrungsbefugnisse. ‘

Artikel 8: hiluBbest immungen

In Absatz 1 erster Unterabsatz werden die Mitgliedstaaten dazu auf-
gefordert, der Richtlinie bis spidtestens zum 1. Januar 1993 nachzu-

kommen.

Im zweiten Unterabsatz wird festgeschrieben, daB die Mitgliedstaaten
bei der Annahme der erforderlichen einzelstaat!ichen Bestimmungen diese
mit einem Verweis auf die vorliegende Richtlinie ausstatten bzw. das
bei Ihrer amtiichen Verdffentlichung auf die Richtlinie Bezug genommen

wird.

Der zweite Absatz betrifft die Mitteilung der wichtigsten von den
Mitgliedstaaten anzunehmenden einzelstaatlichen Rechts- und Verwal-

tungsvorschriften an die Kommission.

Artikel 9

Dieser Artikel enthdlt die Ubliche Formulierung, daB die Richtlinie an
die Mitgliedstaaten gerichtet ist.
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Vorschlag fUr elne
RICHTLINIE DES RATES
ilber die Uberwachung und Kontrolle
der Groskredite von Kreditinstituten

DER RAT DER EUROPAISCHEN GEME INSCHAFTEN -

gestltzt auf den Vertrag zur Grindung der Europédischen Wirtschaftsge-
meinschaft, insbesondere auf Artikel 57 Absatz 2, Sdtze 1 und 3,

auf Vorschlag der Kommission(1),

In Zusammenarbeit mit dem Europ4ischen Parlament(2),

nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialausschusses(3),
in Erwdgung nachstehender Grinde:

Diese Richtlinie entspricht den im WeiBbuch der Kommission (ber die
"Vol lendung des Binnenmarktes"(4) aufgesteliten Zielen.

Es ist angebracht, die wichtigsten Aufsichtsregelungen zu harmoni-
sieren; es Iist wichtig, den Mitgliedstaaten die Mdglichkelt einzu-
rdumen, strengere Vorschriften als die in dieser Richtlinie vorgesehe-
nen einzuflhren.

Diese Richtlinie war Gegenstand einer Konsultation des Beratenden
Bankenausschusses, der gemidB Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie
77/780/EWG des Rates vom 12. Dezember 1977 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften Uber die Aufnahme und AusUbung der

1)

(2)

3 ...

(4) Dok. KOM(85) 310
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Titigkeit der Kreditinstitute(5), zuletzt gedndert durch die Richt-
linie 89/646/EWG(6), der Kommission Vorschiige im Hinblick auf die
Koordinierung der In den Mitglliedstaaten anzuwendenden Koeffizlenten
macht.

Die Uberwachung und Kontrolie von Krediten eines Kreditinstituts ist
Bestandtei| der Bankaufsicht. Die (tbermdBige Konzentration von Krediten
auf einen einzigen Kunden oder eine Gruppe von verbundenen Kunden kann
ein unannehmbares AusmaB der Verlustmdglichkeiten zur Folge haben. Eine
derartige Situation kann flr die Solvabilitdt eines Kreditinstituts als
abtrdglich angesehen werden.

Die gemeinsamen Leitlinien fiUr die Uberwachung und Kontrolle der
Kredite von Kreditinstituten wurden anfédnglich im Wege der Empfehlung
87/62/EWG der Kommission(7) eingeflhrt. Dieses Rechtsinstrument wurde
gewdhlt, weil es eine schrittweise Anpassung der bestehenden Systeme
und die Einfllhrung neuer Systeme ermdglichte, ohne daB es zu einer
Beeintrdchtigung des Bankensystems der Gemeinschaft kam. Da diese erste
Phase abgeschlossen ist, ist es nunmehr an der Zeit, einen flr alle
Kreditinstitute in der Gemeinschaft verbindiichen Rechtsakt zu verab-

schieden.

Da die Kreditinstitute In einem gemeinsamen Bankenmarkt unmittelbar
miteinander im Wettbewerb stehen, soliten die in der Gemeinschaft
insgesamt geltenden bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften glelchwertig
sein. Zu diesem Zweck milssen die Kriterien fiUr die Bestimmung der
Kreditrisikokonzentration auf Gemeinschaftsebene rechtsverbindlich
festgelegt werden und nicht v&llig dem freien Ermessen der Mitglied-
staaten (lberlassen bleiben. Gemeinsame Vorschriften werden den
Interessen der Gemeinschaft am besten dienen, da dadurch unter-
schiedliche Wettbewerbsbedingungen vermieden werden und gleichzeitig
das Bankensystem der Gemeinschaft gestdrkt wird.

(5) ABI. Nr. L 322 vom 17.12.1977, S. 30
(6) ABI. Nr. L 386 vom 30.12.1989, S. 1
(7) ABI. Nr. L 33 vom 4. 2.1987, S. 10
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Fr die buchhalterische Methode der Risikobewertung wird auf die
Vorschriften der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986
Uber den JahresabschliuB und den konsolidierten AbschluB8 von Banken und
anderen Finanzinstituten(8) verwiesen.

Hinsichtlich der Nomenklatur der Kreditrisiken sei auf die Richtlinle
89/647/EWG des Rates: vom 18. Dezember 1989 {ber einen Sovabili-
titskoeffizienten fiur Kreditinstitute(®) verwiesen. Es ist gerecht-
fertigt, sich flr die Definition der Kredite auf diese Nomenkliatur zu
beziehen. Es ist Jedoch unzweckmdBig, die Gewichtungen oder die
Risikograde dieser Richtlinie 89/647/EWG zu (bernehmen. Diese Gewich-
tungen und Risikograde dienen dazu, eine alligemeine Solvabilitdts-
anforderung zur Abdeckung des Kreditrisikos der Kreditinstitute
aufzustellen. Im Rahmen der Vorschriften Uber die GroBkredite ist das
Ziel, die maximalen Verlustrisiken eines Kreditinstituts in bezug auf
einen Kunden oder eine Gruppe verbundener Kunden zu begrenzen. Daher
ist es angebracht, vorsichtig vorzugehen und im alligemeinen die Kredite
zu ihrem Nominalwert ohne Anwendung von Gewichtungen oder Risikograden

zu erfassen.

Wenn ein Kreditinstitut seinem Mutterunternehmen oder anderen
Tochterunternehmen dieses Mutterunternehmens Kredite gewdhrt, ist
besondere Vorsicht geboten. Die Kreditgewdhrung eines Kreditinstituts
mud vétlig autonom, nach soliden Prinzipien der Bankgeschéftsfﬂhrung
und ohne Berlcksichtigung anderer externer Prinzipien vorgenommen
werden. Die Vorschriften der Zweiten Richtlinie des Rates 89/646/EWG
vom 15. Dezember 1989 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften Uber die Aufnahme und Auslibung der T&dtigkeit der Kredit-
institute und zur Anderung der Richtlinie 77/780/EWG sieht vor, daB im
Falle einer EinfluBnahme zum Schaden einer umsichtigen und soliden
Geschidftsfllhrung eines Kreditinstituts durch eine Person, die direkt
oder indirekt eine quallfizlefte Beteiligung an einem Kreditinstitut
hdlt, die zustdndigen Behdbrden die erforder!ichen MaBnahmen ergreifen,
um diesen Zustand zu beenden. Auf dem Gebiet der GroBkredite sollten
auch spezifische Normen in bezug auf die Kredite eines Kreditinstituts

(8) ABl. Nr. L 372 vom 31.12.1986, S. 1.
(9) ABl. Nr. L 386 vom 30.12.1989, S. 14
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an Unternehmen der eigenen Gruppe vorgesehen werden, insbesondere
Normen mit strengeren Obergrenzen fUr diese Kredite verglichen mit
anderen Krediten. Dlese strengeren Obergrenzen finden Jedoch keine
Anwendung, falls die Muttergesellschaft eine Finanzholding oder ein
Kreditinstitut ist, und die anderen Tochtergesellschaften Kredit-
Iinstitute, Finanzinstitute oder Unternehmen mit bankbezogenen Hilfs-
diensten sind, soweit alle diese Unternehmen in die Beaufsichtigung des
Kreditinstituts auf konsolidierter Basis einbezogen werden. In diesem
Fall erlaubt die Beaufsichtigung des so gebilideten Ganzen auf
konsolidierter Basis eine ausreichend wirksame Aufsicht, so daB es
nicht ndtig ist, strengere Kreditbegrenzungsnormen vorzusehen. Dadurch
werden die Bankgruppen aiBerdem ermutigt, Ihre Struktur derart zu
organisieren, daB eine Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis mdglich
ist, was einem gewlnschten Ziel, ndmliich der Erreichung eliner

volistdndigeren Beaufsichtigung, entgegenkommt.

FUr die Iin Artikel 4 Absatz 2 der Richtlinie 89/646/EWG vorgesehenen
besonderen Kategorien von Kreditinstituten ist eine Anwendung der
Grenze von 25 % der Eigenmittel in 2zwei Stufen vorgesehen; da die
Eigenmittel dieser Kreditinstitute begrenzt sind, wiirde eine Anwendung
der 25 %-Norm In einem Schritt ihre Banktdtigkeit zu unvermittelt

elnschrinken.

Die Durchfdhrungsbefugnisse, die der Rat in seiner Richtlinie
89/299/EWG vom 17. April 1989 {lber die Eigenmitte! der Kreditinstitu-
te(10) fur sich seibst vorbehalten hat, sind der gleichen Art wie die-
Jenigen, die der Kommission In der Richtlinie 89/646/EWG Ubertragen

worden sind.

In Anbetracht der Spezifizitdt des Bankensektors sollite dem in Arti-
kel 22 der Richtlinie 89/646/EWG vorgesehenen AusschuB die Aufgabe
{lbertragen werden, der Kommission bei der AusUbung der ihr anver-
trauten Befugnisse gemidB dem in Artikel 2 vorgesehenen Verfahren 111,
variante a) der Ratsentscheidung 87/373/EWG vom 13. Juli 1987 zur
Festlegung fUr die Auslibung der auf die Kommission (ibertragenen Durch-

fuhrungsbefugnisse(11) beizustehen -

(10) ABI. Nr. L 124 vom 5. 5.1989, S. 16
(11) ABI. Nr. L 197 vom 18. 7.1987, S. 33
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HAT FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

IKE

Definitionen

im Sinne dieser Richtiinie bedeuten:

a)

b)

c)

d)

e)

"Kreditinstitut": ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 1 erster
Gedankenstrich der Richtlinie 77/780/EWG des Rates, einschlieBlich
seiner Zweigniederlassungen in Drittidndern, sowie alle privaten und
6ffentlichen Unternehmen, einschlieBlich ihrer Zweignieder lassungen,
die der Definition in Artikel 1 erster Gedankenstrich der Richtlinie
77/780/EWG entsprechen und die in einem Drittliand zugelassen wurden.

"zustindige Behdrden": die zustdndigen Behdrden im Sinne von Arti-
kel 1 neunter Gedankenstrich der Richtlinie .... des Rates (lber die
Beaufsichtigung der Kreditinstitute auf konsolidierter Basis),

“Mutterunternehmen”: ein Mutterunternehmen Iim Sinne der Artikel 1
und 2 der Richtlinie 83/349/EWG des Rates(12),

“"Tochterunternehmen": ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel 1
und 2 der Richtlinie 83/349/EWG; Jedes Tochterunternehmen: eines
Tochterunternehmens gilt als Tochterunternehmen des Mutterunter-
nehmens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht,

“Finanzholding”: ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 dritter
Gedankenstrich der Richtlinie ...( Uber die Beaufsichtigung der
Kreditinstitute auf konsolidierter Basis), '

(12) ABl. Nr. L 193 vom 18. 7.1983, S. 1
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g)

h)

))

k)
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“Finanzinstitut”: ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Unter-
absatz 6 der Zweiten Richtlinie 89/646/EWG,

"Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten": ein Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 flUnfter Gedankenstrich der Richtliinie ...
(Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis),

"Kredito": die Aktiva und auBerblilanzmédBigen Geschiéfte im Sinne von
Artikel 6 und der Anhdnge | und 11l der Richtlinie 89/647/EWG ohne
Anwendung der In den genannten Bestimmungen vorgesehenen Gewichtun-
gen und Risikograde. Die auBerbilanzmiBigen Geschifte im Sinne von
Anhang 1il werden nach dem in Anhang |i der genannten Richtlinie
vorgesehenen Verfahren berechnet, jedoch ohne Anwendung der
Gewichtungen filr die Jeweilige Gegenpartei; feste Ubernahme-
verpflichtungen fUr Wertpapieremissionen unter Abzug der Anteile,
die an andere Kreditinstitute oder an Finanzinstitute abgetreten

wurden, sind darin enthalten,

“Zone A": die In Artikel 2 zweiter Gedankenstrich der Richtlinie
89/647/EWG definierte Zone,

“Zone B": die in Artikel 2 dritter Gedankenstrich der Richtlinie
89/647/EWG definierte Zone,

“Eigenmittel”: die Eigenmittel eines Kreditinstitutes im Sinne der
Richtlinie 89/299/EWG,



D)

m)
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“beherrschender EinfluB": die Beziehung zwischen einer Mutterge-
sellschaft und einer Tochtergesellschaft im Sinne der Artikel 1 und
2 der Richtlinie 83/349/EWG oder eine gleichartige Beziehung
zwischen einer natlrlichen oder Juristischen Person und einem

Unternehmen,
“Gruppe verbundener Kunden": zwei oder mehr natlrliche oder
Juristische Personen, die - vorbehaltlich des Gegenbeweises - Im

Hinblick auf den Kredit insofern eine Einheit bilden als

(i) entweder eine von Ihnen direkt oder indirekt Uber die andere
oder die anderen einen beherrschenden EinfluB hat, oder

(ii) zwischen diesen Personen Abhdngigkeiten bestehen, die es
wahrscheinlich erscheinen lassen, daB - wenn einer dieser
Kunden in finanzielle Schwierigkeiten gerdt - die anderen oder
alle auf Riickzahlungsschwierigkeiten stoBen.

Als Abhdngigkeiten sollten insbesondere in Betracht gezogen
werden:

~ gemeinsame Aktiondre oder Gesellschafter, -

~ gemeinsame Direktoren,

~ gegenseitige Blrgschaften,

~ direkte geschéftliche Abhdngigkeiten, die nicht kurzfristig

ersetzt werden k&nnen.
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ART IKEL 2

Anwendungsbereich

Diese Richtiinie gilt fUr Kreditinstitute, die gemdB Artikel 3 der
Richtlinie 77/780/EWG eine Zulassung erhalten haben.

Die Mitgliedstaaten dirfen diese Richtliinie Jedoch nicht anwenden auf:

(a) die in Artikel 2 Absatz 2 der Richtlinie 77/780/EWG aufgeflhrten

(b)

Kreditinstitute,

Institute desselben Mitgliedstaates, die - wie In Artikel 2 Ab-
satz 4 Buchstabe a) der Richtlinie 77/780/EWG definiert - einer
Zentralorganisation mit Sitz in diesem Mitgliedstaat zugeordnet
sind. In diesem Fall muB die Gesamtheit - bestehend aus der
Zentralorganisation und den ihr  zugeordneten Instituten -,
unbeschadet der Anwendung dieser Richtlinie auf die Zentral-
organisation, der globalen Beaufsichtigung Im Hinblick auf GroB-
kredite unterliegen. ‘
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ARTIKEL 3

Meldung von Groskrediten

. GroBkredite gemdB Absatz 2 werden von dem Kreditinstitut den
zustindigen Behdérden gemeldet. Die Mitgliedstaaten sehen vor, daB
diese Meldung wahiweise nach eliner der beiden folgenden Formeln
erfolgt:

- Meldung aller GroBkredite mindestens einmal j&hrlich. und
Meldung aller Andégrungen der jdhrlichen Meldung im Laufe des
Jahres;

- Melidung aller GroBkredite mindestens viermal jdhriich.

. Ein Kredit eines Kreditinstitutes an einen Kunden oder eine Gruppe

verbundener Kunden ist ein "GroBkredit", wenn sein Wert 10 ¥ der
Eigenmittel erreicht oder Uberschritten hat.
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ARTIKEL 4

Obergrenzen fUr GroBkredite

1. Kreditinstitute dilrfen dem Kunden oder einer Gruppe verbundener
Kunden keinen Kredit einrdumen, dessen Gesamtbetrag 25 X der Eigen-
mittel Uberschreitet.

2. Wenn es sich bei dem Kunden oder der Gruppe verbundener Kunden um
das Mutterunternehmen des Kreditinstituts und/oder eine oder mehrere
der Tochtergesellschaften dieses Mutterunternehmens handelt, ver-
ringert sich der In Absatz 1 genannte Prozentsatz auf 20 %.

3. Der aggreglierte Wert der GroBkredite eines Kreditinstituts darf
800 X seiner Eigenmittel nicht Ubersteigen.

4. Die Mitglliedstaaten kdnnen strengere als die in den Absdtzen 1, 2
und 3 vorgesehenen Obergrenzen vorsehen.

§. Die In den Absidtzen 1, 2 und 3 genannten Grenzen sind von den
Kreditinstituten zu Jedem Zeitpunkt 2zu beachten. Sie kdnnen nur
unter auBergewdhn!ichen Umstdnden vorilbergehend (Uberschritten
werden. In solchen F#llen bestimmen die zustédndigen Behdrden einen
Zeitpunkt bis zu dem das Kreditinstitut seine Situation bereinigt.

6. Die Mitgliedstaaten k&nnen von der Anwendung des Absatzes 2 die
Kredite ganz oder teilweise ausnehmen, die an die Finanzholding, die
Mutterunternehmen des Kreditinstituts ist, sowie an die {ibrigen
Tochterunternehmen dieser Finanzholiding vergeben wurden, sofern:

a) diese Finanzholding in eine Aufsicht auf konsolidierter Basis
des Kreditinstituts gemdB der Richtlinie des Rates ... vom ...
(Uber die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis) einbezogen
ist,



b)
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die Ubrigen Tochtergesellschaften Kreditinstitute, Finanzinsti-
tute oder Unternehmen mit einer Hilfstétigkeit in bezug auf das
Bankgeschift sind und in die Beaufsichtigung des Kredit-
instituts auf konsolidierter Basis nach den Bestimmungen der
Richtlinie ... (Uber die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis) einbezogen sind.

7. Die Mitgliedstaaten kdnnen folgende Kredite ganz oder teilweise von
der Anwendung der Absdtze 1, 2 und 3 ausnehmen:

a)

b)

Kredite, die an die Muttergesellischaft des Kreditinstituts
vergeben wurden, sofern diese Muttergesellschaft ein Kredit-
institut ist, das der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemdB der Richtlinie ... (Uber die Beaufsichtigung auf konsolli-
dierter Basis) bzw. gleichwertigen Normen In einem Drittland

unterllegt;

Kredite, die an die Tochtergeselischaften des Kreditinstituts
vergeben wurden, sofern diese Tochtergesellschaften Kredit-
institute, Finanzinstitute oder Unternehmen mit einer Hilfs-
titigkeit In bezug auf das Bankgeschéft sind und in die
Beaufsichtigung der Kreditinstitute auf konsolidierter Basis
gemdB der Richtlinie des Rates ... vom ... (Uber die Beauf-
sichtigung auf konsollidierter Basis) einbezogen sind.

8. Die Mitgliedstaaten kénnen folgende Kredite ganz oder teilweise von
der Anwendung der Absdtze 1, 2 und 3 ausnehmen:

a)

b)

c)

Aktiva In Form von Forderungen gegenilber den Zentral-
verwal tungen und den Zentralbanken der Zone A;

Aktiva In Form von Forderungen gegenlber den Europdischen

Geme inschaften;

Aktiva in Form von Forderungen, die von den Zentralverwaltungen
und Zentralbanken der Zone A sowie von den Europdischen
Geme inschaften durch Blirgschaften abgesichert werden;



d)

e)

f)

g)

h)

i)

D

k)
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sonstige Kredite an die Zentralverwaltungen und die Zentral-
banken der Zone A und der Europdischen Gemeinschaften bzw. von

diesen verbilrgte Kredite;

Aktiva in Form von Forderungen gegenilber den Zentralver-
waltungen und den Zentralbanken der Zone B, die auf die Widhrung
des Dar lehensnehmers lauten und in dieser finanziert werden;

Aktiva, die -~ nach Auffassung der zustidndigen Behdrden hin-
reichend - durch eine Sicherheitsleistung in Form von Wert-
paplieren der Zentralverwaltungen oder der Zentralbanken der
Zone A coder der Europdlischen Gemeinschaften abgesichert sind;

Aktiva, die - nach Auffassung der zustdndigen Behdrden
hinreichend - durch eine Sicherheitslieistung in Form einer
Bareinlage bei dem Darlehensgeber oder bei einem Kredit-
institut, das Muttergesellschaft des Darlehensgebers ist, ab-

gesichert sind;

Aktiva, die - nach Auffassung der zustédndigen Behdrden hin-
reichend -~ durch eine Sicherheitsieistung in Form von Einlagen-
zertifikaten abgesichert sind, die vom Darlehensgeber aus-
gestelit und bei diesem hinterlegt sind;

Aktiva in Form von Forderungen gegenilber Kreditinstituten mit
einer Laufzeit von bis zu einem Jahr, die keine Eigenmittel

darstellen;

Handelspapiere und Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von
bis zu elnem Jahr, die von einem anderen Kreditinstitut
ausgestelit und zur Refinanzierung bei einer Zentralbank

zugelassen sind;

Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 22 Absatz 4 der
Ratsrichtlinie 85/611/EWG(13);

(13) ABI. Nr. L 375 vom 31.12.1985, S. 3
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1) Aktiva in Form von Forderungen gegenilber regionalen oder
nationalen Kreditinstituten, denen das darlehensgebende
Kreditinstitut aufgrund seiner Satzung oder aufgrund von
Rechtsvorschriften im Rahmen einer Vereinigung angeschlossen
ist und die nach diesen Vorschriften beauftragt sind, den
Liquiditidtsausgleich innerhalb dieser Vereinigung vorzunehmen.

9. Die Mitgliedstaaten kdnnen bei der Anwendung der Abs#dtze 1, 2 und 3
ein Gewicht von 20X auf Aktiva in Form von Forderungen gegeniliber den
regionalen und lokalen staatlichen Stellen der Mitgliedstaaten sowie
auf andere ihnen gegenliber bestehende bzw. von ihnen abgesicherte
Kredite ansetzen: unter den In Artikel 7 der Richtllnle{89/647/EWG
genannten Voraussetzungen kdnnen die Mitgliedstaaten jedoch ein
Gewicht 0 X anwenden.

10. Wenn ein Dritter einen Kredit eines Kunden durch eine Blrgschaft
nach Auffassung der zustdndigen Behdrden hinreichend absichert,
kénnen die Mitgliedstaaten den Kredit als an diesen Dritten und
nicht an den Kunden vergeben ansehen.



1.
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ARTIKEL S

Aufsicht auf konsolidierter Basis und auf
nichtkonsolidierter Basis

Wenn das Kreditinstitut weder ein Mutterunternehmen noch ein
Tochterunternehmen ist, erfoligt die Aufsicht hinsichtiich der
Verpflichtungen geméB den Artikein 3 und 4 auf nichtkonsolidierter
Basis.

. Wenn das Kreditinstitut ein Mutterunternehmen Ist, erfolgt die

Aufsicht hinsichtlich der Verpflichtungen gemdB den Artikelin 3 und 4
nach der Richtlinie ... (Uber die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis) auf konsolidierter Basis.

Die fUr die Zulassung und die Beaufsichtigung des Kreditinstituts,
das ein Mutterunternehmen ist, zusténdigen Behdrden kdnnen darlber
hinaus fordern, daB dieses Kreditinstitut den Verbfllchtungen gemén
den Artikeln 3 und 4 auf unter konsolidierter oder nichtkonsoli-
dierter Basis ebenso nachkommt wie alle Tochterunternehmen dieses
Kreditinstituts, die von diesen zugelassen und beaufsichtigt werden.
Wird elqg solche Kontrolle der Kreditaufteilung innerhalb der
Bankengruppe nicht durchgefithrt, sind andere MaBnahmen zu treffen,
um dieses Ziel zu erreichen.

. Wenn ein Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens, das ein

Kreditinstitut ist, In einem anderen Mitgliedstaat zugelassen wurde,
sorgen die zustdndigen Behdrden, die diese Zulassung erteilt haben,
dafur, daB die Verpflichtungen gemdB den Artikeln 3 und 4 auf nicht-
konsolidierter oder gegebenenfalls auf unterkonsolidierter Basis
erfilit werden;
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§. Ungeachtet der Bestimmungen In Absatz 4 k&nnen die Beh&rden, die fur
die Zulassung des Tochterunternehmens eines Mutterunternehmens mit
Sitz In einem anderen Mitgliedstaat zustdndig sind, fhre
Zustdndigkeit fUr die Aufsicht hinsichtlich der Verpflichtungen
gemidB den Artikeln 3 und 4 durch eine bilaterale Vereinbarung an die
Behérden delegieren, die flr die Zulassung und Beaufsichtigung des
Mutterunternehmens zustiindig sind. Die Kommission und der Beratende
BankenausschuB sind (ber die Existenz und den Inhalt dieser
Vereinbarungen auf dem laufenden zu halten.



1.
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ARTIKEL 6

Ubergangsbest immungen flr Kredite, die die
Obergrenzen (iberschreiten

Hat zur Zeit der Verbffentlichung der vorliegenden Richtlinie im
Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften ein Kreditinstitut einen
Kredit oder Kredite vergeben, die entweder die In Artikel 4
angegebenen Obergrenzen fUr GroSkredite oder die Obergrenze fir
aggregierte Groskredite Uberschreiten, unternehmen die zustédndigen
Behdrden Schritte, damit die betreffenden Kreditinstitute den Kredit
oder die Kredite mit den Bestimmungen dieser Richtlinie in Einklang

bringen.

. Dieses Verfahren zur Veranlassung der RiUckfdhrung des Kredits oder

der Kredite auf das zuldssige Niveau soll innerhalb eines Zeitraumes
ausgearbeitet, angenommen, durchgefihrt und abgeschlossen werden,
den die zustidndigen Beh®rden bankaufsichtsmidBig fiUr vertretbar und
wettbewerbsmédBig fUr fair halten. Die zustidndigen Behbrden unter-
richten die Kommission und den Beratenden BankenausschuB Uber den

Zeitplan des angenommenen allgemeinen Verfahrens.

Ein Kreditinstitut kommt nur in den GenuB der in Absatz 2 vorge-
sehenen Frist, wenn es keine MaBnahmen ergriffen hat, die eine
Erhdhung der Kredite gegenilber dem Betrag zur Folge hdtten, den
diese bei Vertéffentlichung dieser Richtlinie im Amtsbiatt der
Europdischen Gemeinschaften erreicht haben.

Die Frist In Anwendung von Absatz 2 darf einen Zeitraum von flnf
Jahren nach dem 1. Januar 1993 nicht {lberschreiten. Langfristige
Kredite, bei denen das kreditgebende Institut die vertraglichen
Bedingungen beachten muB, k&nnen jedoch bis zum Ende ihrer Laufzeit

weiteriaufen.
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§. Wdhrend eines Zeitraums, der flnf Jahre ab dem 1. Januar 1993 nicht
Uberschreiten darf, kdnnen die Mitgliedstaaten die Iin Artikel 4
Absatz 1 vorgesehene Obergrenze filr Kreditinstitute, die den Iin
Artikel 4 Absatz 2 der Richtlinie 89/646/EWG vorgesehenen besonderen
Kategor len angehdren, auf 40 ¥ erhShen. In diesem Fall ist die in
Absatz 4 vorgesehene Frist auf einen Zeitraum von drei Jahren zu
verkilrzen, der mit Ablauf des obengenannten Finfjahreszeitraums
beginnt. Die betreffenden Mitgliedstaaten teilen der Kommission und
dem Beratenden BankenausschuB mit, aus welchen GriUnden sie von
dieser Mbglichkeit Gebrauch gemacht haben und welche MaBnahmen sie
ergriffen haben, um (lber die vorgesehen Grenzen hinausgehende
Kreditrisiken auf die vorgesehenen Grenzen zurlickzuflihren.
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ARTIKEL 7

Sp¥tere Xnderungen

. Die In den nachstehenden Punkten genannten technische Anderungen

dieser Richtiinie werden nach dem in Absatz 2 festgelegten Verfahren

erlassen:

- Anpassung der Definitionen zwecks BerlUcksichtigung der auf den
Finanzmérkten beobachteten Entwicklungen;

- Klarsteliung der Definitionen, um eine einheitliche Anwendung
dieser Richtliinie sicherzustellen;

- Anpassung der Terminologie und der Formulierung der Defini-
tionen an spédtere Rechtsakte, die sich auf die Kreditinstitute

und damit verbundene Bereiche beziehen;

- Meldehdufigkeit gemdB Artikel 3 Absatz 1;

- Klarstel lung und Ausweitung der Ausnahmeregelungen in Artikel 4
Abs#dtze § bis 9;

- Fristsetzung nach Artikel 6 Absatz 4.

Die Kommission wird von dem in Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 89/646/EWG vorgesehenen AusschuB unterstltzt.
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Der Vertreter der Kommission unterbreitet dem AusschuB einen Entwurf
der zu treffenden MaBnahmen. Der AusschuB gibt seine Stellungnahme
zu diesem Entwurf innerhalb einer Frist ab, die der Vorsitzende
unter BerUcksichtigung der Dringlichkeit der betreffenden Frage
festsetzen kann. Die Stellungnahme wird mit der Mehrheit abgegeben,
die in Artike! 148 Absatz 2 EWG-Vertrag fUr die Annahme der vom Rat
auf Vorschlag der Kommission zu fassenden Beschllisse vorgesehen Ist.
Bei der Abstimmung im AusschuB werden die Stimmen der Vertreter der
Mitgliedstaaten gemdB diesem Artikel gewogen. Der Vorsitzende nimmt
an der Abstimmung nicht teil.

Die Kommission eri#dBt die beabsichtigten MaBnahmen, wenn sie der
Stel lungnahme des Ausschusses entsprechen.

Entsprechen die beabsichtigten MaBnahmen nicht der Steliungnahme des
Ausschusses oder liegt keine Stellungnahme vor, so unterbreitet die
Kommission dem Rat unverziliglich einen Vorschlag fir die zu
treffenden MaBnahmen. Der Rat beschlieBt mit qualifizierter
Mehrheit.

Hat der Rat nach Ablauf einer Frist von drei Monaten von seiner’
Befassung an keinen BeschluB gefaBt, so werden die vorgeschlagenen
MaBnahmen von der Kommission erlassen.
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ARTIKEL 8

SchiuBbest immungen

. Die Mitgliedstaaten erlassen die erforder!ichen Rechts- und Verwal-

tungsvorschriften, um dieser Richtlinie bis zum 1. Januar 1993 nach-
zukommen. Sle unterrichten die Kommission unverzlglich hiervon.

Wenn die Mitgliedstaaten die Vorschriften nach Unterabsatz 1 er-
lassen, nehmen sie in diesen Vorschriften selbst oder durch einen
Hinweis bei der amtlichen Verdffentlichung auf diese Richtlinie
Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezug-

nahme.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der
wichtigsten Rechts- und Verwaltungsvorschriften mit, die sie auf dem
unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.
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ARTIKEL 9

Diese Richtlinie Ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am Im Namen des Rates
Der Prisident
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NANZB

Der Vorschlag ist nicht mit Aufwendungen fir den Haushalt der
Europdischen Gemeinschaften verbunden,
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WIRK WETTBEWERBSFXHIGKEIT UND BESCHAFT IGUN

1. Wodurch ist die MaBnahme in erster Linie gerechtfertigt?

Der Hauptgrund fur die Einfihrung der MaBnahme ist, die Beaufsichtigung
der Kreditinstitute der Gemeinschaft im Bereich der Risikokonzentration

zZu verbessern und zu stédrken.

Il. Merkmale der betroffenen Unternehmen

Betroffene Unternehmen sind die Kreditinstitute, d.h. eine Kategorie
von Unternehmen, die besonderen Regelungen unterworfen ist.

Angesichts des iIn Artikel 4 und 10 der Richtlinie 89/646/EWG
vorgesehenen Betrags des Anfangskapitals und des Mindestbetrags der
Eigenmittel ist nicht davon auszugehen, daB unter den betroffenen
Kreditinstituten eine groBe Zahl von kieinen und mittieren Unternehmen
(KMU) ist.

Eine regionale Konzentration ist ebenfalls nicht festzustellen.

. Welche Verpflichtungen werden den Unternehmen direkt auferlegt?

Der Vorschlag sieht vor, daB die betroffenen Unternehmen, d.h. die
Kreditinstitute, verpflichtet sind, den zustidndigen Behdrden
GroBkredite zu meiden und die GroBkredite auf einen bestimmten
Prozentsatz 1ihres Eigenkapitals zu beschrdnken (25% fir einen
Einzelkredit und 800% flUr den aggregierten Wert der GroBkredite).

Iv. Welche Verpflichtungen kénnten den Unternehmen f dem We
ber die &6rtlichen Behdrden indirekt auferlegt werden?

von den &6rtlichen Behbrden kann den betroffenen Unternehmen keine

Verpflichtung auferiegt werden.
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V. ibt es ndermaBnahmen fir KMU? Wenn welche?

Der Vorschlag zielt darauf ab, die Beaufsichtigung einer bestimmten
Gruppe von Unternehmen (der Kreditinstitute) zu verbessern; er betrifft
daher die KMU nicht. Da der Vorschlag die GroBkredite der
Kreditinstitute begrenzt, ist darl(ber hinaus nicht zu erwarten, daB er
Zu einer Einschrdnkung der Vergabe von Krediten durch die
Kreditinstitute an die KMU flhrt.

vi. Was sind die voraussichtlichen Auswirkungen
a) auf die Wettbéwerbsfdhigkeit der Unternehmen?

b) auf die Beschédftigung?

a) Da der Vorschlag darauf abzielt, eine umfassendere Besauf-
sichtigung der Aktivitdten der Kreditinstitute einzufﬂhreh,
diirfte sich die Gefahr eines Konkurses dieser Unternehmen
verringern, und dies kann sich nur positiv auf ihre
Leistungsfidhigkeit und auf die Stabilitdt der Wirtschafts- und
Finanztdtigkeit im allgemeinen auswirken.

b) Auswirkungen auf die Beschéiftigung sind nicht zu erwarten.

Vil sSind die Sozialpartner konsultiert worden? Welche Auffassung
wird von diesen vertreten?

Die Arbeitnehmervertreter wurden davon in Kenntnis gesetzt, daB die
Kommission die Absicht hat, diese Richtiinie auszuarbeiten, die auf die
Lage der Arbeitnehmer keinerlei Auswirkungen haben wird.

im Hinblick auf die Unternehmen fanden Iinformelle Anhérungen der
Europdischen Bankenvereinigung, der Europédischen Sparkassenvereinigung,
der Vereinigung der Kreditgenossenschaften und der Vereinigung der
europdischen Hypothekenbanken statt.

Grundsitzlich sind alle diese Berufsverbinde mit einer Regelung (ber

die GroBkredite einverstanden.
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