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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT
av den 28 april 2014

om erkinnande av Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler som likvirdiga med kraven i
Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

(2014/249[EU)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kredi-
tvirderingsinstitut (), sirskilt artikel 5.6, och

av foljande skal:

(1)  Den 22 oktober 2012 gav kommissionen Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (nedan kallad
Esma) i uppdrag att tillhandahélla teknisk rddgivning i samband med den tekniska utvirderingen av Hongkongs
rittsliga ramar och tillsynsregler nir det géller kreditvirderingsinstitut.

(2) I sitt tekniska utlatande av den 31 maj 2013 bedomde Esma att Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler for
kreditvirderingsinstitut dr jimforbara med dem som faststills i férordning (EG) nr 1060/2009.

(3)  Ienlighet med artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009 mdste tre villkor uppfyllas for att ett tred-
jelands rttsliga ramar och tillsynsregler ska anses vara likvirdiga med kraven i forordning (EG) nr 1060/2009.

(4)  Enligt det forsta villkoret ska kreditvirderingsinstituten i tredjelinder vara foremal for auktorisering eller registre-
ring och fortlépande vara foremal for effektiv tillsyn och tillimpning. Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler
for kreditvirderingsinstitut bestdr av Securities and Futures Ordinance (SFO) (férordning om virdepapper) och Code
of Conduct for Persons Providing Credit Rating Services (COC) (uppforandekod f6r personer som tillhandahéller kredi-
tvirderingstjanster), dar de relevanta dndringarna trddde i kraft den 1 juni 2011. Kreditvirderingsinstitut och
deras kreditanalytiker som tillhandahéller kreditvirderingstjanster i Hongkong ar skyldiga att ha tillstdnd att till-
handahélla kreditvarderingstjanster och ar foremdl for tillsyn av Hongkongs tillsynsmyndighet pd vardepappers-
omrdadet (Securities and Futures Commission, nedan kallad SFC). Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler ger SFC
omfattande befogenheter att undersoka om kreditvarderingsinstituten iakttar sina rittsliga skyldigheter. SFC kan
forma bdde tjansteleverantorer vars verksamhet ar reglerad och tjansteleverantorer vars verksamhet inte r det att
limna information och dokumentation som ir relevant for utredningen, inklusive uppgifter om handel, bankdo-
kument, tele- och datatrafik, internet och om faktiska dgarférhéllanden. Denna befogenhet giller bade personer
som 4r under utredning och personer som SFC har rimliga skél att anta har uppgifter av relevans fér undersok-
ningen. Om det finns farhdgor for att bevis forstors eller avligsnas, att foremaélet for utredningen forvinner eller
andra problem, har SFC befogenhet att {3 tilltrade till tjansteleverantorers privata lokaler, oavsett om deras verk-
samhet ar reglerad eller inte, efter en rdttslig myndighets beslut om husrannsakan. Dessutom har SFC fullstindiga
befogenheter att vidta straffrittsliga, civilrattsliga, administrativa och andra &tgirder. Detta inbegriper administ-
rativ befogenhet att vidta disciplindra dtgarder mot tjinsteleverantorer som innehar licens eller ar registrerade hos
SFC. Detta gors i syfte att infora begriansningar for tjansteleverantorer som innehar licens eller r registrerade for
sin affirsverksambhet, dterkalla eller tillfalligt upphdva en tjansteleverantors licens eller registrering och tillrittavisa,
dlagga skyldigheter eller boter for tjdnsteleverantorer som innehar licens eller r registrerade pd hogst 10 miljoner
Hongkongdollar eller tre gdnger den vinst som erhillits eller de forluster som undvikits. SFC har ocksé befogenhet
att vinda sig till behorig domstol for forbudsforeliggande eller korrigerande beslut. SFC utfor, utover inspektioner
pa plats, extern overvakning genom kontakter med licensierade kreditvirderingsinstitut for att forstd deras affdrs-
modeller och affirsplaner och riskerna i samband med denna verksamhet. Detta gors for att kartligga och
bedéma de risker som uppkommer i samband med deras affirsverksamhet. Information om licensierade kredi-
tvirderingsinstitut samlas in genom ansokningar hos SFC, inbegripet, men inte begrinsat till, reviderade drsredo-
visningar och arliga granskningsrapporter. SFC foljer ocksd upp klagomal och 6vertradelser som kreditvirdering-
sinstituten sjdlva rapporterat. Sedan systemet med kreditvirderingsinstitut i Hongkong tradde i kraft den 1 juni
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2011 omfattas alla licensierade kreditvirderingsinstitut av kontinuerlig tillsyn och SFC:s befogenheter att ingripa.
Det samarbetsavtal som ingicks mellan Esma och SFC foreskriver informationsutbyte i friga om tillimpnings- och
tillsynsdtgarder som vidtas gentemot grinsoverskridande kreditvirderingsinstitut. P4 denna grundval bor det anses
att kreditvarderingsinstituten i Hongkong dr foremadl for auktoriserings- eller registreringskrav som ér likvardiga
med dem som faststills i férordning (EG) nr 1060/2009 och att Hongkongs tillsyns- och verkstillighetsregler
tillimpliga pd kreditvirderingsinstituten tillimpas och genomfors effektivt.

(5)  Enligt det andra villkoret ska kreditvirderingsinstitut i tredjelinder vara foremdl for rittsligt bindande bestim-
melser som ér likvirdiga med dem som anges i artiklarna 6-12 och i bilaga I till forordning (EG) nr 1060/2009,
med undantag av artiklarna 6a, 6b, 8a, 8b, 8c och 11a, samt punkt 3 led ba, punkterna 3a och 3b i avsnitt B i
bilaga I till den forordningen. Vid bedomningen av om detta villkor uppfylls bor vederborlig hdnsyn tas till arti-
kel 2.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 462/2013 (') nir det giller datum for tillimpningen
av vissa bestimmelser i forordning (EG) nr 1060/2009. I Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler faststills
detaljerade bolagsstyrningskrav. Styrelsen och de tjansteman som ar ansvariga for reglerade verksamheter har det
framsta ansvaret for att garantera att kreditvirderingsinstituten upprétthaller limpliga ordningsregler och lampliga
forfaranden. Kreditvarderingsinstituten mdaste ha tvd ansvariga tjanstemin, som bdda madste godkinnas av SFC,
och minst en av dem mdste vara verkstillande direkt6r for SFO. Omfattande bestimmelser har inforts om intres-
sekonflikter, som krdver att kreditvirderingsinstitut pavisar och undanrojer eller hanterar intressekonflikter och
organiseras pa ett sitt som sikerstiller att deras affirsintressen inte skadar kreditvirderingarnas oberoende och
riktighet samt organisatoriska krav, inbegripet utkontraktering, redovisning och sekretess. I friga om organisato-
riska krav anges i den allminna SFC-koden och uppforandekoden de krav instituten mdste uppfylla exempelvis i
frdga om riktlinjer och forfaranden for att sikerstilla efterlevnad av juridiska skyldigheter och en permanent och
effektiv funktion for regelefterlevnad. Kreditvirderingsinstitut dr ocksa skyldiga att inritta en tillsynsfunktion som
ska ansvara for att periodiskt se over kreditvirderingsmetoder och kreditvirderingsmodeller samt vésentliga
forandringar av dessa. Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler innehéller en lang rad informationskrav, t.ex.
offentliggérande av kreditbetyg och offentlig information som varje r ska limnas om kreditbetyg och verksam-
hetsanknutna aktiviteter. Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler uppfyller mélen i forordning (EG)
nr 1060/2009 nir det giller hantering av intressekonflikter, de organisatoriska processer och forfaranden som
kreditvirderingsinstitut ska ha inréttat, kvaliteten pa kreditbetyg och kreditvarderingsmetoder, offentliggorande av
kreditbetyg samt allmin och periodisk information om kreditvarderingsverksamheten. Hongkongs rittsliga ramar
och tillsynsregler ger saledes ett likvardigt skydd i friga om kreditvirderingsinstitutens integritet, transparens och
goda styrelseformer och tillforlitlighet vad géller kreditvirderingsverksamheten.

(6)  Enligt det tredje villkoret ska lagstiftningen i tredjelander férhindra att tillsynsmyndigheter och andra offentliga
myndigheter i dessa lander ingriper nir det giller kreditbetygens innehall och kreditvirderingsmetoder. I avsnitt 4
och 5 i SFO anges SFC:s regleringsmdl, funktioner och befogenheter, som inte innefattar ndgon befogenhet for
SFC att ingripa i ndgot kreditbetyg som utfirdats av ett kreditvirderingsinstitut eller i ett av kreditvirderingsinsti-
tutets kreditvirderingsmetoder. I den man det dr mojligt att faststilla finns det ingen rittslig bestimmelse som ger
SFC eller ndgon annan offentlig myndighet befogenhet att paverka innehallet i kreditbetygen eller kreditvardering-
smetoderna.

(7) Mot bakgrund av de faktorer som granskats kan Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirdering-
sinstitut anses uppfylla villkoren i artikel 5.6 andra stycket i férordning (EG) nr 1060/2009. Hongkongs rittsliga
ramar och tillsynsregler for kreditvarderingsinstitut bor darfor anses vara likvirdiga med de rattsliga ramar och
tillsynsregler som faststalls i forordning (EG) nr 1060/2009. Kommissionen kommer i samarbete med Esma att
fortsitta att overvaka utvecklingen av Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirderingsinstitut och
att de villkor som ligger till grund f6r detta beslut uppfylls.

(8)  De dtgdrder som foreskrivs i detta beslut dr forenliga med yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1

Vid tillimpningen av artikel 5 i forordning (EG) nr 1060/2009 ska Hongkongs rittsliga ramar och tillsynsregler for
kreditvirderingsinstitut anses vara likvirdiga med kraven i den férordningen.

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 462/2013 av den 21 maj 2013 om dndring av férordning (EG) nr 1060/2009 om
kreditvarderingsinstitut, EUT L 146, 31.5.2013,s. 1.
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Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfdrdat i Bryssel den 28 april 2014.

Pi kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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