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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE A COMISIEI
din 28 aprilie 2014

privind recunoasterea cadrului juridic si de supraveghere al Hong Kongului ca fiind echivalent cu
cerintele Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind
agentiile de rating de credit

(Text cu relevanti pentru SEE)

(2014/249|UE)

COMISIA EUROPEANA,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit ('), in special articolul 5 alineatul (6),

intrucat:

(1)  La 22 octombrie 2012, Comisia a acordat un mandat Autorititii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA), solicitand avizul acesteia in legiturd cu evaluarea tehnicd a cadrului juridic si de supraveghere al Hong
Kongului pentru agentiile de rating de credit (agentiile de rating).

(2)  In avizul tehnic emis la 31 mai 2013, ESMA a precizat c4, din perspectiva efectelor sale, cadrul juridic si de supra-
veghere al Hong Kongului pentru agentiile de rating este comparabil cu cel previzut in Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009.

(3)  In temeiul articolului 5 alineatul (6) paragraful al doilea din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, trebuie indeplinite
trei conditii pentru ca un cadru juridic si de supraveghere al unei tari terte si poatd fi considerat echivalent cu
cerintele regulamentului respectiv.

(4)  Conform primei conditii, agentiile de rating din tara tertd trebuie si facd obiectul autorizarii sau inregistrarii §i sd
fie supuse in permanentd unei supravegheri si unor controale eficace. Cadrul legislativ si de reglementare al Hong
Kongului pentru agentiile de rating este format din Ordonanta privind valorile mobiliare §i contractele futures
(Securities and Futures Ordinance — SFO) si din Codul de conduitd pentru persoanele care presteazd servicii de
rating de credit (Code of Conduct for Persons Providing Credit Rating Services — COC), cu modificdrile relevante ale
acestora, care au intrat in vigoare la 1 iunie 2011. Agentiile de rating si analistii lor de rating care presteazd
servicii de rating de credit in Hong Kong trebuie si detind o autorizatie pentru prestarea serviciilor de rating de
credit si fac obiectul supravegherii exercitate de Comisia pentru valori mobiliare §i contracte futures (SFC) din
Hong Kong. Cadrul juridic si de supraveghere al Hong Kongului conferd SFC o gama largd de competente, care ii
permit sd investigheze daci agentiile de rating isi respectd obligatiile legale. SFC poate impune atit persoanelor
reglementate, ct si persoanelor nereglementate obligatia de a prezenta informatii si documente relevante pentru
investigatie, inclusiv evidente comerciale, evidente bancare, inregistrri ale convorbirilor telefonice, inregistrari ale
activitatii pe internet si informatii privind beneficiarii reali. Aceastd competentd se aplicd atit persoanelor care fac
obiectul investigatiei, cat si celor despre care SFC are motive intemeiate sd creadd cd detin informatii relevante
pentru investigatie. In plus, atunci cind existd temeri in ceea ce priveste distrugerea sau sustragerea probelor,
sustragerea de la justitie sau preocupdri de altd naturd, SFC poate avea acces la sediile private atit ale persoanelor
reglementate, cit si ale persoanelor nereglementate, in urma acordarii unui mandat de perchezitie de citre o auto-
ritate judiciard. In plus, SFC dispune de o gami completd de competente pentru a lua masuri penale, civile, admi-
nistrative si de altd naturd. Printre acestea se numird competenta administrativi de a impune sanctiuni discipli-
nare impotriva persoanelor autorizate sau inregistrate de citre SFC, de a impune persoanelor autorizate sau inre-
gistrate restrictii cu privire la activititile lor comerciale, de a retrage sau de a suspenda autorizatia sau inregistrarea
persoanelor autorizate sau inregistrate si de a le adresa mustrdri, de a le impune obligatii si de a le aplica amenzi
in valoare de maximum 10 milioane de dolari Hong Kong sau de trei ori profitul obtinut sau pierderea evitata.
SFC are, de asemenea, competenta de a solicita instantei competente incetarea sau adoptarea de masuri corective.
Pe langd inspectiile la fata locului, SFC asigurd si o supraveghere la distantd, interactiondnd cu agentiile de rating
autorizate pentru a intelege modelele si planurile lor de afaceri, precum si riscurile inerente acestor activitati, in
vederea identificarii si a evaludrii riscurilor care decurg din activitdtile lor economice. Informatiile privind agentiile
de rating autorizate sunt colectate prin intermediul sistemelor de evidentd ale SFC, care includ, dar nu se limiteaz
la situatiile financiare anuale auditate si la rapoartele anuale de evaluare a controlului. SFC asigurd, de asemenea,
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urmdrirea plangerilor si a incilcdrilor raportate din proprie initiativd. Dat fiind cd regimul aplicat in Hong Kong
agentiilor de rating a intrat in vigoare la 1 iunie 2011, toate agentiile de rating autorizate sunt supuse suprave-
gherii permanente si competentelor de aplicare a legii exercitate de SFC. Acordul de cooperare incheiat intre
ESMA si SFC prevede schimbul de informatii cu privire la mésurile de control si de supraveghere adoptate impo-
triva agentiilor de rating transfrontaliere. Pe aceastd bazd, ar trebui si se considere cd agentiile de rating din Hong
Kong fac obiectul unor cerinte de autorizare sau de inregistrare echivalente cu cele previzute in Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, ¢ dispozitiile privind supravegherea si controlul agentiilor de rating in Hong Kong se aplicd
efectiv si cd se asigurd respectarea acestora.

(5)  Conform celei de a doua conditii, agentiile de rating din tara tertd sunt supuse unor norme obligatorii din punct
de vedere juridic care sunt echivalente cu cele prevdzute la articolele 6-12 si in anexa I la Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, cu exceptia articolelor 6a, 6b, 8a, 8b, 8c si 11a, precum si a punctului 3 litera (ba) si a punc-
telor 3a si 3b din sectiunea B a anexei I la regulamentul respectiv. Atunci cind se evalueazd indeplinirea acestei
conditii trebuie si se acorde atentia cuvenitd articolului 2 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 462/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (') in ceea ce priveste data de punere in aplicare a anumitor dispozitii din
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. Cadrul juridic si de supraveghere al Hong Kongului prevede cerinte detaliate
in materie de guvernantd corporativd. Consiliul de administratie si responsabilii pentru activititile reglementate au
riaspunderea principald de a se asigura cd agentia de rating mentine standardele corespunzitoare de conduitd si
respectd procedurile corespunzdtoare. Agentiile de rating de credit trebuie sd aibd doi responsabili, ambii aprobati
de SFC, iar cel putin unul dintre acestia trebuie sa fie un director executiv in conformitate cu SFO. Sunt in vigoare
dispozitii detaliate privind conflictele de interese, care impun agentiilor de rating obligatia de a identifica si de a
elimina sau de a gestiona conflictele de interese i obligatia de a fi organizate intr-un mod care si garanteze ci
interesele lor comerciale nu afecteazd independenta si acuratetea ratingurilor lor de credit, precum si cerinte orga-
nizatorice care se referd inclusiv la externalizare, tinerea evidentelor si confidentialitate. in ceea ce priveste cerin-
tele organizatorice, Codul general al SFC si COC stabilesc cerintele pe care trebuie sd le indeplineascd agentiile de
rating, cum ar fi cerintele privind politicile §i procedurile pentru asigurarea conformitatii cu obligatiile legale si o
functie permanentd si eficace de verificare a conformitatii. Agentiile de rating trebuie, de asemenea, si instituie un
departament de revizuire responsabil cu revizuirea periodicd a metodologiilor si a modelelor de rating, precum si
a modificdrilor semnificative ale acestora. Cadrul juridic si de supraveghere al Hong Kongului contine o gami
largd de cerinte in materie de comunicare a informatiilor, cum ar fi publicarea ratingurilor si publicarea anuald a
informatiilor referitoare la activititile de rating si la activitdtile auxiliare. Prin urmare, cadrul juridic si de suprave-
ghere al Hong Kongului ar trebui si aiba aceleasi efecte ca si Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 in ceea ce priveste
gestionarea conflictelor de interese, procesele organizationale si procedurile pe care agentiile de rating trebuie si
le instituie, calitatea ratingurilor §i a metodologiilor de rating, publicarea ratingurilor de credit §i publicarea cu
caracter general si in mod periodic a informatiilor cu privire la activitdtile de rating de credit. Astfel, cadrul ar
trebui sd prevadd o protectie echivalentd in materie de integritate, transparentd, bund guvernantd a agentiilor de
rating si fiabilitate a activitdtilor de rating de credit.

(6)  Conform celei de a treia conditii, regimul de reglementare al tarii terte trebuie sd impiedice interventia autoriti-
tilor de supraveghere si a altor autoritdti publice din tara tertd respectivd asupra continutului ratingurilor de credit
si asupra metodologiilor. In sectiunile 4 si 5 din SFO sunt stabilite obiectivele de reglementare si, respectiv, func-
tiile si competentele SFC, care nu includ nicio competentd a SFC de a interveni in vreun rating de credit acordat
de o agentie de rating sau in vreo metodologie de rating utilizatd de agentia de rating respectiva. In masura in care
se poate stabili cu sigurantd, nu existd nicio dispozitie legald prin care SFC sau orice altd autoritate publici si fie
abilitatd sd influenteze continutul ratingurilor de credit sau metodologiile de rating.

(7)  In lumina factorilor analizati, conditiile previzute la articolul 5 alineatul (6) al doilea paragraf din Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 pot fi considerate ca fiind indeplinite de cadrul juridic si de supraveghere al Hong
Kongului pentru agentiile de rating de credit. Prin urmare, cadrul juridic si de supraveghere al Hong Kongului
pentru agentiile de rating de credit ar trebui si fie considerat echivalent cu cadrul juridic si de supraveghere insti-
tuit de Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. Comisia, informati de ESMA, ar trebui si continue si monitorizeze
evolutia cadrului juridic §i de supraveghere al Hong Kongului pentru agentiile de rating de credit i indeplinirea
conditiilor pe baza cirora a fost luatd prezenta decizie.

(8)  Misurile prevdzute de prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,
ADOPTA PREZENTA DECIZIE:
Articolul 1

In aplicarea articolului 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, cadrul juridic si de supraveghere aplicabil agentiilor de
rating de credit care este in vigoare in Hong Kong este considerat echivalent cu cerintele Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009.

(") Regulamentul (UE) nr. 462/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 de modificare a Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit (JO L 146, 31.5.2013, p. 1).
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Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 28 aprilie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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