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DECIZJONI TA’ IMPLIMENTAZ ZJONI TAL-KUMMISSJONI
tat-28 ta’ April 2014

dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju ta’ Hong Kong bhala ekwivalenti ghall-htigi-
jiet tar-Regolament (KE) Nru 10602009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jig-
gradaw il-kreditu

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

(2014/249|UE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’” Settembru 2009
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (*), u b’'mod partikolari l-Artikolu 5(6) tieghu,

Billi:

(1)  Fit-22 ta’ Ottubru 2012, il-Kummissjoni tat mandat lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA), li bih talbet
il-parir tekniku taghha dwar il-valutazzjoni teknika tal-qafas legali u supervizorju ta’ Hong Kong fir-rigward tal-
agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu (CRAs).

(2)  Fil-parir tekniku taghha moghti fil-31 ta’ Mejju 2013, ESMA indikat li fir-rizultati taghha, il-qafas legali u supervi-
zorju ta’ Hong Kong fir-rigward tas-CRAs huwa komparabbli ma’ dak stipulat fir-Regolament (KE)
Nru 1060/2009.

(3)  Skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, iridu jintlahqu tliet kundizzjo-
nijiet sabiex il-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz ikun ikkunsidrat bhala ekwivalenti mal-htigijiet ta’ dak ir-
Regolament.

(4)  Skont l-ewwel kundizzjoni, CRAs fpajjizi terzi ghandhom ikunu soggetti ghall-awtorizzazzjoni jew ghar-registraz-
zjoni u ghal supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi kontinwa. Il-qafas legali u regolatorju ta’ Hong Kong ghas-
CRAs jikkonsisti fis-Securities and Futures Ordinance (SFO) u 1-Code of Conduct for Persons Providing Credit
Rating Services (COC), li l-emendi rilevanti taghhom dahlu fis-sehh fI-1 ta’ Gunju 2011. Is-CRAs u l-analisti ta’
klassifikazzjoni taghhom li jipprovdu servizzi ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu fHong Kong huma mehtiega li jkunu
licenzjati biex jipprovdu servizzi ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu u huma soggetti ghal supervizjoni mis-Securities
and Futures Commission (SFC) ta’ Hong Kong. Il-qafas legali u supervizorju ta’ Hong Kong jipprovdi lill-SFC
b'varjeta komprensiva ta’ setghat li jippermettulha tinvestiga jekk is-CRAs humiex konformi mal-obbligi legali
taghhom. L-SFC tista’ ggieghel kemm persuni mhux regolati u kemm dawk regolati biex jipproducu informazzjoni
u dokumenti rilevanti ghall-investigazzjoni, inkluzi registri tal-kummer¢, registri tal-bank, registri tat-telefown,
registri tal-Internet u informazzjoni tas-sjieda benefi¢jarja. Din is-setgha tapplika ghaz-zewg persuni taht investi-
gazzjoni jew ghal min I-SFC ghandha kawza ragonevoli biex temmen li huma fil-pussess ta’ informazzjoni rile-
vanti ghall-investigazzjoni. Barra minn hekk, fejn hemm biza’ ta’ thassir jew tnehhija ta’ evidenza, harba tal-per-
suna fil-mira jew thassib ichor, I-SFC ghandha s-setgha li taccessa proprjeta privata ta’ persuni kemm mhux rego-
lati u kemm dawk regolati fuq il-hrug ta’ mandat ta’ perkwizizzjoni minn awtorita gudizzjarja. Barra minn hekk,
|-SFC ghandha varjeta shiha ta’ setghat biex tichu azzjonijiet kriminali, ¢ivili, amministrattivi u azzjonijiet ohrajn.
Dawn jinkludu s-setgha amministrattiva li timponi sanzjonijiet dixxiplinarji kontra persuni licenzjati jew registrati
mal-SFC, li timponi restrizzjonijiet fuq persuni licenzjati jew registrati rigward l-attivitajiet tan-negozju taghhom,
li tirtira jew tissospendi licenzji jew registrazzjoni ta’ persuna licenzjata jew registrata u li twissi, timponi obbligi
jew timmulta persuni licenzjati jew registrati sa massimu ta’ 10 miljun dollaru ta’ Hong Kong jew tliet darbiet il-
qligh gwadanjat jew telf evitat. L-SFC ghandha wkoll is-setgha li tirrikorri ghand il-qorti rilevanti ghal ordnijiet
inguntivi jew rimedjali. L-SFC tmexxi, barra minn spezzjonijiet fuq il-post, supervizjoni barra mis-sit permezz ta’
interazzjonijiet ma’ CRAs licenzjati biex tifhem il-mudelli u I-pjanijiet tan-negozju taghhom u r-riskji inerenti f'tali
attivitajiet, bil-hsieb li tidentifika u tivvaluta r-riskji li jkunu gejjin mill-attivitajiet tan-negozju taghhom.
Informazzjoni dwar CRAs licenzjati hija migbura permezz ta’ registri mal-SFC, inkluzi izda mhux limitata ghal
kontijiet annwali verifikati u rapporti ta’ analizi tal-kontroll annwali. L-SFC issegwi wkoll fuq ilmenti u ksur
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irrappurtat mill-persuna stess. Peress li r-regim tas-CRA ta’ Hong Kong sar effettiv mill-1 ta’ Gunju 2011, is-CRAs
licenzjati kollha huma suggetti ghal supervizjoni kurrenti u setghat ta’ infurzar tal-SFC. Il-ftehim ta’ kooperazzjoni
konkluz bejn I-ESMA u I-SFC jipprovdi ghal skambju ta’ informazzjoni fir-rigward ta’ mizuri ta’ infurzar u super-
vizorji mehuda fil-konfront ta’ CRAs transfruntieri. Fuq din il-bazi, ghandu jigi kkonsidrat li s-CRAs fHong Kong
huma suggetti ghall-htigijiet tal-awtorizzazzjoni jew tar-registrazzjoni ekwivalenti ghal dawk stipulati fir-Regola-
ment (KE) Nru 1060/2009 u l-arrangamenti supervizorji u ta’ infurzar ta’ Hong Kong applikabbli ghas-CRAs
huma applikati jew infurzati effettivament.

(5)  Skont it-tieni kundizzjoni, is-CRAs fil-pajjiz terz ghandhom ikunu soggetti ghal regoli li jorbtu legalment li huma
ekwivalenti ghal dawk stipulati fl-Artikoli 6 sa 12 tal-Anness I tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, bl-e¢¢ezzjoni
tal-Artikoli 6a, 6b, 8a, 8¢ u 11a, il-punt (ba) tal-punt 3 u l-punti 3a u 3b tat-Tagsima B tal-Anness I ma’ dak ir-
Regolament. Meta jigi vvalutat it-twettiq ta’ din il-kundizzjoni ghandha tinghata attenzjoni misthoqqa lill-Arti-
kolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () fir-rigward tad-data tal-
applikazzjoni ta’ certi dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Il-qafas legali u supervizorju ta’
Hong Kong jistipula I-htigijiet ta’ governanza korporattiva dettaljati. Il-bord tad-diretturi u uffi¢jali responsabbli
ghall-attivitajiet regolati jgorr reponsabbilta primarja biex jizgura Z-zamma ta’ standards ta’ kondotta xierqa u ade-
renza mal-proceduri xierqa mis-CRA. Is-CRAs ghandu jkollhom zewg uffi¢jali responsabbli, it-tnejn li huma
ghandhom ikunu approvati mill-SFC, u tal-inqas wiehed minnhom ghandu jkun direttur ezekuttiv taht 1-SFO. Dis-
pozizzjonijiet estensivi huma fis-sehh rigward kunflitti ta’ interess, li jehtiegu li s-CRAs jidentifikaw u jeliminaw
jew jimmaniggjaw kunflitti ta’ interess u li jkunu organizzati fmanjiera li tizgura li l-interess tan-negozju taghhom
ma jxekkilx l-indipendenza u l-precizjoni tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kif ukoll htigijiet organizzattivi, inkluzi 1-
esternalizzazzjoni, iz-zamma tar-registri u I-kunfidenzjalitd. Ftermini ta’ htigijiet organizzattivi, il-Kodici Generali
tal-SFC u 1-COC jistipulaw il-htigijiet li s-CRAs ghandhom jilhqu bhalma huma dawk rigward politiki u proceduri
sabiex tigi zgurata konformita mal-obbligazzjonijiet legali u funzjoni ta’ konformita permanenti u effettiva. Is-
CRAs huma mehtiega wkoll jistabbilixxu funzjoni ta’ riezami responsabbli sabiex tirriezamina perjodikament il-
metodologiji u l-mudelli ta’ klassifikazzjoni u kambjamenti sinifikanti relatati maghhom. Il-qafas legali u supervi-
zorju ta’ Hong Kong jinkludi varjeta wiesgha ta’ htigijiet ta’ divulgazzjoni, bhal divulgazzjoni pubblika tal-klassifi-
kazzjonijiet u divulgazzjoni pubblika annwali dwar il-klassifikazzjoni u attivitajiet ancillari. Ghaldagstant, il-qafas
legali u supervizorju ta’ Hong Kong ghandu jilhaq l-istess ghanijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 fir-
rigward tal-immaniggjar tal-kunflitti ta’ interess, il-processi u l-proceduri organizzattivi li CRA ghandha tistabbi-
lixxi, il-kwalita tal-klassifikazzjonijiet u tal-metodologiji tal-klassifikazzjonijiet, id-divulgazzjoni tal-klassifikazzjoni-
jiet tal-kreditu u d-divulgazzjoni generali u perjodika tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu. Ghalhekk
ghandu jipprovdi ghal protezzjoni ekwivalenti ftermini ta’ integrita, trasparenza, governanza tajba tas-CRAs u
affidabbilta tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu.

(6)  Skont it-tielet kundizzjoni, ir-regim regolatorju fil-pajjiz terz ghandu jevita ndhil mill-awtoritajiet supervizorji u
awtoritajiet pubbli¢i ohra ta’ dak il-pajjiz terz mal-kontenut tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u tal-metodologiji.
It-Tagsimiet 4 u 5 tal-SFO stipulaw l-objettivi regolatorji u l-funzjonijiet u s-setghat tal-SFC rispettivament, li ma
jinkludu l-ebda setgha biex 1-SFC tindahal fi kwalunkwe klassifikazzjoni tal-kreditu mahruga minn CRA jew fme-
todologija tal-klassifikazzjoni ta’ dik is-CRA. Sakemm jista’ jigi accertat ma hemm l-ebda dispozizzjoni legali li
taghti s-setgha lill-SFC jew kull awtorita pubblika ohra biex tinfluwenza l-kontenut tal-klassifikazzjoni jew tal-
metodologiji tal-kreditu.

(7)  H-isfond tal-fatturi ezaminati, il-kundizzjonijiet stipulati fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament
(KE) Nru 1060/2009 jistghu jitqiesu li huma milhuga mill-qafas legali u supervizorju ta’ Hong Kong ghas-CRAs.
Ghalhekk, il-qafas legali u supervizorju ta’ Hong Kong ghas-CRAs ghandu jitqies bhala ekwivalenti ghall-qafas
legali u supervizorju stabbilit mir-Regolament (KE) Nru 1060/2009. II-Kummissjoni, infurmata mill-ESMA,
ghandha tkompli ssegwi l-evoluzzjoni tal-qafas legali u supervizorju ta’ Hong Kong ghas-CRAs u t-twettiq tal-kun-
dizzjonijiet li abbazi taghhom ittichdet din id-decizjoni.

(8)  Il-mizuri previsti £din id-Decizjoni huma bi gbil mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,
ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:
Artikolu 1

Ghall-finijiet tal-Artikolu 5 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, il-qafas legali u supervizorju ghall-agenziji ta’ klassifi-
kazzjoni tal-kreditu fis-sehh fHong Kong jitgies bhala ekwivalenti ghall-htigijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 li jemenda r-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GUL 146, 31.5.2013, p. 1).
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Artikolu 2

Din id-Decizjoni tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Brussell, it-28 ta’ April 2014.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
José Manuel BARROSO
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