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PROVEDBENA ODLUKA KOMISIJE
od 28. travnja 2014.

o priznavanju pravnog i nadzornog okvira Hong Konga kao jednakoga zahtjevima Uredbe (EZ)
br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca o agencijama za kreditni rejting

(Tekst znacajan za EGP)

(2014[249[EU)
EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. o agencijama za
kreditni rejting ('), a posebno njezin ¢lanak 5. stavak 6.,

bududi da:

(1)  Komisija je 22. listopada 2012. dodijelila mandat Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trzista
kapitala (ESMA) trazeéi njegov savjet u vezi s tehnickom procjenom pravnog i nadzornog okvira Hong Konga u
odnosu na agencije za kreditni rejting.

(2) U svojem tehnickom savjetu dostavljenom 31. svibnja 2013. ESMA je navela da su rezultati pravnog i nadzornog
okvira Hong Konga u odnosu na agencije za kreditni rejting usporedivi s onima koji su utvrdeni Uredbom (EZ)
br. 1060/2009.

(3)  Na temelju clanka 5. stavka 6. drugog podstavka Uredbe (EZ) br. 1060/2009 potrebno je ispuniti tri uvjeta kako
bi se pravni i nadzorni okvir tree zemlje smatrao jednakim zahtjevima te Uredbe.

(4) U skladu s prvim uvjetom, agencije za kreditni rejting u treim zemljama moraju imati odobrenje za rad ili biti
registrirane i biti predmet kontinuiranog ucinkovitog nadzora i provedbe propisa. Pravni i nadzorni okvir Hong
Konga za agencije za kreditni rejting sastoji se od Pravilnika o vrijednosnim papirima i buduénosnicama te
Kodeksa ponasanja za pruzatelje usluge kreditnog rejtinga, uz izmjene koje su na snazi od 1. lipnja 2011. Od
agencija za kreditni rejting i njihovih analiti¢ara rejtinga koji pruzaju usluge kreditnog rejtinga u Hong Kongu
zahtijeva se da imaju dozvolu za pruzanje usluga kreditnog rejtinga te podlijeZu nadzoru Komisije za vrijednosne
papire i buduénosnice u Hong Kongu. Zahvaljuju¢i pravnom i nadzornom okviru Hong Konga Komisija za vrijed-
nosne papire i buduénosnice raspolaze sveobuhvatnim rasponom ovlasti koje joj omogucuju da istrazi ispunjuju
li agencije za kreditni rejting svoje pravne obveze. Komisija za vrijednosne papire i buduénosnice moze obvezati i
regulirane i neregulirane osobe da dostave informacije i dokumente koji su bitni za istragu, $to uklju¢uje trgo-
vinsku, bankarsku, telefonsku i internetsku evidenciju te podatke o stvarnom vlasnistvu. Ta se ovlast primjenjuje i
na osobe pod istragom ili na osobe za koje Komisija za vrijednosne papire i budu¢nosnice opravdano vjeruje da
posjeduju informacije koje su bitne za istragu. Osim toga, u slucaju bojazni od unitenja ili uklanjanja dokaza,
bijega osobe pod istragom ili drugih rizika, Komisija za vrijednosne papire i buduénosnice ima ovlast pristupa na
privatni posjed reguliranih i nereguliranih osoba nakon §to joj pravosudno tijelo izda nalog o pretrazi. Osim toga
Komisija za vrijednosne papire i buduénosnice ovlastena je pokretati kaznene, gradanske, upravne i druge
postupke. To ukljuCuje upravnu ovlast za uvodenje disciplinskih sankcija za osobe koje imaju dozvolu za rad ili
su registrirane pri Komisiji za vrijednosne papire i buduénosnice, uvodenje ograniCenja osobama koje imaju
dozvolu za rad ili registriranim osobama u vezi s njihovim poslovnim aktivnostima, opoziv ili suspenziju dozvole
ili registracije, izricanje ukora, uvodenje obveza ili izricanje nov¢ane kazne osobi koja ima dozvolu ili registriranoj
osobi u visini do najvie 10 milijuna hongkonskih dolara ili do iznosa koji je triput veéi od ostvarene dobiti
odnosno izbjegnutoga gubitka. Komisija za vrijednosne papire i buduénosnice ima i ovlast da od nadleznog suda
zatraZi privremenu zabranjujucu ili korektivnu mjeru. Osim inspekcijskih pregleda na licu mjesta Komisija za
vrijednosne papire i buduénosnice, zahvaljujuéi kontaktu s licenciranim agencijama za kreditni rejting, provodi i
neizravni nadzor kako bi razumjela njihove poslovne modele i planove te rizike povezane s tim aktivnostima te
na taj nacin utvrdila i procijenila rizike koji proizlaze iz njihovih poslovnih aktivnosti. Informacije o licenciranim
agencijama za kreditni rejting prikupljaju se dokumentiranjem u okviru Komisije za vrijednosne papire i budud-
nosnice, §to medu ostalim uklju¢uje revidirane godisnje financijske izvjestaje i godisnja revizijska izvjeséa. Komi-
sija za vrijednosne papire i buduénosnice prati i prituzbe i samoprijavljena krsenja. Otkad je 1. lipnja 2011. na
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snagu stupio rezim Hong Konga u pogledu agencija za kreditni rejting, sve licencirane agencije za kreditni rejting
podlijezu kontinuiranom nadzoru i provedbenim ovlastima Komisije za vrijednosne papire i buduénosnice. Spora-
zumom o suradnji koji je sklopljen izmedu ESMA-e i Komisije za vrijednosne papire i buduénosnice predvidena
je razmjena informacija u vezi s mjerama provedbe i nadzora koje se poduzimaju u pogledu prekograni¢nih agen-
cija za kreditni rejting. Na temelju toga trebalo bi se smatrati da agencije za kreditni rejting u Hong Kongu podli-
jezu zahtjevima za odobrenje za rad ili registraciju koji su jednaki zahtjevima utvrdenima Uredbom (EZ)
br. 1060/2009 te da se nadzorni i provedbeni aranZmani Hong Konga u odnosu na agencije za kreditni rejting
stvarno primjenjuju i provode.

(5) U skladu s drugim uvjetom, agencije za kreditni rejting u trecoj zemlji moraju podlijegati pravno obvezujuéim
pravilima koja su jednaka pravilima utvrdenima u ¢lancima 6. do 12. Uredbe (EZ) br. 1060/2009 i njezinu
Prilogu I, uz iznimku ¢lanaka 6.a, 6.b, 8.a, 8.b, 8.c i 11.a, tocke 3. podtocke (ba) i tocaka 3.a i 3.b odjeljka B
Priloga 1. toj Uredbi. Pri ocjeni ispunjenosti tog uvjeta u obzir treba uzimati ¢lanak 2. stavak 1. Uredbe (EU)
br. 462/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (') u pogledu datuma primjene odredenih odredaba Uredbe (EZ)
br. 1060/2009. Pravnim i nadzornim okvirom Hong Konga utvrdeni su detaljni zahtjevi korporativnog uprav-
ljanja. Upravno vijece i nadlezni sluzbenici za regulirane aktivnosti primarno odgovaraju za to da se u agencijama
za kreditni rejting osigura odrZavanje primjerenih standarda ponaSanja i postovanje odgovarajucih postupaka.
Agencije za kreditni rejting moraju imati dvoje nadleznih sluzbenika koji moraju imati odobrenje Komisije za
vrijednosne papire i budunosnice, a barem jedna od te dvije osobe mora biti izvr3ni direktor u smislu Pravilnika
o vrijednosnim papirima i buduénosnicama. Detaljne odredbe postoje u pogledu sukoba interesa, pri cemu se od
agencija za kreditni rejting zahtijeva da utvrde i uklone sukob interesa, ili njime upravljaju, te da budu organizi-
rane na nacin kojim ée se osigurati da njihov poslovni interes ne ugrozi neovisnost i tocnost kreditnog rejtinga;
daljnje detaljne odredbe odnose se na zahtjeve u pogledu organizacije, ukljucujuéi eksternalizaciju, vodenje
evidencije i povjerljivost. U smislu organizacijskih zahtjeva Opéim kodeksom Komisije za vrijednosne papire i
buduénosnice i Kodeksom ponasanja utvrduju se zahtjevi koje agencija za kreditni rejting mora ispuniti, primje-
rice u vezi s politikama i postupcima za osiguravanje uskladenosti s pravnim obvezama te trajnog i djelotvornog
funkcioniranja pracenja uskladenosti. Od agencija za kreditni rejting zahtijeva se da uspostave funkciju revizije
nadleznu za redovito revidiranje metoda i modela rejtinga te njihovih bitnih promjena. Pravni i nadzorni okvir
Hong Koga sadrzava i Sirok spektar zahtjeva za objavljivanje, primjerice javnu objavu rejtinga i godisnju javnu
objavu podataka aktivnostima povezanima s rejtingom i pomo¢nim aktivnostima. Stoga se zahvaljuju¢i pravnom
i nadzornom okviru Hong Konga trebaju ispunjivati jednaki rezultati kao i na temelju Uredbe (EZ) br. 1060/2009
u pogledu upravljanja sukobima interesa, organizacijskih procesa i postupaka kojima agencije za kreditni rejting
moraju raspolagati, kvalitete kreditnih rejtinga i metoda povezanih s rejtingom, objavljivanja kreditnih rejtinga te
opleg i redovitog objavljivanja aktivnosti povezanih s kreditnim rejtingom. Zahvaljujuéi njemu treba se osigurati
jednaka zastita u smislu integriteta, transparentnosti, dobrog upravljanja agencijama za kreditni rejting te pouzda-
nosti aktivnosti povezanih s kreditnim rejtingom.

(6) U skladu s tre¢im uvjetom, regulatorni rezim u tre¢oj zemlji mora sprijeciti mijeSanje nadzornih tijela i drugih
tijela javne vlasti u toj treoj zemlji u sadrzaj kreditnog rejtinga i metoda. U odjeljcima 4. i 5. Pravilnika o vrijed-
nosnim papirima i buduénosnicama utvrdeni su regulatorni ciljevi te funkcije i ovlasti Komisije za vrijednosne
papire i buduénosnice, $to ne ukljucuje bilo kakvu ovlast da utjece na kreditni rejting koji dodijeli agencija za
kreditni rejting ili na metodu rejtinga koju ta agencija primjenjuje. U mjeri u kojoj se to moglo provjeriti, ne
postoji pravna odredba kojom se Komisija za vrijednosne papire i buduénosnice ili neko drugo javno tijelo mogu
ovlastiti da utjeCu na sadrzaj ili metode kreditnog rejtinga.

(7) S obzirom na ispitane faktore mozZe se smatrati da pravni i nadzorni okvir Hong Konga za agencije za kreditni
rejting ispunjuje uvjete utvrdene u ¢lanku 5. stavku 6. drugom podstavku Uredbe (EZ) br. 1060/2009. Stoga bi se
pravni i nadzorni okvir Hong Konga za agencije za kreditni rejting trebao smatrati jednakim pravnom i
nadzornom okviru koji je uspostavljen Uredbom (EZ) br. 1060/2009. Potrebno je da Komisija, koju obavjeséuje
ESMA, nastavi pratiti razvoj pravnog i nadzornog okvira Hong Konga u pogledu agencija za kreditni rejting te
ispunjivanje uvjeta na temelju kojih je donesena ova odluka.

(8)  Mjere predvidene ovom Odlukom u skladu su s Misljenjem Europskog odbora za vrijednosne papire,
DONIJELA JE OVU ODLUKU:
Clanak 1.

U smislu ¢lanka 5. Uredbe (EZ) br. 1060/2009 pravni i nadzorni okvir za agencije za kreditni rejting koji je snazi u
Hong Kongu smatra se jednakim zahtjevima Uredbe (EZ) br. 1060/2009.

(") Uredba (EU) br. 462/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. o izmjeni Uredbe (EZ) br. 1060/2009 o agencijama za
kreditni rejting (SL L 146, 31.5.2013,, str. 1.).
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Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Bruxellesu 28. travnja 2014.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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