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PROVADECI{ ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 28. dubna 2014

o uzndni pravniho a dohledového rdmce Hongkongu jako rovnocenného pozadavkim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

(2014/249/EU)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zdfi 2009 o ratingovych agentu-
rach ("), a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Dne 22. fijna 2012 Komise povéfila Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) vypracovianim odborného
posudku pravniho a dohledového rdmce Hongkongu pro ratingové agentury.

(2) Ve svém odborném posudku pfedlozeném dne 31. kvétna 2013 Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uved],
Ze pravni a dohledovy rdmec Hongkongu tykajici se ratingovych agentur je ve vysledku srovnatelny s rimcem
stanovenym v nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(3)  Podle ¢l. 5 odst. 6 druhého pododstavce nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi byt k tomu, aby mohl byt pravni
a dohledovy ramec tfeti zemé povazovan za rovnocenny pozadavkam uvedeného nafizeni, splnény tii podminky.

(4)  Podle prvni podminky musi ratingové agentury ve tfeti zemi podléhat povoleni ¢i registraci a musi nad nimi byt
prubézné vykondvan acinny dohled a musi byt vymdhdno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Pravni a regu-
la¢ni rdmec Hongkongu pro ratingové agentury tvoi{ pfedpis o cennych papirech a futures (Securities and Futures
Ordinance — SFO) a kodex chovdni osob poskytujicich ratingové sluzby (Code of Conduct for Persons Providing Credit
Rating Services — COC), jejichz relevantni zmény nabyly G¢innosti dne 1. ¢ervna 2011. Ratingové agentury a jejich
ratingovi analytici, ktefi poskytuji ratingové sluzby v Hongkongu, maji povinnost ziskat k poskytovéni ratingo-
vych sluzeb licenci a podléhaji dohledu hongkongské Komise pro dohled nad cennymi papiry a futures (SFC).
Pravni a regulaéni ramec Hongkongu udili SFC komplexni pravomoci, které ji umoziuji provadét Setfeni ohledné
toho, zda ratingové agentury dodrzuji své zakonné povinnosti. SFC mtiZe regulovanymi i neregulovanym osobdm
ulozit povinnost pfedlozit informace a dokumenty relevantni pro $etfeni, véetné obchodnich zdznamd, bankov-
nich zdznamd, zdznami telefonnich hovor(i, zdznam@ z internetu a informaci o skute¢ném vlastnictvi. Tato
pravomoc se vztahuje jak na osoby, vii¢i nimz je Setfeni vedeno, tak na osoby, u nichz ma SFC pfiméfeny davod
domnivat se, Ze maji informace relevantni pro Setfeni. Dédle pokud existuji obavy ze znifeni nebo odstranéni
dtkaza, Gtéku cilové osoby ¢i jiné obavy, md SFC pravomoc na zakladé povoleni k domovni prohlidce vydaného
soudnim orgdnem vstupovat do soukromych prostor regulovanych i neregulovanych osob. Kromé toho méd SFC
plny rozsah pravomoci k pfijimani trestnich, ob¢anskopravnich, spravnich a jinych opatfeni. Patfi sem spravni
pravomoc uklddat osobdm s licenci ¢i registraci u SFC disciplindrni sankce, uklddat licencovanym nebo registro-
vanym osobdm omezeni jejich obchodni ¢innosti, zrusit nebo pozastavit licenci nebo registraci licencované nebo
registrované osoby a uklddat licencované nebo registrované osobé datky, povinnosti nebo pokuty ve vysi az
10 miliond hongkongskych dolarti nebo trojndsobku dosazeného zisku nebo zamezené ztrity. SFC md rovnéz
pravomoc pozadat piislusny soud o pfedbézné nebo ndpravné opatieni. SFC kromé kontrol na misté provadi
dohled prostfednictvim komunikace s licencovanymi ratingovymi agenturami, aby porozumeéla jejich obchodnim
modeldm a pldnim a rizikdm spojenych s danymi ¢innostmi a mohla ur¢it a posoudit rizika plynouci z jejich
obchodni ¢innosti. Informace o licencovanych ratingovych agenturich jsou shromazdoviny prostiednictvim
podani k SFC, mimo jiné vCetné auditovanych ro¢nich dcetnich zavérek a vyro¢nich kontrolnich zprav
o pfezkumu. SFC také piijimd navaznd opatfeni na zdkladé stiZnosti a piipadli poruseni ozndmenych samotnou
osobou, kterd je za né odpovédnd. Od doby, kdy hongkongskd dprava pro ratingové agentury nabyla dne
1. ervna 2011 G¢innosti, podléhaji viechny licencované ratingové agentury prabéznému dohledu a donucovacim
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pravomocem SFC. Dohoda o spoluprdci uzaviend mezi Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a SFC
stanovi vyménu informaci, pokud jde o opatfeni spojend s vymdhdnim dodrzovéni pozadavk a dohledem pfijatd
ve vztahu k preshrani¢né ptisobicim ratingovym agenturdm. Na zdkladé uvedenych skutecnosti je tfeba mit za to,
Ze ratingové agentury v Hongkongu podléhaji pozadavkiim na povoleni nebo registraci, jeZ jsou rovnocenné
pozadavkim stanovenym v naffzeni (ES) ¢. 1060/2009, a Ze hongkongskd ustanoveni v oblasti dohledu a vynuco-
véani pouzitelnd na ratingové agentury jsou G¢inné uplatiiovana a vymdhdna.

(5)  Podle druhé podminky jsou ratingové agentury ve tieti zemi povinny dodrZovat pravné zdvaznd pravidla, kterd
jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢lancich 6 az 12 a v piiloze I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, s vyjimkou
¢lankd 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 11a a oddilu B bodu 3 pism. ba) a bodii 3a a 3b prilohy I uvedeného nafizeni. Pt
posuzovani splnéni této podminky je tfeba vénovat ndlezitou pozornost ¢l. 2 odst. 1 nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢ 462/2013 ('), pokud jde o datum pouzitelnosti nékterych ustanoveni nafizeni (ES)
¢. 1060/2009. Hongkongsky prdvni a dohledovy rdmec stanovi podrobné pozadavky na spravu a fizeni spole¢-
nosti. Hlavn{ odpovédnost za zajisténi zachovani piislusnych standardii chovéni a dodrZovani fddnych postupti ze
strany ratingové agentury nese predstavenstvo a pracovnici odpovédni za regulované ¢innosti. Ratingové agentury
musi mit dva odpovédné pracovniky, pficemz oba musi byt schvdleni komisi SFC, a v souladu s pfedpisem SFO
musi alesponi jeden z nich byt vykonnym feditelem. Existuji podrobnd ustanoveni ohledné stretd zdjmd, jeZ ratin-
govym agenturdm uklddaji povinnost stfety zdjmi identifikovat a odstranit, pfipadné Fesit, a organizovat svou
¢innost tak, aby bylo zajisténo, Ze jejich obchodni zdjem neohrozi nezdvislost a pfesnost jejich ratingt; déle jsou
stanoveny organizacni poZzadavky, vCetné outsourcingu, vedeni zdznamt a zachovdni davérnosti. Pokud jde
o organizacni pozadavky, obecny zdkon o SFC a kodex chovani COC stanovi pozadavky, jez musi ratingové agen-
tury splitovat, v¢etné pozadavki tykajicich se strategii a postupl pro zajisténi souladu s pravnimi zdvazky
a stdlého a efektivniho dtvaru compliance. Ratingové agentury jsou rovnéz povinny zidit Gtvar pro pfezkum,
odpovédny za pravidelny prezkum ratingovych metodik a modelt a jejich vyznamnych zmén. Hongkongsky
pravni a dohledovy rdmec obsahuje Sirokou skdlu pozadavki na poskytovani informaci, mezi néZ patif zvefejno-
vani ratingt a kazdoro¢ni zvefejiiovan{ informaci o ratingovych a doplitkovych ¢innostech. Prévni a dohledovy
rdimec Hongkongu by proto, pokud jde o feSeni stfetl zdjmdi, organizalni procesy a postupy, které musi byt
v ratingové agentufe zavedeny, kvalitu ratingti a metodiky jejich vypracovani, zvefejiiovani ratingovych hodnoceni
a vSeobecné a pravidelné zvefejiovani informaci o ratingovych ¢innostech, mél dosahovat stejnych vysledkt jako
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. M¢l by tudiZ poskytovat rovnocennou ochranu ve smyslu Cestnosti a poctivosti,
transparentnosti, fadné spravy a fizeni ratingovych agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

(6)  Podle teti podminky musi regulatorni rezim v tieti zemi branit orgdntim dohledu a dal§im orgdntim vefejné
spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu ratingti a metodik. Paragrafy 4 a 5 ptedpisu SFO stanovi regu-
la¢ni cile, funkce a pravomoci SFC, jez nezahrnuji zddné opravnéni SFC zasahovat do jakéhokoli ratingu vyda-
ného ratingovou agenturou nebo do metodiky pro vyddvani ratingt této ratingové agentury. Ze zjistitelnych
skute¢nosti vyplyva, Ze neexistuje zddné pravni ustanoveni opraviiujici SFC nebo jakykoli jiny orgdn vefejné
spravy k ovliviiovani obsahu ratingti ¢i metodik.

(7) S ohledem na zkoumané faktory lze podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 ze strany pravniho a dohledového rdmce Hongkongu povazovat za splnéné. Pravni a dohledovy
rdmec Hongkongu pro ratingové agentury by proto mél byt povazovan za rovnocenny pravnimu a dohledovému
ramci stanovenému nafizenim (ES) ¢. 1060/2009. Komise, jiz bude informovat Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy, by méla i nadale sledovat vyvoj pravniho a dohledového ramce Hongkongu pro ratingové agentury a plnéni
podminek, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti piijato.

(8)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
PRJALA TOTO ROZHODNUTI:
Cldnek 1

Pro Géely ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agentury platny v Hongkongu
povazuje za rovnocenny poZadavkiim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 o ratingo-
vych agenturdch (UF. vést. L 146, 31.5.2013).
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 28. dubna 2014.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda



	PROVÁDĚCÍ ROZHODNUTÍ KOMISE ze dne 28. dubna 2014 o uznání právního a dohledového rámce Hongkongu jako rovnocenného požadavkům nařízení Evropského parlamentu a Rady (ES) č. 1060/2009 o ratingových agenturách (Text s významem pro EHP) (2014/249/EU) 

