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ROZHODNUTIE EUROPSKEJ] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2021/174
z 10. februdra 2021,

ktorym sa meni rozhodnutie (EU) 2020/440 o docasnom niidzovom pandemickom programe nakupu
aktiv (ECB/2021/6)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢lanok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattt Eurépskeho systému centrlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢lanok 12.1
druhy pododsek v spojeni s ¢lankom 3.1 prvou zardzkou a ¢lankom 18.1,

kedze

(1) ~ Vzhladom na vynimo¢né hospodirske a finanéné okolnosti spojené so $irenfm ochorenia spdsobeného
koronavirusom (COVID 19) zriadila Rada guvernérov rozhodnutim Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/440
(ECB[2020/17) () novy docasny nidzovy pandemicky program ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase
programme — PEPP). PEPP zahfna vSetky kategorie aktiv akceptovatelné v rdmci rozsireného programu ndkupu aktiv
(asset purchase programme — APP) Eurépskej centrdlnej banky, ktorého sticastou st program ndkupu aktiv verejného
sektora na sekunddrnych trhoch, treti program ndkupu krytych dlhopisov, program ndkupu cennych papierov
krytych aktivami a program ndkupu cennych papierov podnikového sektora.

(2)  Rada guvernérov 10. decembra 2020 v stlade so svojim manddtom na zabezpecenie cenovej stability rozhodla
upravit niektoré prvky PEPP s cielom zachovat pocas trvania pandémie priaznivé podmienky financovania a tym
prispiet k hospodérskemu oZiveniu a napomoct kompenzécii tlmiaceho G¢inku pandémie na projektovany vyvoj
inflicie. Rada guvernérov sa konkrétne rozhodla navysit celkovy osobltny ramec PEPP o 500 milidrd EUR na
celkovych 1 850 milidrd EUR a predfZit ¢asovy horizont ¢istych nikupov v rémci PEPP minimalne do konca marca
2022. Rada guvernérov bude ¢isté ndkupy aktiv v kazdom pripade uskutoctiovat dovtedy, kym nedospeje k zéveru,
ze krizové obdobie sposobené koronavirusom sa skoncilo.

(3)  Nakupy v rdmci PEPP budii i nadalej prebiehat flexibilne v siilade s trhovymi podmienkami a s cielom zabranit
sprisneniu podmienok financovania, ktoré nie je v silade s neutralizovanim tlmiaceho d¢inku pandémie na
projektovany vyvoj inflacie. Flexibilny priebeh nakupov z hladiska ¢asu, jednotlivych tried aktiv a jurisdikcii bude
navyse aj nadalej podporovat plynuli transmisiu menovej politiky. Ak bude mozné zachovat priaznivé podmienky
financovania i pri ndkupoch, ktoré pocas horizontu ¢istych ndkupov v rdmci programu PEPP nevycerpaji
stanoveny objem nadkupov, potom tento objem ndkupov nemus{ byt vyuzity v plnom rozsahu. Rovnako sa moze
tento objem ndkupov znova prekalibrovat, ak to bude potrebné na zachovanie priaznivych podmienok
financovania, ktoré prispeju k zmiertiovaniu negativneho Soku pandémie ohrozujiceho vyvoj inflécie.

(4)  Predizenie casového horizontu nakupov PEPP je reakciou na dlhie trvajtice nasledky pandémie na hospodérstvo
a infldciu. Umoziiuje zabezpecit nepretrZitd pritomnost na trhu a trvalejsiu podporu prostrednictvom menovych
stimulov ECB a tiez zohladiiuje ofakdvany harmonogram pre nasadenie vakcin a aktudlne makroekonomické
projekcie odbornikov. Zachovanie priaznivych podmienok financovania pocas trvania pandémie pomoze zniZit
neistotu a zvysit doveru, ¢o podpori sikromnd spotrebu a podnikové investicie a v kone¢nom doésledku prispeje
k hospodérskemu oZiveniu a poméze kompenzovat tlmiaci i¢inok pandémie na projektovany vyvoj infldcie.

(5) S cielom zabrdnit riziku neZiaduceho sprisnenia podmienok financovania v case, ked zrejme eSte nedojde
k Gplnému zotaveniu z otrasu spdsobeného pandémiou, Rada guvernérov rozhodla, Ze splatky istiny zo splatnych
cennych papierov nakipenych v ramci PEPP sa budd v plnom rozsahu reinvestovat minimdlne do konca roka 2023
a tiez potvrdila svoje stanovisko, Ze splacanie portfdlii PEPP v budicnosti bude v kazdom pripade prebiehat
riadenym sposobom, aby nedoslo k ovplyvneniu primeraného nastavenia menovej politiky.

() Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/440 zo 24. marca 2020 o docasnom niidzovom pandemickom programe ndkupu
aktiv (ECB/2020/17) (U.v. EUL 91, 25.3.2020, 5. 1).
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(6)  Rada guvernérov povaZzuje vietky opatrenia prijaté 10. decembra 2020 za nevyhnutné a primerané vaZnym rizikdm,
ktoré pre cenovi stabilitu, transmisny mechanizmus menovej politiky a hospoddrsky vyhlad v eurozéne predstavujia
pokracujice ndroéné podmienky sposobené pandémiou. Rada guvernérov nadalej zastdva ndzor, Ze PEPP
v kombindcii s ostatnymi opatreniami menovej politiky je vhodnym ndstrojom na zachovanie priaznivych
podmienok financovania pocas trvania pandémie. Uprava kalibracie PEPP na ziklade rozsireného objemu nédkupov,
ktoré bud nadalej prebichat flexibilne, je okrem toho na zachovanie pozadovanej menovej akomodicie
v sticasnom pandemickom prostredi, ktoré sa vyznacuje vysokou mierou neistoty, efektivnejsia ako alternativne
néstroje menovej politiky. Napokon vzhladom na predchddzajiice postidenie, podla ktorého prinosy ndkupov
v ramci PEPP celkovo prevazuji nad potencidlnymi ndkladmi, sa Rada guvernérov domnieva, ze pozitivny dopad
dodato¢nych ndkupov aktiv v rdmci PEPP, v kombindcii so vetkymi ostatnymi opatreniami menovej politiky
prijatymi 10. decembra 2020, na plnenie mandatu Eurépskej centralnej banky na udrZiavanie cenovej stability jasne
prevazuje nad pripadnymi negativnymi dopadmi na iné oblasti hospoddrskej politiky. Rada guvernérov je nadalej
pripravend podla potreby upravit vietky svoje ndstroje tak, aby zabezpecila trvaly vyvoj inflacie smerom k svojmu
infla¢nému cielu, v stlade so svojou snahou o symetriu.

(7)  Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) by sa preto malo zodpovedajicim
sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Zmeny

Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) sa meni takto:
1. V ¢lénku 1 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  Eurosystém tymto zavadza docasny ntidzovy pandemicky program nakupu aktiv (pandemic emergency purchase
programme — PEPP) ako samostatny program ndkupu aktiv. Celkovy objem PEPP je 1 850 milidrd EUR. Splatend istina
z cennych papierov nakipenych v rdmci PEPP sa bude minimdlne do konca roka 2023 reinvestovat do ndkupov
akceptovatelnych obchodovatelnych dlhovych cennych papierov. Postupnd redukcia portfdlia PEPP v buddcnosti bude
v kazdom pripade prebiehat riadenym sposobom, aby nedoslo k ovplyvneniu primeraného nastavenia menovej
politiky.

2. V ¢lanku 5 sa odsek 3 nahrddza takto:
»3.  Rada guvernérov prendsa na Vykonna radu pravomoc stanovit primerané tempo a zloZenie mesa¢nych ndkupov
v rdmci PEPP v medziach celkového objemu 1 850 milidrd EUR. Konkrétne sa moZe rozdelenie ndkupov v rdmci PEPP
upravit tak, aby sa umoznilo upravovat distribiiciu ndkupnych tokov z hladiska casu, jednotlivych tried aktiv
a jurisdikci.”
Cldnok 2
Zaverecné ustanovenie

Toto rozhodnutie nadobtda téinnost stvrtym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tnie.

Vo Frankfurte nad Mohanom 10. februdra 2021

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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