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DECIZJONI (UE) 2021/174 TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-10 ta’ Frar 2021

li temenda d-De¢izjoni (UE) 2020/440 dwar programm temporanju ta’ xiri ta’ emergenza fil-kaz ta’
pandemija (BCE[2021/6)

IL-KUNSILL GOVERNATTIV TAL-BANK CENTRALI EWROPEW,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel inciz tal-Artikolu 127(2)
tieghu,

Wara li kkunsidra I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew, u b'mod partikolari t-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 12.1 flimkien mal-ewwel in¢iz tal-Artikolu 3.1, u I-Artikolu 18.1 tieghu,

Billi:

(1)  Wara li kkunsidra ¢-¢irkostanzi ekonomici u finanzjarji ec¢ezzjonali assocjati mal-firxa tal-marda tal-coronavirus
(COVID-19), il-Kunsill Governattiv stabbilixxa programm temporanju gdid ta’ xiri ta’ emergenza fil-kaz ta’
pandemija (PEPP) taht id-Decizjoni (UE) 2020/440 tal-Bank Centrali Ewropew (BCE/2020/17) (). II-PEPP jinkludi
l-kategoriji kollha ta’ assi eligibbli taht il-programm estiz ta’ xiri ta’ assi (APP), li jhaddan il-programm ta’ xiri ta’ assi
tas-settur pubbliku minn swieq sekondarji, it-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds koperti, il-programm ta’ xiri ta’ titoli
ggarantiti b'assi u l-programm ta’ xiri mis-settur korporattiv.

(2)  FI-10 ta’ Dicembru 2020, il-Kunsill Governattiv iddecieda, b'mod konformi mal-mandat tieghu li jizgura l-istabbilta
tal-prezzijiet, li jirrevedi certi karatteristi¢i tad-disinn tal-PEPP bil-ghan li jigu ppreservati kundizzjonijiet ta’
finanzjament favorevoli matul il-perijodu tal-pandemija, biex b’hekk jintrifed l-irkupru ekonomiku u tinghata
ghajnuna ghan-newtralizzazzjoni tal-impatt ’l isfel tal-pandemija fuq il-moghdija projettata tal-inflazzjoni.
Specifikament, il-Kunsill Governattiv iddecieda li jzid l-envelopp separat generali ghall-PEPP b’EUR 500 biljun ghal
total ta’ EUR 1 850 biljun u li jestendi l-orizzont ta’ xirjiet netti taht il-PEPP ta’ mill-inqas sa tmiem Marzu 2022. Fi
kwalunkwe kaz, il-Kunsill Governattiv se jwettaq xirjiet netti sakemm jiggudika li 1-fazi ta’ krizi tal-coronavirus
intemmet.

(3)  Ix-xirjiet taht il-PEPP se jkomplu jitmexxew b'mod flessibbli skont il-kundizzjonijiet tas-suq u bil-ghan li jigi evitat
l-issikkar tal-kundizzjonijiet finanzjarji li huwa inkonsistenti mal-azzjonijiet kontra l-impatt 'l isfel tal-pandemija fuq
it-trajettorja pprojettata tal-inflazzjoni. Barra minn hekk, il-flessibbilta tax-xirjiet maz-zmien, bejn klassijiet ta’ assi u
fost gurisdizzjonijiet se tkompli tappogga t-tranzizzjoni bla xklel tal-politika monetarja. Jekk kundizzjonijiet ta’
finanzjament favorevoli jistghu jinzammu bi flussi ta’ xiri ta’ assi li ma jezawrixxux l-envelopp fuq l-orizzont ta’ xiri
nett tal-PEPP, l-envelopp m’ghandux jintuza bis-shih. Ugwalment, l-envelopp jista’ jigi kkalibrat mill-gdid, jekk
mehtieg, biex jinzammu kundizzjonijiet ta’ finanzjament favorevoli sabiex tinghata ghajnuna kontra x-xokk negattiv
tal-pandemija lejn it-trajettorja tal-inflazzjoni.

(4)  L-estensjoni tax-xirjiet PEPP fuq orizzont itwal tirrifletti I-konsegwenzi prolongati mill-pandemija ghall-ekonomija u
l-inflazzjoni. Din tippermetti prezenza kontinwa fis-suq u appogg aktar dejjiemi mill-istimulu monetarju tal-BCE
filwaqt li titqies ukoll l-iskeda ta’ Zmien mistennija ghall-ghoti tal-vacc¢ini u I-projezzjonijiet makroekonomici
aggornati tal-persunal. L-ippreservar ta’ kundizzjonijiet ta’ finanzjament favorevoli matul il-perijodu tal-pandemija
se jghin biex titnaqqgas l-incertezza u tissahhah il-kunfidenza, biex b’hekk jigu mhegga l-infiq mill-konsumaturi u
l-investiment min-negozji, u finalment, biex jissejjes l-irkupru ekonimiku u tinghata ghajnuna biex jigi
nnewtralizzat l-impatt 1 isfel tal-pandemija fuq it-trajettorja projettata tal-inflazzjoni.

(5)  Finalment, sabiex jigi evitat ir-riskju tal-issikkar mhux iggustifikat tal-kundizzjonijiet ta’ finanzjament fi zmien meta
l-irkupru mix-xokk pandemiku aktarx li se jibqga® mhux komplut, il-Kunsill Governattiv iddecieda li 1-pagamenti
principali minn titoli li jimmaturaw mixtrija taht il-PEPP se jigu investiti mill-gdid bis-shih ta’ mill-ingas sa tmiem
1-2023 u, barra minn hekk, li fi kwalunkwe kaz, ir-roll-off futur tal-portafoll PEPP se jigi mmaniggjat b’tali mod li
tigi evitata interferenza mal-pozizzjoni tal-politika monetarja xierqa.

() Id-Decizjoni (UE) 2020/440 tal-Bank Centrali Ewropew tal-24 ta’ Marzu 2020 dwar programm temporanju ta’ xiri ta’ emergenza fil-
kaz ta’ pandemija (BCE[2020/17) (GU L 91, 25.3.2020, p. 1).



L 50/30 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea 15.2.2021

(6)  I-Kunsill Governattiv jikkunsidra I-firxa shiha ta’ mizuri adottati fl-10 ta’ Dicembru 2020 bhala mehtiega u
proporzjonati bhala azzjoni kontra r-riskji serji ghall-istabbilta tal-prezzijiet, il-mekkanizmu ta’ trasmissjoni tal-
politika monetarja u l-prospettiva ekonomika fiz-zona tal-euro, li huma mahluqa mill-kundizzjonijiet severi
kontinwi tal-pandemija. II-Kunsill Governattiv jibqa’ tal-fehma li I-PEPP, flimkien mal-mizuri I-ohrajn kollha tal-
politika monetarja, huwa ghodda xierqa biex jigu ppreservati kundizzjonijiet ta’ finanzjament favorevoli matul
il-perjjodu tal-pandemija. Barra minn hekk, rikalibrazzjoni tal-PEPP, fuq il-bazi ta’ envelopp ta’ xiri addizzjonali li
jibga’ flessibbli fl-uzu tieghu, huwa aktar effi¢jenti minn strumenti alternattivi tal-politika monetarja biex tinzamm
l-akkomodazzjoni monetarja mehtiega fl-ambjent attwali tal-pandemija li hija kkaratterizzata minn livell gholi ta’
incertezza. Finalment, meta titqies il-valutazzjoni precedenti li, meta jintizen kollox, il-benefic¢ji tax-xirjiet PEPP
jisbqu l-kosti potenzjali, il-Kunsill Governattiv jiggudika li l-impatt pozittiv ta’ xirjiet ta’ assi addizzjonali fil-kuntest
tal-PEPP, flimkien mal-firxa shiha ta’ mizuri tal-politika monetarja adottati fI-10 ta’ Dicembru 2020, mal-kisba tal-
mandat ta’ stabbilta tal-prezzijiet tal-Bank Centrali Ewropew, bic-¢ar jisboq kwalunkwe effetti negattivi potenzjali
fuq ogqsma ohra tal-politika ekonomika. II-Kunsill Governattiv jibqa’ lest li jaggusta l-istrumenti kollha tieghu, kif
xieraq, sabiex jizgura li l-inflazzjoni tersaq lejn l-ghan tieghu b'mod sostnut, b'mod konformi mal-impenn tieghu
lejn is-simmetrija.

(7)  Ghalhekk, id-Decizjoni (UE) 2020440 tal-Bank Centrali Ewropew (BCE[2020/17) ghandha tigi emendata kif
mehtieg,

ADOTTA DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1
Emendi

Id-Decizjoni (UE) 2020/440 tal-Bank Centrali Ewropew (BCE/2020/17) hija emendata kif gej:
1. fl-Artikolu 1, il-paragrafu 1 huwa ssostitwit b’dan li gej:

“l.  L-Eurosistema bil-prezenti tistabbilixxi programm temporanju ta’ xiri ta’ emergenza fkaz ta’ pandemija (“PEPP”)
bhala programm ta’ xiri separat. L-envelopp generali tal-PEPP huwa ta’ EUR 1 850 biljun. Il-pagamenti principali li
jimmaturaw minn titoli mixtrija taht il-PEPP ghandhom jigu investiti mill-gdid fix-xiri ta’ titoli ta’ dejn negozjabbli
eligibbli ta’ mill-inqas sat-tmiem tal-2023. Fi kwalunkwe kaz, ir-roll-off futur tal-portafoll tal-PEPP ghandu jigi
mmaniggjat b'tali mod li tigi evitata interferenza mal-pozizzjoni monetarja xierga.”;

2. fl-Artikolu 5, il-paragrafu 3 huwa ssostitwit b'dan li gej:

“3.  I-Kunsill Governattiv jiddelega lill-Bord Ezekuttiv is-setgha li jiffissa r-ritmu xieraq u -kompozizzjoni tax-xirjiet
mensili tal-PEPP fi hdan l-envelopp generali u totali ta’ EUR 1 850 biljun. B'mod partikolari, I-allokazzjoni tax-xiri tista’
tigi aggustata taht il-PEPP biex tippermetti varjazzjonijiet fid-distribuzzjonijiet tal-flussi tax-xiri, maz-zmien, bejn
klassijiet ta’ assi u fost il-gurisdizzjonijiet.”.

Artikolu 2
Dispozizzjoni finali

Din id-De¢izjoni ghandha tidhol fis-sehh fir-raba’ jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Maghmul fi Frankfurt am Main, 1-10 ta’ Frar 2021.

[I-President tal-BCE
Christine LAGARDE
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