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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2021/174 HATAROZATA
(2021. februér 10.)

az dtmeneti pandémids vészhelyzeti vdsirldsi programrél sz6lé (EU) 2020/440 hatirozat
modositisir6l (EKB/2021/6)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérél szol6 szerz6désre és killondsen annak 127. cikke (2) bekezdésének elsg francia
bekezdésére,

tekintettel a K6zponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmadnydra és killondsen annak 12.1.
cikke masodik albekezdésére, a 3.1. cikke elsé francia bekezdésével és a 18.1. cikkével egyiittesen,

mivel:

(1)  Figyelemmel a koronavirus-betegség 2019 (Covid19) terjedésével Osszefiiggd kivételes gazdasdgi és pénziigyi
koralményekre, a Kormanyzétandcs az (EU) 2020/440 eurbpai kozponti banki hatdrozat (EKB/2020/17) (') alapjan
Uj, tmeneti pandémids vészhelyzeti vésdrldsi programot (PEPP) hozott 1étre. A PEPP magédban foglalja az Eur6pai
Kozponti Bank — a kozszektor eszkozeinek mdsodlagos piacon torténs megvésarldsira irdnyulé programbdl, a
harmadik fedezettkotvény-vésdrldsi programbol, az eszkozfedezet(iértékpapir-vasarldsi programbél és a villalati
szektort érint6 vasarldsi programbdl dll6 — kibGvitett eszkozvasarldsi programja keretében elfogadhaté valamennyi
eszkozkategoriat.

(2)  2020. december 10-én az drstabilitds biztositdsdra irdnyulé megbizatdsinak megfeleléen a Kormdnyzoétandcs
elhatdrozta a PEPP egyes kialakitdsi jellemzGinek feliilvizsgdlatit a kedvezd finanszirozasi feltételek vildgjarviny
idgszakdban valé megdrzése érdekében, ezdltal tdimogatva a gazdasdgélénkitést és segitve a vildgjarvany tervezett
inflaciés pélydra gyakorolt lefelé irdnyul6 hatdsdnak ellenstlyozdsat. Kilonosen, a Kormdnyzdtandcs hatarozott a
PEPP teljes kiilon keretosszegének 500 millidrd eurdval, dsszesen 1 850 millidrd euréra valé megemelésérdl és arrdl,
hogy legaldbb 2022 marciusdnak végéig meghosszabbitja a PEPP keretében megvaldsulé nettd vasdrldsok
idhorizontjat. Mindenesetre a Kormanyzétandcs addig eszkozolt nettd vasdrldsokat, amig gy nem itéli meg, hogy
megsz{int a koronavirus okozta krizisidGszak.

(3) A PEPP keretében a vasdrldsokra tovabbra is rugalmas médon keriil sor a piaci feltételeknek megfelelGen és a
pénziigyi feltételek azon szigoroddsinak megel6zése céljabdl, amely osszeegyeztethetetlen a vildgjarvany tervezett
infldciés pélydra gyakorolt lefelé irdnyulé hatdsdnak ellenstilyozdsdval. Tovabbd a visdrldsok rugalmassdga az id
muldsdval, az eszkozosztilyok kozott és az orszdgok kozott tovdbbra is tdmogatja a monetdris politika
z6kkendmentes transzmisszidjat. Ha a kedvezd finanszirozdsi feltételek fenntarthatéak olyan eszkozvdsarldsi
folyamatokkal, amelyek nem meritik ki a keretésszeget a PEPP nett6 vdsarldsi idszaka alatt, akkor a keretosszeget
nem kell teljes mértékben felhaszndlni. MegfelelGen, a keretdsszeg szitkség szerint wjrakalibralhaté a kedvezd
finanszirozasi feltételek fenntartdsa céljabdl, hogy tdmogassdk az infldciés pélydra haté negativ pandémids sokk
ellenstlyozasat.

(4) A PEPP keretében megval6suld vasdrldsok hosszabb idStartamra valé kiterjesztése mogott a vildgjarvany elhtiz6dé
kedvezdtlen gazdasdgi és infldcids hatdsai hizddnak meg. Lehet6vé teszi a folyamatos piaci jelenlétet és az EKB
monetdris Osztonzésével elérhet§ tartdsabb tdmogatdst, figyelembe véve az oltdsok hozzaférhet6vé véldsinak
tervezett idSbeli lefolydsat és a frissitett szakért6i makrogazdasdgi eldrejelzéseket is. A kedvezd finanszirozdsi
feltételek vildgjarvany idGszakdban valé meg6rzése segiti a bizonytalansdg enyitését és a bizalom erGsitését,
osztonozve ezdltal a fogyasztéi kiaddsokat és a vallalati beruhdzdsokat, végs6 soron pedig tdmogatja a gazdasdgé-
lénkitést és segit ellenstilyozni a vildgjdrvany tervezett infldcios pdlydra gyakorolt lefelé irdnyulé hatdsit.

(5)  Végill, azon kockazat elkeriilése érdekében, hogy a finanszirozasi feltételek olyan idGszakban szigorodjanak
szitkségteleniil, amikor vélhetSen befejezetlen marad a vildgjdrvany okozta sokkhatdsbol valé felépiilés, a
Kormdnyzétanacs gy hatdrozott, hogy a PEPP keretében vasarolt lejard értékpapirokbdl szdrmazé t6ketorlesztés
legaldbb 2023 végéig teljes mértékben ujra befektetésre kertil, tovabbd fenntartotta azon dlldspontjat, hogy a PEPP-
portf6li6 jovébeli kifutdsit mindenesetre tgy kezelik, hogy elkeriilhet§ legyen a megfelel6 monetdris politikai
irdnyvonallal val osszeiitkozés.

(") Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2020/440 hatdrozata (2020. marcius 24.) az dtmeneti pandémids vészhelyzeti vdsarldsi programrol
(EKB/2020/17) (HLL 91., 2020.3.25., 1. 0.).
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(6) A Kormdnyzétandcs szerint a 2020. december 10-én elfogadott valamennyi intézkedés sziikséges és ardnyos a
tovabbra is stlyos pandémids feltételek dltal okozott, az drstabilitdst, a monetdris politika transzmisszi6s
mechanizmusdt és az eurodvezet gazdasdgi kilatdsait fenyegetd stlyos kockdzatok ellenstilyozdsa tekintetében. A
Kormdnyzétandcs fenntartja azt az dlldspontjat, hogy valamennyi egyéb monetdris politikai intézkedéssel
egyiittesen a PEPP alkalmas eszk6z a kedvezd finanszirozdsi feltételek vildgjarvany idGszaka alatti megdrzéséhez.
Tovabbd a PEPP-nek a tovabbra is rugalmas felhaszndldsti kiegészitG vdsarldsi keretosszeg alapjan torténd
Ujrakalibrdldsa hatékonyabb mds monetdris politikai eszkoznél ahhoz, hogy a jelenlegi magas szintd
bizonytalansaggal jellemzett pandémids kornyezetben fenntarthaté legyen a szikséges monetdris kiigazitds. Végiil,
figyelembe véve azt a kordbbi értékelést, miszerint a PEPP keretében végzett vdsdrlisok elénye mérlegelve
meghaladja a lehetséges koltségeket, a Kormdnyzoétandcs agy itéli meg, hogy — kombindlva az Eurdpai Kozponti
Bank drstabilitdssal kapcsolatos feladatdnak elldtdsa tekintetében 2020. december 10-én elfogadott valamennyi
monetdris politikai intézkedéssel — a PEPP-pel osszefiiggésben végzett tovabbi eszkozvésdrlisok pozitiv hatdsa
egyértelmdien meghaladja a mdas gazdasdgpolitikai terilletekre esetlegesen gyakorolt negativ hatdst. A
Kormanyzdtandcs, a szimmetria irdnti elkotelezettségével Gsszhangban tovabbra is kész valamennyi eszkozének
megfelel§ kiigazitdsara annak biztositdsa érdekében, hogy az inflacié fenntarthaté médon kozelitsen a céljahoz.

(7)  Ezértaz (EU) 2020/440 eurdpai kozponti banki hatdrozatot (EKB/2020/17) ennek megfeleléen modositani kell,
ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
Moédositdsok

Az (EU) 2020/440 eurdpai kozponti banki hatdrozat (EKB/2020/17) a kovetkezSképpen médosul:
1. Az 1. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az eurorendszer ezennel killon vasarlasi programként létrehozza az dtmeneti pandémids vészhelyzeti vasarlasi
programot (PEPP). A PEPP teljes kerete 1 850 millidrd EUR. A PEPP keretében vasdrolt lejard értékpapirokbdl szdrmazd
t6ketorlesztés legalabb 2023 végéig tjra befektetésre keriil elfogadhatd forgalomképes hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok vdsdrldsa Gtjdn. A PEPP-portfdli6 jovdbeli kifutdsat mindenesetre tigy kell kezelni, hogy elkeriilhetd legyen
a megfelel6 monetdris politikai irdnyvonallal val6 sszeiitkozés.”

2. Az 5. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:
»(3) A Kormdnyzétandcs az Igazgatosagra ruhdzza a hatdskort, hogy meghatdrozza a havi PEPP vdsarlasok megfelel§
titemét és Osszetételét az osszesen 1 850 millidrd EUR Osszegii kereten beliil. Kiilonosen, a vasarlds felosztdsat lehet agy
igazitani a PEPP keretében, hogy lehet6vé véljon az ingadozds a vésdrlasi folyamatok megoszldsdban az id§ miildsaval,
az eszkozosztalyok kozott és az orszagok kozott.”
2. cikk

Z4r6 rendelkezés

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovets negyedik napon 1ép hatdlyba.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2021. februdr 10-én.

az EKB elnike
Christine LAGARDE




	Az Európai Központi Bank (EU) 2021/174 határozata (2021. február 10.) az átmeneti pandémiás ' si nécessaire"?>vészhelyzeti vásárlási programról szóló (EU) 2020/440 határozat módosításáról (EKB/2021/6)' si nécessaire"?>' si nécessaire"?> 

