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EUROOPA KESKPANGA OTSUS (EL) 2021 / 174,
10. veebruar 2021,

millega muudetakse otsust (EL) 2020/440 pandeemia majandusmdjude ohjeldamise erakorralise ja
ajutise varaostukava kohta (EKP/2021/6)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkdige selle artikli 127 15ike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja, eelkdige artikli 12.1 teist 16iget koosmdjus
artikli 3.1 esimese taande ja artikliga 18.1,

ning arvestades jargmist:

(1)  Vbttes arvesse koroonaviiruse haiguse (COVID-19) levikuga seotud erandlikku majandus- ja finantsolukorda, alustas
EKP ndukogu Euroopa Keskpanga otsuse (EL) 2020/440 (EKP/2020/17) (') alusel uue pandeemia majandusméjude
ohjeldamise erakorralise ja ajutise varaostukava (pandemic emergency purchase programme, PEPP). PEPP holmab koik
Euroopa Keskpanga laiendatud varaostukavaga hdlmatud kolblike varade liigid, kuhu kuuluvad avaliku sektori
varade jdrelturult ostmise kava, pandikirjade kolmas ostukava, varaga tagatud viairtpaberite ostukava ja
ettevotlussektori varaostukava.

(2)  10. detsembril 2020 otsustas EKP ndukogu kooskdlas oma hinnastabiilsuse séilitamise iilesandega ldbi vaadata
teatavad PEPPi kujunduselemendid eesmargiga sdilitada pandeemiaolukorras soodsad finantstingimused, mis loovad
aluse majanduse taastumiseks ja aitavad tasakaalustada prognoositud inflatsioonikursi pandeemiaolukorrast tingitud
langust. Konkreetselt otsustas EKP ndukogu suurendada PEPPile eraldatud kogusummat 500 miljardi euro vorra
1 850 miljardile eurole ja pikendada PEPP netoostude teostamise aega kuni vihemalt martsi 16puni 2022. Igal juhul
jatkab EKP ndukogu netoostude teostamist, kuni jdutakse seisukohale, et koroonaviiruse kriisietapp on méodunud.

(3)  PEPP oste teostatakse paindlikult turutingimusi arvestades ja eesmirgiga viltida finantskeskkonna karmistumist, mis
ei oleks kooskdlas prognoositud inflatsioonikursi pandeemiaolukorrast tingitud languse tasakaalustamisega. Lisaks
sellele avaldab ostude paindlikkus ajastuse, varaliikide ja jurisdiktsioonide osas toetavat mdju rahapoliitika sujuvale
tilekandumisele. Kui varade ostuvood toimuvad soodsas finantskeskkonnas, mis ei ammenda kogusummat PEPP
netoostude tihtaja jooksul, ei pruugi see tdies ulatuses rakenduda. Samas saab kogusummat vajadusel soodsa
finantskeskkonna siilitamiseks kalibreerida, et siilitada soodsat finantskeskkonda, mis aitaks tasakaalustada
pandeemiaolukorrast tingitud negatiivset mdju inflatsioonikursile.

(4)  PEPP ostude pikendamine pikemaks ajaks arvestab majandust ja inflatsiooni mdjutava pandeemia kestmist. See
voimaldab pidevat turuga suhtlemist ja eurosiisteemi rahapoliitilise stiimuli jirjekindlamat tuge ning vdtab arvesse
oodatava vaktsineerimise ajakava ja ajakohastatud makromajanduse ettevaadet. Soodsa finantskeskkonna
sdilitamine pandeemiaolukorras aitab vihendada midramatust ja suurendada usaldust, mis toetab tarbimist ja
investeeringuid dritegevusse ning ldpptulemusena loob aluse majanduse taastumiseks ja aitab tasakaalustada
prognoositud inflatsioonikursi pandeemiaolukorrast tingitud langust.

(5)  Et dra hoida soovimatut finantstingimuste karmistumise riski ajal, mil pandeemiasokist taastumise vdimalus on
viike, otsustas EKP ndukogu, et PEPPi alusel ostetud vairtpaberite pdhisummade tihtaegsed tagasimaksed
reinvesteeritakse tiies ulatuses vihemalt kuni 2023. aasta 16puni ning jéi seisukohale, et edasist PEPP portfelli
arengut juhitakse viisil, mis véldiks kohase rahapoliitika kursi hairimist.

(") Euroopa Keskpanga 24. mirtsi 2020. aasta otsus (EL) 2020/440 pandeemia majandusmdjude ohjeldamise erakorralise ja ajutise
varaostukava kohta (EKP/2020/17) (ELT L 91, 25.3.2020, lk 1).
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(6)  EKP ndukogu leiab, et 10. detsembril 2020 vastu vdetud meetmete kogum on proportsionaalne hinnastabiilsuse,
rahapoliitika  {ilekandemehhanismi ja euroala majandusviljavaate tdsiste riskide kasitlemiseks raske
pandeemiaolukorra kestmise tingimustes. EKP ndukogu jaib seisukohale, et PEPP, koosmdjus koikide teiste poliitika-
meetmetega, on pandeemiaolukorras kohane abindu. Lisaks on PEPPi kalibreerimine, mille aluseks on tdiendava
ostude kogusumma jitkuvalt paindlik kasutus, tShusam kui muud rahapoliitika instrumendid, et siilitada
rahapoliitika paindlikkus praeguses pandeemiaolukorras, mida iseloomustab ddrmine médiramatus. Seetdttu ja
varasemat hinnangut arvestades, mille kohaselt iiletab PEPP ostude positiivne moju voimaliku kahju, leiab EKP
ndukogu, et PEPP tdiendavate varaostude positiivne mdju Euroopa Keskpanga hinnastabiilsuse padevuse eesmargi
saavutamisele, koosmdjus muude 10. detsembril 2020 vastu véetud poliitikameetmetega, iiletab selgelt voimaliku
negatiivse moju muudes majanduspoliitika valdkondades. Kooskolas oma siimmeetria jargimise kohustusega on
EKP ndukogu valmis kdiki oma instrumente vajadusel kohandama, et tagada piisiv inflatsiooni eesmirgiparane
liikumine.

(7)  Seetdttu tuleb Euroopa Keskpanga otsust (EL) 2020/440 (EKP/2020/17) vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1
Muudatused

Euroopa Keskpanga otsust (EL) 2020/440 (EKP/2020/17) muudetakse jargmiselt:
1) artikli 1 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,1.  Eurosiisteem kehtestab pandeemia majandusmdojude ohjeldamise erakorralise ja ajutise varaostukava (PEPP), mis
on iseseisev ostukava. PEPPi kogusumma on 1850 miljardit eurot. PEPPi alusel ostetud vddrtpaberitega seotud
pohisumma tihtaegsed tagasimaksed reinvesteeritakse, ostes kdlblikke turukdlblikke volavddrtpabereid vihemalt kuni
2023. aasta 1opuni. Igal juhul juhitakse edasist PEPP portfelli arengut viisil, mis vildiks kohase rahapoliitika kursi
héirimist.”;

2) artikli 5 16ige 3 asendatakse jirgmisega:

,3.  EKP ndukogu delegeerib EKP juhatusele otsustuspidevuse PEPPi ostude ajastuse ja koosseisu osas igas kuus,
vottes arvesse kogusummat 1850 miljardit eurot. Eelkdige vdib PEPPi oste teostada paindlikult, et vdimaldada
ostuvoogude ajas jagunemise kdikumisi nii varaliikide kui jurisdiktsioonide osas.”

Artikkel 2
Loppsite

Kiesolev otsus joustub neljandal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Frankfurt Maini ddres, 10. veebruar 2021

EKP president
Christine LAGARDE
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