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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2018/1638
av den 13 juli 2018

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 med avseende pa

tekniska tillsynsstandarder som ytterligare specificerar hur dataunderlagets limplighet och

verifierbarhet ska sikerstillas, samt de interna évervaknings- och verifieringsférfaranden som en

administrator av ett kritiskt eller signifikant referensvirde ska sikerstilla har inrittats av en
rapportor nir dataunderlaget rapporteras frin en front office-funktion

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat,
och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17[EU och forordning (EU) nr 5962014 ('), sdrskilt artikel 11.5
fjarde stycket, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 11.1 i forordning (EU) 2016/1011 ska dataunderlaget for ett referensvirde vara tillrickligt for att ge
en rattvisande och tillforlitlig bild av den marknad eller ekonomiska verklighet som referensvirdet ar avsett att
mita och uppgifterna méste dven kunna verifieras. Om dataunderlaget rapporteras frdn en front office-funktion
kravs enligt artikel 11.3 b i den forordningen vidare att administratoren sikerstiller att rapportoren har inrittat
tillfredsstédllande interna Gvervaknings- och verifieringsforfaranden.

(2)  En korrekt berdkning av ett referensvirde forutsitter inte bara att dataunderlaget innehaller exakta virden, utan
dven att de anges i de underliggande tillgdngarnas mattenhet och tar hinsyn till deras relevanta egenskaper.

(3)  Att dataunderlaget ar verifierbart dr av betydelse for dess exakthet, som i sin tur ér starkt avhingigt av den typ av
dataunderlag som anvinds. Dataunderlag som varken &r transaktionsuppgifter eller kommer frin en killa till
reglerade uppgifter som fortecknas i artikel 3.1 24 i forordning (EU) 2016/1011 kan dndd uppfylla kravet pa
verifierbarhet om administratoren har tillricklig information for att gora tillrickliga kontroller av uppgifterna. Det
bor darfor kravas att administratoren ska sikerstilla att denne har tillgang till den information som dr nédvindig
for att utfora limpliga kontroller.

(4)  For att sdkerstilla att dataunderlaget ar limpligt och verifierbart bor det kravas att administratéren regelbundet
kontrollerar dataunderlaget i en utstrickning som tar hinsyn till det berérda dataunderlagets sdrbarhet. Nar det
giller reglerade uppgifter sikerstiller befintlig reglering och tillsyn av den berérda datarapportoren redan de
reglerade uppgifternas integritet. For denna typ av uppgifter bor kontrollkraven dirfor inte vara lika omfattande.
Andra typer av dataunderlag kraver mer verifiering och bor vara foremadl for mer utforliga kontroller, i synnerhet
dataunderlag som inte dr transaktionsuppgifter och framfor allt om det rapporteras fran en front office-funktion.

(5)  Nar dataunderlag rapporteras dr en viktig overvakningskontroll att sikerstilla att rapporteringen tillhandahalls
inom en av administratéren faststdlld tidsfrist. Syftet med detta dr att sikerstdlla enhetlighet avseende olika
rapportorers rapportering. Nir dataunderlag inte rapporteras mdste den tidpunkt nir dataunderlaget beaktas
ocksd kontrolleras for att sikerstdlla samstimmighet mellan olika dataunderlag. Det bor darfor krivas att
administratoren kontrollerar att dataunderlaget rapporteras, eller viljs frin en angiven killa, inom den av
administratoren faststillda tidsfristen.

(6)  Det ar sdrskilt viktigt att grundliggande uppgifter som den underliggande tillgdngens valuta, 16ptid och tid till
forfall eller typer av motparter, vilka anges i referensvirdesmetoden, kontrolleras noggrant.
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(7)  En effektiv intern overvakning av rapporteringen av dataunderlag frn en front office-funktion férutsitter att
lampliga strukturer inrdttas och uppritthalls inom rapportérens organisation. Dessa strukturer bor i regel omfatta
tre kontrollnivder, sdvida inte storleken pé rapportorens organisation inte rimligen tillater ett sidant antal. Den
forsta kontrollnivdn bor omfatta processer for att sikerstilla en effektiv kontroll av dataunderlag.

(8)  Rapportering frén en front office-funktion utgor en sirskild risk till f6ljd av de inneboende intressekonflikter som
finns mellan front office-funktionens kommersiella roll och dess roll som rapportér av dataunderlag till ett
referensvirde. Det ar darfor viktigt att rapportdren inom ramen for sin andra kontrollnivé inrdttar, uppratthaller
och foljer en intressekonfliktspolicy och regelbundet kontrollerar de dataunderlag som anvinds. Ett viktigt
verktyg som kan vara anvindbart for att uppmirksamma och informera 6verordnade om eventuella fel som
begitts eller for att uppticka aktiviteter som potentiellt paverkar referensvirdets integritet dr inrdttandet av ett
visselblasarforfarande som gor det mojligt for personal att rapportera eventuella fel som begitts till den relevanta
funktionen for regelefterlevnad eller ndgon annan limplig intern funktion. Administratoren bor dirfor forvissa sig
om att en rapportors interna overvaknings- och verifieringsforfaranden inkluderar inrdttande, uppritthallande
och efterlevnad av en intressekonfliktspolicy och inrittande och uppritthdllande av ett visselbldsarforfarande.

(9)  Denna forordning ska tillimpas pd administratorer av kritiska och signifikanta referensvirden. I enlighet med
proportionalitetsprincipen undviker denna forordning att ligga en alltfor stor borda for administratorer av
signifikanta referensvirden eftersom dessa administratorer fir vilja att tillimpa kraven gillande intressekonflikter
endast for faktiska eller potentiella intressekonflikter som &dr eller kan bli visentliga. Dessutom bor
administratorerna sjilva fa bestimma hur de ska sikerstilla att rapportorerna har interna overvaknings- och veri-
fieringsforfaranden. De bor i synnerhet fi sinka vissa krav som giller dessa forfaranden av hinsyn till art,
omfattning och komplexitet hos rapportorens organisation.

(10)  Administratorer bor ges tillrickligt med tid for att sikerstilla att kraven i denna forordning efterlevs. Denna
forordning bor darfor borja tillimpas tvd ménader efter det att den trétt i kraft.

(11) Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.

(12)  Esma har genomfort 0ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna forordning
grundas pd, gjort en analys av kostnader och fordelar och begirt in ett yttrande frén den intressentgrupp for
virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1095/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Tillimpningsomrade

Denna forordning omfattar inte och ska inte tillimpas pd administratorer av icke-signifikanta referensvirden.

Artikel 2
Sikerstillande av limpliga och verifierbara dataunderlag

1. Administratoren av ett referensvirde ska sikerstilla att denne har tillgang till all information som ar nédvindig for
att kontrollera foljande med avseende pd dataunderlag som anvinds for dess referensvirde, utifrdn vad som ar tillimpligt
pd dataunderlaget i fraga:

(@) Om uppgiftslimnaren fir rapportera dataunderlaget pd rapportorens vignar i enlighet med eventuella krav pé
auktorisation enligt artikel 15.2 b i férordning (EU) 2016/1011.

(b) Om dataunderlaget tillhandahalls av rapportoren eller viljs frin en killa som administratoren anger, inom den av
administratoren faststillda tidsfristen.

(") Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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¢) Om dataunderlaget tillhandahalls av rapportéren i ett format som specificeras av administratoren.
d) Om killan till dataunderlaget dr en av de kéllor som fortecknas i artikel 3.1 24 i forordning (EU) 2016/1011.
) Om kallan till dataunderlaget 4r tillforlitlig.

f) Om dataunderlaget uppfyller kraven i referensvirdesmetoden, i synnerhet kraven gillande valuta eller méttenhet,
16ptid och typerna av motpart.

(@ Om relevanta troskelvarden for dataunderlagets kvantitet och relevanta standarder for dataunderlagets kvalitet
uppnds i enlighet med metoden.

(h) Om rangordningen av olika typer av dataunderlag tillimpas i enlighet med metoden.

(i) Om ndgon skonsmissig bedomning utfors i samband med rapporteringen av dataunderlaget i enlighet med de
tydliga regler som anges i metoden och med de policyer som maste inrittas enligt uppforandekoden for
referensvirdet.

2. Administratorer ska regelbundet utféra de kontroller som anges i punkt 1. Administratorer av kritiska
referensvirden ska utfora de kontroller som fortecknas i punkt 1 a, b, ¢, och d innan referensvirdet publiceras eller
nirhelst referensvirdet offentliggors for allmanheten.

Artikel 3
En rapportors interna 6vervaknings- och verifieringsforfaranden

1. De interna overvaknings- och verifieringsforfaranden som administratoren maste sakerstilla att rapportoren har
inrédttat i enlighet med artikel 11.3 b i férordning (EU) 2016/1011 ska dtminstone omfatta foljande:

(a) Inrdttande och uppritthillande av en intern funktion som ska fungera som en forsta kontrollniva f6r rapporteringen
av dataunderlag och ansvara for utférandet av foljande uppgifter:

i) En effektiv kontroll av dataunderlaget innan det rapporteras, inklusive sikerstillande av efterlevnad med
eventuella krav for valideringen av dataunderlag som rapportoren omfattas av enligt artikel 15.2 d iii)
i forordning (EU) 2016/1011, och granskning av dataunderlaget innan det rapporteras for att sikerstilla att det
ar rittvisande och inte har utsatts for otillborlig paverkan.

ii) Kontroll av att uppgiftslimnare far rapportera dataunderlaget pa rapportorens vignar i enlighet med eventuella
krav enligt artikel 15.2 b i férordning (EU) 2016/1011.

i) Sakerstdllande av att tillgdngen till rapporteringen av dataunderlag 4r begrinsad till personer som deltar
i rapporteringsprocessen, med undantag for om tillgdngen dr nodvindig for revisionsindamadl,
utredningsindamal eller andamal som krévs enligt lag.

(b) Inrittande och uppratthéllande av en intern funktion som ska fungera som en andra kontrollniva for rapporteringen
av dataunderlag och ansvara for utférandet av foljande uppgifter:

i)  En granskning av dataunderlaget efter rapporteringen, som dr fristdende frdn den granskning som gors av
kontrollfunktionen pa den f6rsta nivan, for att bekrdfta att rapporteringen ar rittvisande och inte har utsatts av
otillborlig paverkan.

ii) Inrdttande och uppritthéllande av ett visselblasarforfarande som omfattar limpliga skyddsbestimmelser for
visselbldsare.

i) Inrdttande och uppritthdllande av forfaranden for intern rapportering av eventuella forsok till eller faktisk
manipulation av dataunderlaget, for underlatenhet att folja rapportorens egna referensvirdesrelaterade policyer
och for utredning av sddana incidenter sd snart som de uppdagas.

(iv) Inrattande och uppritthéllande av interna rapporteringsforfaranden for rapportering av eventuella operativa
problem i rapporteringsprocessen sé snart som de uppstar.

(v) Sdkerstdllande av att en medlem av personalen frén kontrollfunktionen pd den andra nivan regelbundet befinner
sig i det kontorsomrade dar front office-funktionen ar baserad.

(vi) Fortlopande Gvervakning av relevant kommunikation mellan personal pd front office-funktionen som deltar
direkt i rapporteringen av dataunderlag och dven av relevant kommunikation mellan denna personal och andra
interna funktioner eller externa organ.

(vii) Inrdttande, uppritthéllande och efterlevnad av en intressekonfliktspolicy som sikerstiller

— att faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror medlemmar av personalen vid rapportorens
front office-funktion som deltar i rapporteringsprocessen uppticks och rapporteras till administratoren,
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— att det inte finns ndgra direkta eller indirekta kopplingar mellan en uppgiftslimnares ersittning och
referensvirdets virde, virdet pa specifik information som limnas eller resultatet av ndgon verksamhet som
utfors av rapportoren som kan ge upphov till en intressekonflikt gillande rapporteringen av dataunderlag
till referensvirdet,

— att det finns en tydlig uppdelning av uppgifterna mellan personal vid front office-funktionen som deltar
i rapporteringen av dataunderlaget och annan personal vid front office-funktionen,

— att personal vid front office-funktionen som deltar i rapporteringen av dataunderlaget ar fysiskt atskild fran
annan personal vid front office-funktionen,

— att det finns effektiva kontroller av utbytet av information mellan personal vid front office-funktionen och
rapportorens ovriga personal som deltar i verksamheter som kan skapa en risk for intressekonflikter, i den

mén den information som utbyts kan péverka de dataunderlag som rapporteras,

— att det finns beredskapsbestimmelser i hidndelse av en tillfillig storning av kontrollerna gillande det utbyte
av information som avses i den femte strecksatsen,

— att det vidtas atgirder for att forhindra att personer utovar ett oldmpligt inflytande pé hur personal vid
front office-funktionen som deltar i rapporteringen av dataunderlaget utfor sina uppgifter.

(c) Inrittande och uppritthallande av en intern funktion, som 4r fristdende frdn kontrollfunktionerna pé den forsta och
andra nivdn, som ska fungera som den tredje kontrollnivdn for rapporteringen av dataunderlag och ansvara for
utforandet av regelbundna kontroller av de kontroller som utfors av de tvd andra kontrollfunktionerna.

(d) Forfaranden for

i) samarbetet och flodet av information mellan de tre kontrollfunktioner som kravs enligt leden a, b och ¢ i denna
punkt,

ii) regelbunden rapportering till rapportorens foretagsledning om de uppgifter som utfors av de tre kontrollfunk-
tionerna,

iij) oversindande till administratoren av information som denne begir avseende rapportorens interna overvaknings-
och verifieringsforfaranden.

2. Administratoren kan vilja att bortse fran kraven i punkt 1 b v eller tredje, fjarde eller sjitte strecksatsen i punkt 1
b vii, med hdnvisning till fljande:

(a) Art, omfattning och komplexitet hos rapportorens verksamhet.

(b) Sannolikheten for att intressekonflikter mellan rapporteringen av dataunderlag till referensvirdet och rapportorens
handel eller ovriga verksamhet.

(c) Omfattningen av skonsmdssiga bedémningar i rapporteringsprocessen.

3. Administratoren fér tillita att en rapportor har dn enklare kontrollstruktur 4n den som krivs enligt punkt 1 med
hinvisning till att rapportdrens organisation &r av begrinsad storlek och dven till de forhillanden som avses i punkt 2 a,
b och c. Den enklare kontrollstrukturen ska dock sikerstilla att alla uppgifter som fortecknas i punkt 1 a, b och ¢ utférs,

med undantag for eventuella uppgifter for vilka ett undantag beviljas enligt punkt 2. Punkt 1 d i och ii ska tillimpas pa
ett sdtt som tar hinsyn till den enklare kontrollstrukturen.

4. En administrator av ett signifikant referensvirde kan vilja att tillimpa kraven i punkt 1 b vii endast pa faktiska
eller potentiella intressekonflikter som ar eller kan bli visentliga intressekonflikter.
Artikel 4
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 25 januari 2019.
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Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 13 juli 2018.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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