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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2018/1638
tat-13 ta’ Lulju 2018

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’

standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw aktar kif jista’ jigi zgurat li d-data tal-input tkun

adegwata u verifikabbli, kif ukoll tal-proceduri interni ta’ sorveljanza u verifika ta’ kontributur li 1

amministratur ta’ parametru referenzjarju sinifikanti jew kritiku ghandu jizgura li jkunu fis-sehh
meta d-data tal-input tigi kkontribwita minn funzjoni ta’ uffi¢¢ju tan-negozjar

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 20161011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2016 dwar -
indi¢i uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta’
fondi ta’ investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014 ('),
u b'mod partikolari r-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 11(5) tieghu,

Billi:

(1) L-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) 2016/1011 jirrikjedi li d-data tal-input uzata ghal parametru referenzjarju
tkun xierqa biex tirrapprezenta b'mod preciz u kredibbli r-realta tas-suq jew ekonomika li l-parametru
referenzjarju hu mahsub biex ikejjel, u barra minn hekk jitlob li d-data tkun tista’ tigi vverifikata. Barra minn
hekk, meta d-data tal-input tigi kkontribwita minn funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar, 1-Artikolu 11(3)(b) ta’ dak ir-
Regolament jirrikjedi li I-kontributur ikollu proceduri ta’ sorveljanza u verifika interni adegwati fis-sehh.

(2)  Tl-kalkolu korrett ta’ parametru referenzjarju jehtieg mhux biss li jigu sottomessi l-valuri precizi ta’ data tal-input,
imma li jkunu wkoll fl-unita tal-kejl u jirriflettu l-karatteristici rilevanti tal-assi sottostanti.

(3)  Jekk id-data tal-input tkunx verifikabbli huwa marbut malivell ta’ precizjoni taghha, li min-naha tieghu
jiddependi hafna fuq it-tip ta’ data tal-input uzata. Data tal-input li ma tkunx data tat-tranzazzjonijiet u lanqas tigi
minn sors ta’ data regolata elenkata fil-punt (24) tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2016/1011 tista’ tissodisfa
xorta wahda I-htiega li tkun verifikabbli jekk ikun hemm bizzejjed informazzjoni disponibbli ghall-amministratur
biex tippermettilu li jwettaq kontrolli suffi¢jenti fuq id-data. L-amministratur ghandu ghalhekk ikun mehtieg
jizgura li jkollu ghad-dispozizzjoni tieghu l-informazzjoni mehtiega biex ikun jista’ jwettaq il-verifiki xierqa.

(4)  Sabiex jigi zgurat li d-data tal-input tkun xierqa u verifikabbli, jenhtieg li l-amministratur ikun mehtieg
jimmonitorja d-data tal-input fuq bazi regolari, sa livell li jirrifletti l-vulnerabbilta tat-tip partikolari ta’ data tal-
input. Fil-kaz ta’ data regolata, ir-regolamentazzjoni u s-supervizjoni ezistenti tal-fornitur tad-data rilevanti diga
jizguraw l-integrita tad-data regolata. Din it-tip ta’ data ghandu ghalhekk ikun soggett ghal rekwiziti ta’
monitoragg inqgas estensivi. Tipi ohra ta’ data tal-input jirrikjedu aktar verifika u ghandhom ikunu soggetti ghal
verifiki iktar estensivi, b’'mod partikolari data tal-input li ma tkunx data tat-tranzazzjonijiet u spe¢jalment jekk tigi
kkontribwita minn funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar.

(5)  Meta d-data tal-input tigi kkontribwita, verifika ta’ monitoragg wahda importanti hija li jigi zgurat li l-kontribuz-
zjonijiet jinghataw fil-perjodu ta’ zmien iffissat mill-amministratur. Dan isir biex tigi Zgurata l-konsistenza bejn il-
kontribuzzjonijiet minn kontributuri differenti. Meta d-data tal-input ma tkunx giet ikkontribwita, il-hin meta d-
data tal-input tigi kkunsidrata jkollu jigi c¢cekkjat ukoll biex tkun Zgurata I-konsistenza bejn id-data tal-input
differenti. Jenhtieg ghalhekk li l-amministratur jigi mitlub i jivverifika li d-data tal-input tigi kkontribwita, jew
maghzula minn sors specifiku, fil-perjodu ta’ zmien stabbilit minnu.

(6)  Huwa ta’ importanza partikolari li l-karatteristiki principali bhall-munita, il-maturita u l-perjodu ta’ maturita tat-
titolu sottostanti jew tipi ta’ kontropartijiet kif specifikat skont il-metodologija tal-parametru referenzjarju jigu
vverifikati kif xieraq.

() GUL171,29.6.2016,p. 1.
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(7)  I-kontroll intern effettiv tal-kontribuzzjoni ta’ data tal-input minn funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar jiddependi
fuq l-istabbiliment u z-Zamma ta’ strutturi xierqa fl-organizzazzjoni tal-kontributur. Dawn l-istrutturi ghandhom
normalment jinkludu tliet livelli ta’ kontroll sakemm id-daqs tal-organizzazzjoni tal-kontributur ma jippermettix
ragonevolment dak in-numru. L-ewwel livell ta’ kontroll ghandu jinkludi processi biex jizguraw l-iccekkjar effettiv
tad-data tal-input.

(8)  Kontribuzzjonijiet minn funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar jipprezentaw riskju partikolari minhabba I-kunflitt
inerenti ta’ interess li jezisti bejn ir-rwol kummercjali ta’ uffic¢ju tan-negozjar u r-rwol tieghu fil-kontribut ta’ data
tal-input ghal parametru referenzjarju. Huwa ghalhekk importanti li l-kontributur jistabbilixxi, izomm u jopera
politika dwar il-kunflitt ta’ interess bhala parti mit-tieni livell ta’ kontroll tieghu, u biex iwettaq kontrolli regolari
fuq id-data tal-input uzata. Barra minn hekk, ghodda sinifikanti i tista’ tkun utli biex tinkixef u tkun tista’ tigi
rrapurtata lil superjuri kwalunkwe mgiba hazina, jew fl-iskoperta ta’ attivitajiet li potenzjalment jaffettwaw l-
integrita tal-parametru referenzjarju, hija l-istabbiliment ta’ procedura ta’ zvelar ta’ informazzjoni protetta li
tippermetti li kwalunkwe membru tal-persunal jkun jista’ jirrapporta kwalunkwe istanza ta’ kondotta hazina
ghall-funzjoni ta’ konformita rilevanti jew funzjoni interna xierqa ohra. Jenhtieg ghalhekk li l-amministratur ikun
sodisfatt li I-proceduri ta’ sorveljanza u ta’ verifika interni ta’ kontributur jinkludu l-istabbiliment, iz-zamma u t-
thaddim ta’ politika dwar il-kunflitt ta’ interess u l-istabbiliment u Z-zamma tal-procedura ta’ zvelar ta’ informazz-
joni protetta.

(9)  Dan ir-Regolament japplika ghal amministraturi ta’ parametri referenzjarji ta’ importanza kritika u sinifikanti.
Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, dan jevita li jpoggi piz eccessiv fuq l-amministraturi ta’ parametri
referenzjarji sinifikanti billi jippermetti lil dawn l-amministraturi li jaghzlu li japplikaw biss ir-rekwiziti tal-kunflitt
ta’ interess biss ghal kunflitti ta’ interess reali jew potenzjali li huma jew li jkunu materjali. Barra minn hekk,
jenhtieg li l-amministraturi jinghataw aktar diskrezzjoni dwar kif dawn jizguraw proceduri ta’ sorveljanza
u verifika interni fil-livell tal-kontributuri. B'mod partikolari, jenhtieg li jithallew jillaxkaw certi rekwiziti ghal
dawk il-proceduri, b’kunsiderazzjoni tan-natura, tal-iskala u tal-kumplessita tal-organizzazzjoni tal-kontributur.

(10) Jenhtieg li l-amministraturi jinghataw zmien bizzejjed biex jizguraw konformita mar-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament. Jenhtieg ghalhekk li dan ir-Regolament jibda japplika xahrejn wara li jidhol fis-sehh.

(11) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji pprezentat mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(12) L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji li fuqu huwa
bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-
Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ('),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Kamp ta’ applikazzjoni

Dan ir-Regolament ma ghandux ikopri, jew japplika ghal, amministraturi ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti.

Artikolu 2
L-izgurar ta’ data tal-input adegwata u verifikabbli

1. L-amministratur ta’ parametru referenzjarju ghandu jizgura li jkollu ghad-dispozizzjoni tieghu l-informazzjoni
kollha necessarja sabiex ikun jista’ jivverifika l-kwistjonijiet li gejjin fir-rigward ta’ kwalunkwe data tal-input li juza ghall-
parametru referenzjarju, sakemm dawn il-kwistjonijiet ikunu applikabbli ghad-data tal-input inkwistjoni:

(a) jekk is-sottomittent huwiex awtorizzat li jikkontribwixxi d-data tal-input fisem il-kontributur skont kwalunkwe
rekwizit ghall-awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 15(2)(b) tar-Regolament (UE) 2016/1011;

(b) jekk id-data tal-input tigix ipprovduta mill-kontributur, jew maghzula minn sors specifikat mill-amministratur, fil-
perjodu ta’ Zmien preskritt mill-amministratur;

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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(c) jekk id-data tal-input tigix ipprovduta mill-kontributur fformat specifikat mill-amministratur;

(d) jekk is-sors tad-data tal-input ikunx wiehed mis-sorsi elenkati fl-Artikolu 3(1)(24) tar-Regolament (UE) 2016/1011;

(e) jekk is-sors tad-data tal-input ikunx affidabbli;

(f) jekk id-data tal-input tkunx tissodisfa r-rekwiziti stipulati fil-metodologija tal-parametru referenzjarju, b'mod
partikolari r-rekwiziti dwar il-munita jew l-unita ta’ kejl, il-maturita, u t-tipi ta’ kontropartijiet;

(@) jekk kwalunkwe livell limitu rilevanti ghall-kwantita tad-data tal-input u kwalunkwe standard rilevanti dwar il-
kwalita tad-data jkunx issodisfat fkonformita mal-metodologija;

(h) jekk il-prijorita tal-uzu ta’ tipi differenti ta’ data tal-input tigix applikata fkonformita mal-metodologija;

(i) jekk kwalunkwe diskrezzjoni jew gudizzju ezercitati fil-kontribut tad-data tal-input ikunux ezer¢itati skont regoli cari
stabbiliti fil-metodologija u mal-politiki rikjesti li jigu stabbiliti mill-kodi¢i ta’ kondottta ghall-parametru
referenzjarju.

2. L-amministraturi ghandhom iwettqu Il-verifiki elenkati fil-paragrafu 1 fuq bazi regolari. L-amministraturi ta’
parametri referenzjarji ta’ importanza kritika ghandhom iwettqu Il-verifiki elenkati fil-punti (a), (b), () u (d) tal-
paragrafu 1 qabel kwalunkwe pubblikazzjoni tal-parametru referenzjarju jew kwalunkwe istanza meta l-parametru
referenzjarju jsir disponibbli ghall-pubbliku.

Artikolu 3
Proceduri ta’ supervizjoni u verifika interni ta’ kontributur

1. Il-proceduri ta’ supervizjoni u verifika interni ta’ kontributur li l-amministratur ghandu jizgura li jkunu fis-sehh
fkonformita mal-Artikolu 11(3)(b) tar-Regolament (UE) 2016/1011 ghandhom jinkludu mill-inqas dan li gej:

(a) l-istabbiliment u l-manutenzjoni ta’ funzjoni interna biex isservi bhala l-ewwel livell ta’ kontroll ghall-kontribut tad-
data tal-input u li tkun responsabbli li twettaq id-dmirijiet li gejjin:

(i) it-twettiq ta’ verifika effettiva tad-data tal-input qabel ma tigi kkontribwita, inkluz l-izgurar tal-konformita ma’
kwalunkwe rekwizit ghall-validazzjoni tad-data tal-input li Il-kontributur huwa suggett ghalih skont I-
Artikolu 15(2)(d)(iii) tar-Regolament (UE) 2016/1011, u r-revizjoni tad-data tal-input gabel tigi kkontribwita
rigward l-integrita u I-precizjoni taghha;

(i) il-verifika li s-sottomittent ikun awtorizzat jikkontribwixxi data tal-input fisem il-kontributur skont kull rekwizit
impost skont I-Artikolu 15(2)(b) tar-Regolament (UE) 2016/1011;

(iii) l-izgurar li l-access ghal kontribuzzjonijiet tad-data tal-input ikun ristrett ghal persuni involuti fil-process ta’
kontribuzzjoni, hlief fejn l-access huwa mehtieg ghal skopijiet ta’ verifika, investigazzjoni jew ghal skopijiet
mehtiega mil-ligi.

(b) l-istabbiliment u l-manutenzjoni ta’ funzjoni interna biex isservi bhala t-tieni livell ta’ kontroll ghall-kontribut tad-
data tal-input u li tkun responsabbli biex twettaq id-dmirijiet li gejjin:

(i) it-twettiq ta’ riezami tad-data tal-input wara l-kontribuzzjoni taghha, indipendentement mir-riezami mwettaq
mill-funzjoni ta’ kontroll tal-ewwel livell, ghall-konferma tal-integrita u l-precizjoni tal-kontribuzzjoni;

(i) l-istabbiliment u z-Zamma tal-procedura ta’ zvelar li tinkludi salvagwardji xierqa ghall-informaturi;

(ili) l-istabbiliment u z-zamma ta’ proceduri ghar-rappurtar intern ta’ kwalunkwe manipulazzjoni jew tentattiv ta’
manipulazzjoni tad-data tal-input, ghal kull nuqqas ta’ konformita ma’ politiki relatati mal-parametri
referenzjarji proprji tal-kontributur u ghall-investigazzjoni ta’ avvenimenti bhal dawn hekk kif dawn isiru
evidenti;

(iv) l-istabbiliment u z-Zamma ta’ proceduri interni ta’ rappurtar ghar-rappurtar ta’ kwalunkwe problemi operattivi
fil-process ta’ kontribuzzjoni malli dawn jitfaccaw;

(v) l-izgurar tal-prezenza regolari personalment ta’ membru tal-persunal mill-funzjoni ta’ kontroll tat-tieni livell fiz-
zona tal-uffic¢ju fejn hi bbazata l-funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar;

(vi) iz-zamma tas-sorveljanza tal-komunikazzjonijiet rilevanti bejn il-persunal tal-funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar
direttament involut fil-kontribuzzjoni ta’ data tal-input u wkoll tal-komunikazzjonijiet rilevanti bejn dan il-
persunal u I-funzjonijiet interni ohra jew korpi esterni;

(vii) l-istabbiliment, iZ-zamma u t-thaddim ta’ politika dwar il-kunflitt ta’ interess i tizgura:

— l-identifikazzjoni u l-izvelar lill-amministratur ta’ kunflitti ta’ interess reali jew potenzjali fir-rigward ta’
kwalunkwe persunal tal-funzjoni tal-uffic¢ju tan-negozjar tal-kontributur li jkunu involuti fil-process ta’
kontribuzzjoni;
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— in-nuqgas ta’ kwalunkwe rabta diretta jew indiretta bejn ir-remunerazzjoni ta’ sottomittent u l-valur tal-
parametru referenzjarju, il-valur ta’ sottomissjonijiet specifici maghmula jew il-prestazzjoni ta” kwalunkwe
attivita mwettqa mill-kontributur li jistghu jaghtu lok ghal konflitt ta’ interess marbut mal-kontribuzzjoni ta’
data tal-input ghall-parametru referenzjarju;

— segregazzjoni cara tad-dmirijiet bejn il-persunal tal-funzjoni tal-uffic¢ju tan-negozjar involuti fil-kontri-
buzzjoni ta’ data tal-input u persunal iehor tal-funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar;

— separazzjoni fizika bejn il-persunal tal-funzjoni tal-uffic¢ju tan-negozjar involuti fil-kontribuzzjoni ta’ data
tal-input u persunal iehor tal-funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar;

— kontrolli effettivi fuq l-iskambju ta’ informazzjoni bejn il-persunal tal-funzjoni ta’ uffic¢ju tan-negozjar
u persunal iehor tal-kontributur involuti fattivitajiet li jistghu joholqu riskju ta’ kunflitti ta’ interess, sa fejn
l-informazzjoni skambjata tkun informazzjoni li tista’ taffettwa d-data tal-input ikkontribwita;

— l-ezistenza ta’ dispozizzjonijiet ta’ kontingenza fkaz ta’ interruzzjoni temporanja tal-kontrolli dwar I-
iskambju tal-informazzjoni msemmija fil-hames in¢iz;

— it-tehid ta’ mizuri biex jigi evitat li kwalunkwe persuna tezercita influwenza mhux xierqa fuq il-mod li fih il-
persunal tal-funzjoni tal-uffic¢ju tan-negozjar involuti fil-kontribuzzjoni ta’ data tal-input iwettqu I-
attivitajiet taghhom;

(c) l-istabbiliment u z-zamma ta’ funzjoni interna, indipendenti mill-ewwel u mit-tieni livell ta’ kontroll, li sservi bhala t-
tielet livell ta’ kontroll ghall-kontribuzzjoni ta’ data tal-input u li tkun responsabbli ghat-twettiq ta’ verifiki, fuq bazi
regolari, dwar il-kontrolli mwettqa miz-zew¢ funzjonijiet ta’ kontroll l-ohra;

(d) il-proceduri li jirregolaw:

(i) il-mezzi ta’ kooperazzjoni u l-fluss ta’ informazzjoni bejn it-tliet funzjonijiet ta’ kontroll mehtiega mill-punti (a),
(b) u (c) ta’ dan il-paragrafu;

(i) rappurtar regolari lill-manigment superjuri tal-kontributur fuq id-dmirijiet imwettqa minn dawn it-tliet
funzjonijiet ta’ kontroll;

(ili) komunikazzjoni lill-amministratur, fuq talba, tal-informazzjoni mitluba mill-amministratur relatata mal-
proceduri ta’ sorveljanza u verifika interni tal-kontributur.

2. L-amministratur jista’ jaghzel li jirrinunzja ghal kwalunkwe mir-rekwiziti specifikati fil-punt (b)(v) jew fit-tielet, ir-

(a) in-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet tal-kontributur;

(b) il-probabbilta li jkun hemm kunflitt ta’ interess bejn il-kontribuzzjoni tad-data tal-input ghall-parametru referenzjarju
u l-attivita kummer¢jali jew l-attivitajiet ohra mwettqa mill-kontributur;

(c) illivell ta’ diskrezzjoni involut fil-process ta’ kontribuzzjoni.

3. Fid-dawl principalment tad-daqs zghir tal-organizzazzjoni tal-kontributur kif ukoll il-materji elenkati fil-punti (a),
(b) u (c) tal-paragrafu 2, l-amministratur jista’ jippermetti li I-kontributur ikollu fis-sehh struttura ta’ kontroll organizzaz-
zjonali aktar sempli¢i minn dik mitluba mill-paragrafu 1. Struttura ta’ kontroll aktar sempli¢i ghandha, madankollu,
tizgura li d-dmirijiet kollha elenkati fil-punti (a), (b) u (c) ta’ dak il-paragrafu 1 jitwettqu, hlief ghal kwalunkwe dmirijiet li
ghalihom tigi koncessa ezenzjoni skont il-paragrafu 2. Il-punti (i) u (i) tal-punt (d) tal-paragrafu 1 ghandhom jigu
applikati b'mod li jirrifletti l-istruttura ta’ kontroll aktar semplici.

4. Amministratur ta’ parametru referenzjarju sinifikanti jista’ jaghzel li japplika r-rekwiziti specifikati fil-
paragrafu 1 (b)(vii) biss fdak Ii jirrigwarda kunflitti ta’ interess reali jew potenzjali li huma jew li jistghu jkunu kunflitti
ta’ interess materjali.

Artikolu 4

Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika mill-25 ta’ Jannar 2019.
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Lulju 2018.

Ghall-Kummissjoni
II-President
Jean-Claude JUNCKER
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