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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2018/1638
od 13. srpnja 2018.

o dopuni Uredbe (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih

standarda kojima se dodatno odreduje nacin osiguravanja prikladnosti i provjerljivosti ulaznih

podataka te unutarnjih postupaka nadzora i provjere doprinositelja koje administrator kljuéne ili
znacajne referentne vrijednosti mora osigurati ako ulazne podatke dostavlja izvr$ni ured

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vijea od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se
upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje
uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014 ('),
a posebno njezin ¢lanak 11. stavak 5. Cetvrti podstavak,

buduéi da:

(1)  Clankom 11. stavkom 1. Uredbe (EU) 2016/1011 propisuje se da ulazni podatci upotrijebljeni za referentnu
vrijednost moraju biti prikladni kako bi to¢no i pouzdano odrazavali trzisnu ili gospodarsku stvarnost koja se
mjeri referentnom vrijedno$¢u te da ti podatci moraju biti provjerljivi. Osim toga, kad ulazne podatke dostavlja
izvr$ni ured, u skladu s ¢lankom 11. stavkom 3. tockom (b) te uredbe administrator mora osigurati da doprino-
sitelj ima odgovarajuce unutarnje postupke nadzora i provjere.

(2)  Za ispravan izracun referentne vrijednosti nuzno je ne samo da su podneseni ulazni podatci to¢ni, nego i da
budu iskazani u mjernoj jedinici odnosne imovine i da odrazavaju njezine relevantne znacajke.

(3)  Provjerljivost ulaznih podataka ovisi o razini njihove tocnosti, koja pak uvelike ovisi o vrsti upotrijebljenih
ulaznih podataka. Ulazni podatci koji nisu transakcijski podatci i ne temelje se na reguliranim podatcima
navedenima u ¢lanku 3. stavku 1. tocki 24. Uredbe (EU) 2016/1011 mogu i dalje ispunjavati uvjet provjerljivosti
ako je administratoru dostupno dovoljno informacija za provedbu dostatne provjere podataka. Administrator bi
stoga morao osigurati da ima na raspolaganju potrebne informacije kako bi mogao provesti odgovarajuce
provjere.

(4)  Kako bi se osigurala prikladnost i provjerljivost ulaznih podataka, administrator bi morao redovno pratiti ulazne
podatke, koliko je to primjereno s obzirom na ranjivost pojedinih vrsta ulaznih podataka. Kada je rijec
o reguliranim podatcima, njihova se cjelovitost ve¢ osigurava postojeéim reguliranjem i nadzorom pruzatelja
relevantnih podataka. Stoga bi se na tu vrstu podataka trebali primjenjivati manje opsezni zahtjevi za pracenje.
Druge vrste ulaznih podataka trebalo bi detaljnije provjeravati, posebno ulazne podatke koji nisu transakcijski
i podatke koje dostavlja izvrsni ured.

(5)  Pri doprinosenju ulaznih podataka vazno je provjeriti jesu li doprinosi dostavljeni u roku koji je utvrdio admini-
strator kako bi se osigurala uskladenost doprinosa razli¢itih doprinositelja. Ako ulazni podatci nisu dostavljeni,
treba provjeriti i u kojem se trenutku oni razmatraju kako bi se osigurala uskladenost razli¢itih ulaznih podataka.
Administrator bi stoga morao provjeriti jesu li ulazni podatci dostavljeni i odabrani iz odredenog izvora
u utvrdenom roku.

(6)  Posebno je vazno uredno provjeriti temeljne znacajke, kao to su valuta i rok dospijea odnosne imovine ili vrste
drugih ugovornih strana kako su odredene metodologijom referentne vrijednosti.
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(7)  Utinkovit unutarnji nadzor ulaznih podataka koje dostavi izvrsni ured temelji se na uspostavi i odrZavanju
odgovarajucih struktura unutar organizacije doprinositelja. Te bi strukture trebale obuhvacati tri razine kontrola,
osim ako zbog veli¢ine organizacije doprinositelja taj broj kontrola ne bi bio opravdan. Prvi razina kontrole
trebala bi obuhvacati postupke kojima se osigurava ucinkovita provjera ulaznih podataka.

(8)  Podatci koje dostavlja izvr$ni ured posebno su rizi¢ni zbog neizbjeznog sukoba interesa izmedu komercijalne
uloge izvrinog ureda i njegove uloge u doprinosenju ulaznih podataka za referentnu vrijednost. Stoga je vazno da
doprinositelj uspostavi, odrzava i provodi politiku sprecavanja sukoba interesa u okviru druge razine kontrole te
da redovno pregledava upotrijebljene ulazne podatke. Osim toga, uvodenje postupka za zvizdace kojim bi se
svakom ¢lanu osoblja omogudilo da svaki slucaj povrede duznosti prijave relevantnoj funkciji pracenja
uskladenosti ili drugoj odgovarajuéoj unutarnjoj funkciji moglo bi biti korisno pri otkrivanju propusta ili
aktivnosti koje bi mogle utjecati na cjelovitost referentne vrijednosti. Administrator bi stoga trebao osigurati da
postupci unutarnjeg nadzora i provjere doprinositelja uklju¢uju uvodenje, odrzavanje i provodenje politike
sprecavanja sukoba interesa te uvodenje i odrZavanje postupka za zvizdace.

(9)  Ova se Uredba primjenjuje na administratore klju¢nih i znacajnih referentnih vrijednosti. U skladu s nacelom
proporcionalnosti, u ovoj se Uredbi izbjegava prekomjerno opterecenje administratora znacajnih referentnih
vrijednosti time $to im se omogucuje da zahtjeve o sukobu interesa primijene iskljucivo na stvarne ili moguce
sukobe interesa koji jesu ili bi mogli biti znacajni. Osim toga, administratorima bi trebalo dodijeliti dodatna
diskrecijska prava u pogledu nacina na koji osiguravaju postupke unutarnjeg nadzora i provjere na razini
doprinositelja. Posebno bi im trebalo omoguditi da smanje odredene zahtjeve koji se odnose na te postupke,
uzimajudi u obzir prirodu, opseg i sloZenost organizacije doprinositelja.

(10)  Administratori bi trebali dobiti dovoljno vremena za osiguravanje uskladenosti sa zahtjevima iz ove Uredbe.
Stoga bi se ova Uredba trebala poceti primjenjivati dva mjeseca nakon stupanja na snagu.

(11)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(12) ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala je mogudée povezane troskove i koristi te zatrazila miljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trzista kapitala osnovane ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca ('),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Podrudje primjene

Ova Uredba ne obuhvaca i ne primjenjuje se na administratore neznacajnih referentnih vrijednosti.

Clanak 2.
Osiguravanje prikladnih i provjerljivih ulaznih podataka

1. Administrator referentne vrijednosti osigurava da ima na raspolaganju sve informacije koje su mu potrebne za
provjeru sljedecih pitanja u odnosu na sve ulazne podatke koje upotrebljava za referentnu vrijednost ako se ta pitanja
primjenjuju na predmetne ulazne podatke:

(a) ima li podnositelj odobrenje za doprino$enje ulaznih podataka u ime doprinositelja u skladu s bilo kojim zahtjevom
za odobrenje na temelju ¢lanka 15. stavka 2. tocke (b) Uredbe (EU) 2016/1011;

(b) je li ulazne podatke dostavio doprinositelj ili su odabrani iz izvora koji utvrduje administrator u roku koji propisuje
administrator;

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(c) je li doprinositelj dostavio ulazne podatke u obliku koji utvrduje administrator;
(d) je li izvor ulaznih podataka jedan od izvora navedenih u ¢lanku 3. stavku 1. tocki 24. Uredbe (EU) 2016/1011;
(e) je li izvor ulaznih podataka pouzdan;

(f) ispunjuju li ulazni podatci zahtjeve iz metodologije za referentnu vrijednost, posebno zahtjeve koji se odnose na
valutu ili mjernu jedinicu, dospijece i vrstu druge ugovorne strane;

(g) jesu li svi relevantni pragovi za koli¢inu ulaznih podataka i svi relevantni standardi kvalitete ulaznih podataka
u skladu s metodologijom;

(h) je li redoslijed upotrebe razlicitih vrsta ulaznih podataka primijenjen u skladu s metodologijom;

(i) jesu li diskrecijsko pravo ili prosudba primijenjeni u doprino$enju ulaznih podataka u skladu s jasnim pravilima iz
metodologije i s politikama koje se utvrduju na temelju kodeksa ponasanja za referentnu vrijednost.

2. Administratori redovno provode provjere iz stavka 1. Administratori kljuénih referentnih vrijednosti provode
provjere navedene u stavku 1. tockama (a), (b), (c) i (d) prije objave referentne vrijednosti i prije svakog slucaja u kojem
referentna vrijednost postaje dostupna javnosti.

Clanak 3.
Postupci unutarnjeg nadzora i provjere doprinositelja

1. Postupci unutarnjeg nadzora i provjere doprinositelja ¢ije uvodenje administrator osigurava u skladu s ¢lankom 11.
stavkom 3. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2016/1011 ukljucuju najmanje sljedece:

(a) uspostavu i odrZavanje unutarnje funkcije koja je prva razina kontrole doprinosa ulaznih podataka i koja je
odgovorna za obavljanje sljedecih zadaca:

i. djelotvorna provjera ulaznih podataka prije njihova doprino$enja, ukljucujuéi osiguravanje uskladenosti sa svim
zahtjevima za potvrdivanje valjanosti ulaznih podataka kojima podlijeze doprinositelj u skladu s ¢lankom 15.
stavkom 2. tockom (d) podtockom iii. Uredbe (EU) 2016/1011 te preispitivanje cjelovitosti i to¢nosti ulaznih
podataka prije njihova doprinosa;

ii. provjera podnositeljeva odobrenja za doprinoSenje ulaznih podataka u ime doprinositelja u skladu sa svim
zahtjevima iz ¢lanka 15. stavka 2. tocke (b) Uredbe (EU) 2016/1011;

iii. ograni¢enje pristupa doprinosu ulaznih podataka na osobe uklju¢ene u postupak doprinosenja, osim ako je
pristup nuZan za potrebe revizije, istrage ili u svrhe propisane zakonom;

(b) uspostavu i odrZavanje unutarnje funkcije koja je druga razina kontrole doprinosa ulaznih podataka i koja je
odgovorna za obavljanje sljedecih zadaca:

i. preispitivanje ulaznih podataka nakon njihova doprinosenja, neovisno o preispitivanju provedenom u okviru
funkcije prve razine kontrole kako bi se potvrdila cjelovitost i to¢nost doprinosa;

ii. uvodenje i odrzavanje postupka za zvizdace kojim se predvidaju odgovarajuce mjere njihove zastite;
iii. uvodenje i odrzavanje internih postupaka za izvjesivanje o svakoj zloupotrebi ili pokusaju zloupotrebe ulaznih
podataka, za svako neispunjavanje vlastitih politika doprinositelja povezanih s referentnim vrijednostima i za

istragu tih dogadaja ¢im se na njih posumnja;

iv. uvodenje i odrzavanje internih postupaka za izvjes¢ivanje o operativnim problemima u postupku doprinosenja
podataka ¢im do njih dode;

v. osiguravanje redovne osobne prisutnosti ¢lana osoblja iz funkcije druge razine kontrole u uredskom prostoru
u kojem se nalazi funkcija izvr$nog ureda;

vi. zadrZavanje nadzora relevantne komunikacije izmedu osoblja funkcije izvr$nog ureda koje je izravno ukljuceno
u doprinosenje ulaznih podataka te relevantne komunikacije izmedu tog osoblja i drugih unutarnjih funkcija ili
vanjskih tijela;

vii. uvodenje, odrZavanje i provodenje politike spre¢avanja sukoba interesa kojom se osigurava:

— identifikacija i objava administratoru stvarnih ili moguéih sukoba interesa u vezi sa svim ¢lanovima osoblja
funkcije izvr§nog ureda doprinositelja, koji su ukljuceni u proces doprinosenja;
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— nepostojanje bilo kakve izravne ili neizravne veze izmedu naknade podnositelju i vrijednosti referentne
vrijednosti, vrijednosti posebnih doprinosa ili doprinositeljeva obavljanja bilo koje aktivnosti koja moze
dovesti do sukoba interesa povezanog s doprinosom ulaznih podataka referentnoj vrijednosti;

— jasno razdvajanje zadaca osoblja funkcije izvr$nog ureda uklju¢enog u doprinoSenje ulaznih podataka
i drugog osoblja funkcije izvr§nog ureda;

— fizicka odvojenost osoblja funkcije izvr$nog ureda ukljuenog u doprinoenje ulaznih podataka i drugog
osoblja funkcije izvr§nog ureda;

— djelotvorna kontrola razmjene informacija izmedu osoblja funkcije izvr$nog ureda i drugog osoblja doprino-
sitelja koje je uklju¢eno u aktivnosti koje mogu uzrokovati sukob interesa ako razmijenjene informacije
mogu utjecati na doprinesene ulazne podatke;

— postojanje odredbi za nepredvidene dogadaje u slucaju privremenog prekida kontrola u vezi s razmjenom
informacija iz pete alineje;

— poduzimanje mjera kojima se spre¢ava neprimjeren utjecaj na osoblje funkcije izvr$nog ureda ukljuceno
u doprinosenje ulaznih podataka u smislu nacina njihova rada;

(c) uspostavu i odrzavanje unutarnje funkcije neovisne od funkcije prve i druge razine kontrole koja je treca razina
kontrole doprinosa ulaznih podataka i koja je odgovorna za obavljanje redovnih provjera kontrola koje obavljaju
druge dvije kontrolne funkcije;

(d) postupke kojima se ureduje sljedele:

i. nacini suradnje i protok informacija izmedu triju kontrolnih funkcija propisanih tockama (a), (b) i (c) ovog
stavka;

ii. redovno izvjeiivanje viSeg rukovodstva doprinositelja o zadacama koje obavljaju te tri funkcije kontrole;

iii. prioplavanje administratoru informacija koje je zatrazio i koje se odnose na postupke unutarnjeg nadzora
i provjere doprinositelja.

2. Administrator moze odluciti odstupiti od bilo kojeg od zahtjeva navedenih u stavku 1. tocki (b) podtocki v. ili
podtocki vil. trecoj, Cetvrtoj ili Sestoj alineji, uzimajuéi u obzir sljedece elemente:

(a) prirodu, opseg i sloZenost aktivnosti doprinositelja;

(b) vjerojatnost nastanka sukoba interesa izmedu doprinoSenja ulaznih podataka referentnoj vrijednosti i aktivnosti
trgovanja ili drugih aktivnosti koje obavlja doprinositelj;

(¢) razinu diskrecijskog prava u procesu doprino$enja.

3. Uzimajudi u obzir prvenstveno malu veli¢inu organizacije doprinositelja te elemente navedene u stavku 2.
tockama (a), (b) i (c) administrator moZe doprinositelju dopustiti jednostavniju organizacijsku strukturu kontrole od one
koja se propisuje stavkom 1. Jednostavnijom strukturom kontrole jam¢i se, medutim, obavljanje svih zadada navedenih
u stavku 1. to¢kama (a), (b) i (c), osim onih zadaca za koje je odobreno odstupanje u skladu sa stavkom 2. Stavak 1.
tocka (d) podtocke i. i ii. primjenjuju se na nacin koji je u skladu s jednostavnijom strukturom kontrole.

4. Administrator znacajne referentne vrijednosti moZe odluciti primjenjivati zahtjeve iz stavka 1. tocke (b)
podtocke vii. isklju¢ivo na stvarne ili moguce sukobe interesa koji su znacajni ili bi mogli takvi biti.
Clanak 4.
Stupanje na snagu i primjena
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 25. sije¢nja 2019.
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 13. srpnja 2018.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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