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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2018/1638,
annettu 13 piivini heindkuuta 2018,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 tiydentimisesti teknisilld

sidntelystandardeilla, joissa tarkennetaan, miten syottotietojen asianmukaisuus ja todennettavuus

varmistetaan, seki tietolihteiden sisdiset valvonta- ja todentamismenettelyt, joiden kiytossiolo

kriittisen tai merkittivin vertailuarvon hallinnoijan on varmistettava, jos syottotiedot saadaan
kaupankiyntitoiminnosta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta 8 paivind kesikuuta 2016 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (!) ja
erityisesti sen 11 artiklan 5 kohdan neljannen alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) 2016/1011 11 artiklan 1 kohdassa edellytetddn, ettd vertailuarvossa kdytettavit syottotiedot
soveltuvat edustamaan tarkasti ja luotettavasti markkina- tai taloustilannetta, jota vertailuarvolla on tarkoitus
mitata, ja ettd tiedot ovat todennettavissa. Kyseisen asetuksen 11 artiklan 3 kohdan b alakohdassa edellytetddn
myo0s, ettd jos syottotiedot saadaan kaupankiyntitoiminnosta, hallinnoijan on varmistettava, etté tietoldhteelld on
kaytossddn riittdvit sisdiset valvonta- ja todentamismenettelyt.

(2)  Vertailuarvon asianmukainen laskenta edellyttdd paitsi syottotietojen tarkkojen arvojen toimittamista myos sitd,
ettd ne ovat samassa mittayksikossd kuin kohde-etuutena olevat omaisuuserit ja kuvaavat ndiden merkityksellisia
erityispiirteita.

(3)  Syottotietojen todennettavuus liittyy niiden tarkkuustasoon, joka on puolestaan erittdin riippuvainen kaytettdvien
syottotietojen tyypistd. Syottotiedot, jotka eivdt ole transaktiotietoja eivitkd ole perdisin asetuksen (EU)
2016/1011 3 artiklan 1 kohdan 24 alakohdassa mainitusta sddnneltyjen tietojen lihteestd, voivat kuitenkin
tdyttdd todennettavuusvaatimuksen, jos hallinnoijalla on kdytettavissddn riittavésti tietoja, joiden avulla se voi
suorittaa riittavat tietojen tarkastukset. Sen vuoksi hallinnoijaa olisi vaadittava varmistamaan, ettd silli on
kéaytettavissddn tiedot, jotka se tarvitsee voidakseen suorittaa asianmukaiset tarkastukset.

(4)  Syottotietojen asianmukaisuuden ja todennettavuuden varmistamiseksi hallinnoijaa olisi vaadittava seuraamaan
syottotietoja sddnnollisesti siind mairin kuin kyseisen syottotietotyypin haavoittuvuus sitd edellyttdd. Sddnneltyjen
tietojen koskemattomuus varmistetaan jo voimassa olevalla sddntelylli ja valvonnalla, joita sovelletaan
saanneltyjen tietojen tarjoajiin. Sen vuoksi kyseiseen tietotyyppiin olisi sovellettava suppeampia seurantavaa-
timuksia. Muut syottotietotyypit vaativat enemmaén todentamista, joten niille olisi tehtdva laajempia tarkastuksia.
Tama pitee erityisesti sellaisiin syottotietoihin, jotka eivit ole transaktiotietoja, ja varsinkin siind tapauksessa, ettd
tiedot saadaan kaupankiyntitoiminnosta.

(5)  Syottotietoja toimitettaessa yksi tdrked seurantatarkastus on sen varmistaminen, ettd tiedot toimitetaan
hallinnoijan asettaman madrdajan kuluessa. Nidin pyritddn varmistamaan eri tietoldhteiden suorittamien
toimitusten vilinen yhdenmukaisuus. Myos silloin, kun sy6ttotietoja ei toimiteta, on tarkistettava sydttotietojen
huomioon ottamisen ajankohta, jotta voidaan varmistaa eri syottotietojen védlinen yhdenmukaisuus. Sen vuoksi
hallinnoijaa olisi vaadittava tarkistamaan, ettd syottOtiedot toimitetaan tai ettd ne valitaan tietystd ldhteestd
hallinnoijan asettaman maardajan kuluessa.

(6)  On erityisen tirkeid, ettd vertailuarvon menetelmissd yksiloidyt keskeiset piirteet, kuten valuutta, kohde-etuutena
olevan omaisuuserdn erddntymisaika ja jaljelld oleva maturiteetti tai vastapuolityypit, tarkastetaan asianmukaisesti.
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(7)  Tehokas sisdinen valvonta, jota sovelletaan syottotietojen saamiseen kaupankdyntitoiminnosta, tukeutuu
asianmukaisten rakenteiden perustamiseen ja ylldpitoon tietoldhteen organisaatiossa. Niihin rakenteisiin olisi
yleensd kuuluttava kolme valvontatasoa, paitsi jos tdmd lukumidrd ei ole tietoldhteen organisaation koon
perusteella  kohtuullinen. Ensimmdiiseen valvontatasoon olisi kuuluttava prosessit, joilla varmistetaan
syottotietojen tehokas tarkastaminen.

(8)  Kaupankdyntitoiminnosta suoritettaviin toimituksiin liittyy erityinen riski, joka johtuu luontaisesta eturistiriidasta
kaupankiyntitoiminnon kaupallisen tehtdvdn ja vertailuarvon syottotietojen toimittamistehtdvan valilld. Sen
vuoksi on tirkedd, ettd tietoldhde laatii eturistiriitoja koskevan toimintatavan ja yllipitdd ja kdyttdd sitd osana
toisen tason valvontaansa ja ettd se suorittaa kiytettdvien syottotietojen sddnnollisid tarkastuksia. Lisdksi, kun on
kyse mahdollisten vdarinkaytosten paljastamisesta ja tiedottamisesta hierarkiassa ylospdin tai sellaisen toiminnan
havaitsemisesta, joka saattaa vaikuttaa vertailuarvon koskemattomuuteen, saattaisi olla hyodyllistd vahvistaa
ilmiantomenettely, jonka avulla jokainen henkiloston jdsen voisi ilmoittaa mahdollisista vddrinkdytostapauksista
asianomaiselle vaatimustenmukaisuuden valvontatoiminnolle tai muulle asiaankuuluvalle sisdiselle toiminnolle.
Sen vuoksi hallinnoijan téytyisi olla vakuuttunut siitd, ettd tietoldhteen sisdiset valvonta- ja todentamismenettelyt
sisdltavit eturistiriitoja koskevan toimintatavan laatimisen, yllipidon ja kdyton sekd ilmiantomenettelyn laatimisen
ja yllapidon.

(9)  Titd asetusta sovelletaan kriittisten ja merkittdvien vertailuarvojen hallinnoijiin. Suhteellisuusperiaatteen
mukaisesti siind viltetddn kohtuuttoman rasitteen aiheuttaminen merkittdvien vertailuarvojen hallinnoijille
sallimalla ndiden soveltaa eturistiriitoja koskevia vaatimuksia ainoastaan todellisiin tai mahdollisiin olennaisiin
eturistiriitoihin. Lisdksi hallinnoijille olisi annettava lisdd harkintavaltaa sen suhteen, miten ne varmistavat sisiiset
valvonta- ja todentamismenettelyt tietoldhteen tasolla. Erityisesti niiden olisi sallittava lieventda tiettyja kyseisiin
menettelyihin sovellettavia vaatimuksia tietoldhteen organisaation luonteen, mittakaavan ja monimutkaisuuden
mukaan.

(10)  Hallinnoijille olisi annettava riittdvasti aikaa varmistaa timin asetuksen vaatimusten noudattaminen. Sen vuoksi
tdtd asetusta olisi alettava soveltaa kahden kuukauden kuluttua sen voimaantulosta.

(11) Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempani 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

(12) EAMV on jirjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timéan asetuksen perustana olevista teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjad sekd pyytinyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (') 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Soveltamisala

Tétd asetusta ei sovelleta sellaisten vertailuarvojen hallinnoijiin, jotka eivit ole merkittavi.

2 artikla
Sy6ttotietojen asianmukaisuuden ja todennettavuuden varmistaminen

1. Vertailuarvon hallinnoijan on varmistettava, etté silld on kdytettavissdan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee voidakseen
tarkistaa kaikista vertailuarvoon kiyttimistddn syottotiedoista seuraavat seikat, sikdli kuin ne ovat sovellettavissa kyseisiin
syottotietoihin:

a) onko luovuttajalla valtuudet toimittaa syottotietoja tietoldhteen puolesta asetuksen (EU) 2016/1011 15 artiklan
2 kohdan b alakohdassa sdddettyjen valtuuksia koskevien vaatimusten mukaisesti;

b) toimittaako tietoldhde syottotiedot tai valitaanko ne hallinnoijan maédrittimastd lihteestd hallinnoijan asettaman
madrdajan kuluessa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd piitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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c) toimittaako tietoldhde syottotiedot hallinnoijan médrittiméssd muodossa;
d) onko syottotietojen lihde jokin asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan 1 kohdan 24 alakohdassa luetelluista lihteistd;
e) onko syottotietojen lihde luotettava;

f) tayttaviatko syottotiedot vertailuarvon menetelmissd asetetut vaatimukset, erityisesti valuuttaa tai mittayksikkod,
erddntymisaikaa ja vastapuolityyppejd koskevat vaatimukset;

g) saavutetaanko syottotietojen merkitykselliset maaralliset kynnysarvot ja tdytetadnko syottotietojen merkitykselliset
laatuvaatimukset menetelmien mukaisesti;

h) sovelletaanko erityyppisten syottotietojen kdyton ensisijaisuusjirjestystd menetelmien mukaisesti;

i) onko sy6ttotietojen toimittamisessa kdytetty harkintavaltaa tai pddttelyd menetelmissd vahvistettujen selvien sddntojen
ja vertailuarvoa koskevissa kdytinnesddnnoissd vahvistettujen toimintatapojen mukaisesti.

2. Hallinnoijien on sddnnollisesti suoritettava 1 kohdassa luetellut tarkastukset. Kriittisten vertailuarvojen hallinnoijien
on suoritettava 1 kohdan a, b, ¢ ja d alakohdassa luetellut tarkastukset ennen vertailuarvon julkistamista tai asettamista
julkisesti saataville.

3 artikla
Tietoldhteen sisdiset valvonta- ja todentamismenettelyt

1.  Tietoldhteen sisdisiin valvonta- ja todentamismenettelyihin, joiden kéytdssdolo hallinnoijan on varmistettava
asetuksen (EU) 2016/1011 11 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti, on kuuluttava ainakin seuraavat:

a) sellaisen sisdisen toiminnon perustaminen ja ylldpito, joka toimii syottotietojen toimittamisen ensimmdéisend
valvontatasona ja vastaa seuraavien tehtdvien suorittamisesta:

i) syottotietojen tehokas tarkastaminen ennen niiden toimittamista, mukaan luettuna sen varmistaminen, ettd
kaikkia sellaisia syottotietojen validointia koskevia vaatimuksia noudatetaan, jotka on asetettu tietoldhteelle
asetuksen (EU) 2016/1011 15 artiklan 2 kohdan d alakohdan iii alakohdan nojalla, seki sy6ttotietojen koskemat-
tomuuden ja tarkkuuden tarkastaminen ennen niiden toimittamista;

ii) sen tarkastaminen, ettd luovuttajalla on valtuudet toimittaa syottotietoja tietoldhteen puolesta asetuksen (EU)
20161011 15 artiklan 2 kohdan b alakohdan nojalla asetettujen vaatimusten mukaisesti;

i) sen varmistaminen, ettd ainoastaan toimitusprosessiin osallistuvilla henkil6illi on padsy syottotietojen
toimituksiin, lukuun ottamatta tapauksia, joissa pdisy tarvitaan auditointeja, tutkimuksia tai lainsddddnnossd
edellytettyja tarkoituksia varten;

=z

sellaisen sisdisen toiminnon perustaminen ja ylldpito, joka toimii syottotietojen toimittamisen toisena valvontatasona
ja vastaa seuraavien tehtdvien suorittamisesta:

i) syottotietojen tarkistaminen niiden toimittamisen jilkeen riippumatta ensimmadisen tason valvontatoiminnon
suorittamasta tarkistuksesta, jotta varmistetaan toimituksen koskemattomuus ja tarkkuus;

ii) sellaisen ilmiantomenettelyn laatiminen ja ylldpito, johon kuuluvat asianmukaiset toimet ilmiantajien
suojelemiseksi;

iii) sellaisten menettelyjen laatiminen ja ylldpito, joita sovelletaan syottotietojen tosiasiallisesta manipuloinnista tai
manipulointiyrityksestd ilmoittamiseen sisdisesti, tietoldhteen omien vertailuarvoa koskevien toimintatapojen
noudattamatta jattimiseen ja tillaisten tapahtumien tutkimiseen heti niiden ilmetess;

iv) sellaisten sisdisten ilmoitusmenettelyjen laatiminen ja ylldpito, joilla ilmoitetaan toimituksessa esiintyvistd
toimintaongelmista heti niiden syntyessi;

v) sen varmistaminen, ettd toisen tason valvontatoimintoon kuuluva henkiloston jisen on sidnnéllisesti ja
henkilokohtaisesti ldsnd kaupankayntitoiminnon toimistotiloissa;

vi) sellaisen valvonnan ylldpito, jossa valvotaan viestintdd syottotietojen toimittamiseen suoraan osallistuvien kaupan-
kéyntitoiminnon henkiloston jsenten vililld sekd kyseisten henkiloston jdsenten ja muiden sisdisten toimintojen
tai ulkoisten elinten valills;

vii) eturistiriitoja koskevan toimintatavan laatiminen, ylldpito ja kdytto sen varmistamiseksi, ettd

— todelliset tai mahdolliset eturistiriidat, jotka koskevat toimitusprosessiin osallistuvaa tietoldhteen kaupankayn-
titoiminnon henkiloston jisentd, yksiloidddn ja niistd ilmoitetaan hallinnoijalle;
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— luovuttajan palkitsemisen ja vertailuarvon arvon, tiettyjen toteutettujen toimitusten arvon tai tietoldhteen
harjoittaman toiminnan vililld ei esiinny suoraa tai valillistd yhteyttd, josta voisi aiheutua vertailuarvon
syottotietojen toimittamiseen liittyva eturistiriita;

— syottotietojen toimittamiseen osallistuvan kaupankdyntitoiminnon henkiloston ja sen muun henkiloston
vililld on selvd tehtivinjako;

— syottotietojen toimittamiseen osallistuva kaupankdyntitoiminnon henkil6sto ja sen muu henkilostd ovat
fyysisesti erillddn toistaan.

— tietojenvaihtoa kaupankayntitoiminnon henkiloston ja tietoldhteen sellaisiin toimintoihin osallistuvan muun
henkiloston vililld, jotka voivat aiheuttaa eturistiriitariskin, valvotaan tehokkaasti, jos vaihdettavat tiedot

voivat vaikuttaa toimitettaviin syottotietoihin;

— on olemassa varasuunnitelmat siltd varalta, ettd viidennessd luetelmakohdassa tarkoitetun tietojenvaihdon
valvonnassa esiintyy viliaikaisia hairi6itd;

— toteutetaan toimenpiteitd, joilla estetddn henkilod kayttdmistd asiatonta vaikutusvaltaa tapaan, jolla
syottotietojen toimittamiseen osallistuva kaupankdyntitoiminnon henkildsto harjoittaa toimintaansa;

¢) sellaisen sisdisen toiminnon perustaminen ja ylldpito, joka on riippumaton ensimmdisen ja toisen tason valvontatoi-
minnoista, toimii syottotietojen toimittamisen kolmantena valvontatasona ja vastaa sellaisten sdannollisten
tarkastusten suorittamisesta, jotka kohdistuvat kahden muun valvontatoiminnon harjoittamaan valvontaan;

d) menettelyt, jotka koskevat seuraavia:

i) keinot, joita kdytetdin timin kohdan a, b ja ¢ alakohdassa edellytettyjen kolmen valvontatoiminnon vilisessd
yhteistyossi ja tiedonkulussa;

ii) sddnnollinen raportointi tietoldhteen ylimmalle johdolle kyseisten kolmen valvontatoiminnon hoitamista
tehtavistd;

iif) hallinnoijan pyytdmien tietojen toimittaminen tietoldhteen sisiisistd valvonta- ja todentamismenettelyistd.
2. Hallinnoijja voi pddttad soveltaa vapautusta mihin tahansa niistd vaatimuksista, joista sdddetian 1 kohdan
b alakohdan v alakohdassa tai vii alakohdan kolmannessa, neljannessd tai kuudennessa luetelmakohdassa, otettuaan
huomioon seuraavat seikat:

a) tietoldhteen toimintojen luonne, mittakaava ja monimutkaisuus;

b) todennikoisyys, ettd vertailuarvon syottotietojen toimittamisen ja tietoldhteen harjoittaman kaupankiynnin tai muun
toiminnan valilld syntyy eturistiriita;

c) toimitusprosessiin liittyvdn harkintavallan taso.

3. Otettuaan ensisijaisesti huomioon tietoldhteen organisaation pienen koon ja myos 2 kohdan a, b ja c alakohdassa
luetellut seikat hallinnoija voi sallia, ettd tietoldhteelld on kiytdssddn yksinkertaisempi organisatorinen valvontarakenne
kuin 1 kohdassa edellytetdin. Yksinkertaisemmalla valvontarakenteella on kuitenkin varmistettava, ettd kaikki 1 kohdan
a, b ja ¢ alakohdassa luetellut tehtdvit suoritetaan lukuun ottamatta tehtdvid, joista on mydnnetty vapautus 2 kohdan

nojalla. Edelld olevan 1 kohdan d alakohdan i ja ii alakohtaa on sovellettava tavalla, joka heijastaa yksinkertaisempaa
valvontarakennetta.

4. Merkittdvin vertailuarvon hallinnoija voi paittad soveltaa 1 kohdan b alakohdan vii alakohdan vaatimuksia
ainoastaan todellisiin tai mahdollisiin olennaisiin eturistiriitoihin.
4 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 25 pdivistd tammikuuta 2019.
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Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand heinikuuta 2018.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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