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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU, Euratom) 2024/1974
av den 12 juli 2024

om faststillande av en ram for kostnadsfordelning i samband med upplinings- och
skuldforvaltningstransaktioner inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska atomenergigemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allminna budget, om dndring av forordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU)
nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr 223/2014, (EU) nr 283/2014 och
beslut nr 541/2014/EU samt om upphévande av forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 ('), sérskilt artikel 220a.2, och

av foljande skal:

(1)  Genom Europaparlamentets och rddets foérordning (EU, Euratom) 2022/2434 () infordes i forordning (EU,
Euratom) 2018/1046 den diversifierade finansieringsstrategin som en enda finansieringsmetod for de upplanings-
och skuldforvaltningstransaktioner som kommissionen genomfér. Den diversifierade finansieringsstrategin ska,
utom i vederborligen motiverade fall, tillimpas pa program for ekonomiskt stéd for vilka de grundliggande
rittsakterna tritt i kraft den 9 november 2022 eller senare.

(2)  Kommissionen bor faststilla de nodvindiga dtgirderna for genomférande av den diversifierade finansierings-
strategin. Tillimpningen av den diversifierade finansieringsstrategin kréver att ett antal regler antas for att faststilla
fordelningen av respektive kostnader till de relevanta programmen for ekonomiskt stod, vilket bor sikerstilla att
alla kostnader som unionen &drar sig och som har samband med ekonomiskt stdd kommer att belasta den som
mottar medlen frdn utldningen.

(3)  Metoden for kostnadsfordelning i samband med genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin inom
ramen for Next Generation EU (NGEU) faststdlldes [for forsta gdngen] genom kommissionens genomforandebeslut
(EU) 2021/1095 (). Genom kommissionens genomforandebeslut (EU, Euratom) 2022/2545 (*) utvidgades
arrangemanget till att omfatta alla upplanings- och skuldférvaltningstransaktioner som genomférs inom ramen for
den diversifierade finansieringsstrategin i enlighet med artikel 220a i forordning (EU, Euratom) 2018/1046 med
hjilp av malriktade justeringar av metoden for kostnadsfordelning.

(4)  Skyldigheten att ticka kostnaderna for det ekonomiska stodet bor ligga kvar hos mottagarna av det ekonomiska
stodet, i enlighet med artikel 220.5 e) i férordning (EU, Euratom) 2018/1046 och i linje med budgetprinciperna om
sund ekonomisk forvaltning och balans. Alla kostnader bor belasta stodmottagarna péa grundval av en enda metod
for kostnadsfordelning som sikerstiller en 6ppen och proportionell férdelning av kostnaderna.

() EUTL 193, 30.7.2018, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1046 oj.

(%) Europaparlamentets och rédets forordning (EU, Euratom) 2022/2434 av den 6 december 2022 om indring av forordning (EU,
Euratom) 2018/1046 vad giller inrittandet av en diversifierad finansieringsstrategi som en allmin lanemetod (EUT L 319,
13.12.2022, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2434/0j).

() Kommissionens genomforandebeslut (EU) 2021/1095 av den 2 juli 2021 om faststillande av metoden for kostnadsfordelning i
samband med upplénings- och skuldférvaltningstransaktioner inom ramen for dterhimtningsinstrumentet (EUT L 236, 5.7.2021,
s. 75, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dec_impl/2021/1095/0j).

(*) Kommissionens genomforandebeslut (EU, Euratom) 2022/2545 av den 19 december 2022 om faststillande av en ram for
kostnadsfordelning i samband med uppldnings- och skuldférvaltningstransaktioner inom ramen for den diversifierade finansierings-
strategin (EUT L 328, 22.12.2022, s. 123, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2545/0j).
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(5)  Metoden for kostnadsfordelning bor sikerstilla att kostnader som uppstdtt hos en kategori av mottagare inte
korssubventioneras med en annan. Linekostnader bor helt och héllet paforas mottagarna av dessa ldn, & ena sidan,
och i forekommande fall bor kostnader for icke dterbetalningspliktigt stod till unionens allmédnna budget, & andra
sidan, baseras pd faktiska kostnader for att anskaffa och betala ut respektive andel av medlen till de olika
stddmottagarna. Metoden bor omfatta alla kostnader som kommissionen ddrar sig for upplanings- och skuldférvalt-
ningstransaktioner, inbegripet alla administrativa kostnader, och bor sikerstilla att olika kategorier av kostnader
beriknas for varje utbetalning.

(6)  For att sikerstdlla rattvis och lika behandling av stddmottagare bor en gemensam och enhetlig metod for kostnader
inforas, vilken dr tillimplig pé alla typer av utbetalningar, det vill siga sdvil pd dem som aterbetalas genom
unionens allmadnna budget som dem som aterbetalas av stddmottagarna. Kostnader bor paféras stodmottagarna pd
grundval av den andel av medlen som erhallits.

(7)  Nar denna metod for fordelning av kostnader anvinds bor man skilja mellan tre kategorier av kostnader:
finansieringskostnader, kostnader for likviditetsforvaltning och administrativa kostnader. Finansieringskostnaden
hérror fran rinta och andra avgifter som kommissionen ska betala for de olika instrument som emitterats for att
finansiera utbetalningarna i friga. Kostnaderna for likviditetsforvaltning dr de kostnader som uppkommer till foljd
av belopp som tillfélligt hélls pa likviditetskonton som reserver for framtida betalningar. Dessa 16pande operativa
omkostnader ir ett huvudinslag i den diversifierade finansieringsstrategin och bor fordelas rittvist mellan alla
stddmottagare. Den tredje kostnadskategorin dr administrativa kostnader for att bevara den tekniska och operativa
kapaciteten att genomfora en diversifierad finansieringsstrategi, som direkt uppkommer till f6ljd av genomférandet
av den diversifierade finansieringsstrategin.

(8)  Om program for finansiellt stod som finansieras via den diversifierade finansieringsstrategin har en annan l6ptid och
ett annat uppldgg dn dterhdmtningsinstrumentet och lén som beviljas enligt Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 20222463 () bor ytterligare flexibilitet inforas genom justeringar av metoden for
kostnadsfordelning. Enligt genomforandebeslut (EU, Euratom) 2022/2545 ska lampligheten i aterhdmtningsin-
strumentets kostnadsfordelningsmetod ses 6ver om man antar nya program for ekonomiskt stod med en annan
loptid eller ett annat uppligg.

(9)  For att ge onskad flexibilitet bor metoden for kostnadsfordelning omfatta programkomponenter for att organisera
och kontrollera fordelningen av utbetalningar och dirmed sammanhingande finansieringsinstrument per program.
Detta skulle gora det mojligt att allokera finansieringsinstrument enligt de programspecifika ekonomiska sirdragen
och anvinda en specialanpassad skuldforvaltning som mojliggor ett vilbalanserat val av olika forfallodatum.
Genom att infora programkomponenter undviker man att korssubventionera kostnader mellan olika program.

(10) Detta ligger dven i linje med den ram for forvaltningen som inrdttades genom kommissionens genomférandebeslut
(EU, Euratom) 20232825 (%), som foreskriver att tilldelningen av finansieringsinstrument mellan olika program ska
bestimmas med hinsyn till de olika programmens 16ptid och sirskilda begransningar.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2022/2463 av den 14 december 2022 om inrittande av ett instrument for stod till

Ukraina under 2023 (makroekonomiskt stod +) (EUT L 322, 16.12.2022, s. 1, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2022/246 3 oj).

(®) Kommissionens genomforandebeslut (EU, Euratom) 2023/2825 av den 12 december 2023 om faststillande av arrangemangen for
administration och genomférande av unionens upplinings- och skuldhanteringstransaktioner inom ramen fér den diversifierade
finansieringsstrategin och dartill horande utlaningstransaktioner (EUT L, 2023/2825, 18.12.2023, ELL: http://data.europa.eu/eli/
dec_impl[2023/2825]0j).
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(13)

(14)

(15)

Genomsnittliga 16ptider och preliminira finansieringstransaktioner bor anges for varje program med hjilp av sédana
beslut om finansieringsplaner som antas enligt artikel 4 i genomférandebeslut (EU, Euratom) 2023/2825. De mal
som faststills for varje program inom de 6vergripande grinser som faststills i det drliga upplaningsbeslutet ger en
icke-bindande vigledning for vilka nivder som bor ha uppnitts vid slutet av finansieringsperioden, forutsatt att
finansieringsbehoven forblir oforandrade. Under den period som en programkomponent eller en tidskomponent
utformas kan de viktade genomsnittliga l6ptiderna for finansieringsinstrument for respektive program komma att
avvika fran malet for slutet av finansieringsperioden. Kommissionen bor fordela finansieringsinstrumenten 6ver de
olika komponenterna for de berérda perioderna med hinsyn till terstdende planerade upplaningstransaktioner for
den resterande finansieringsperioden. Dirvid bor kommissionen efter bista formdga sikerstdlla att de olika
genomsnittliga 16ptiderna for varje ekonomiskt stodprogram som omfattas av artikel 220a i forordning (EU,
Euratom) 2018/1046 och siddant icke aterbetalningspliktigt stod som avses i artikel 5.1 i rddets beslut (EU,
Euratom) 2020/2053 () fordelas pé ett rittvist sitt 6ver hela finansieringsperioden. Nir kommissionen genomf{ér
uppléningstransaktioner bor den prioritera de mest fordelaktiga villkoren och beakta en rittvis fordelning av de
olika genomsnittliga loptiderna mellan programkomponenter vid fordelningen som ett sekundirt mal.
Kommissionen bor regelbundet uppdatera dessa mél och kontrollera om de uppntts.

En programkomponent bor inrittas vid ikrafttradandet av alla nya program for finansiellt stod som finansieras av
sddana transaktioner som gors inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin. Programkomponenter bor
antingen avse en enda mottagare eller flera mottagare, beroende p& om programmets grundliggande rittsakt
foreskriver en eller flera mottagare av stodet.

For program som medger ekonomiskt stod till mer 4n en mottagare bor utbetalningar och didrmed
sammanhingande finansieringsinstrument inom programkomponenten vidareindelas i tidskomponenter for att
sikerstilla att finansieringskostnaderna for utbetalningar till respektive mottagare hidnger nira samman med
rddande marknadsrintor vid tidpunkten for utbetalningen. Finansieringskostnaderna stabiliseras nér
tidskomponenten avslutas.

Programkomponenter for program for finansiellt stod till en enda mottagare behover inte vidareindelas i
tidskomponenter eftersom alla upplupna kostnader avser samma mottagare.

Tillagg av programkomponenter enligt detta beslut bor inte paverka den befintliga kostnadsfordelningen i sddana
program som redan omfattas av den befintliga kostnadsférdelningsmetoden. For att uppnd detta bér man i en
sarskild programkomponent for dldre program med tidskomponenter sammanfora utbetalningar som gjordes innan
detta beslut tradde i kraft, inom ramen for aterhamtningsinstrumentet, forordning (EU) 2022/2463 och andra CAM-
program som var i kraft innan beslutet tradde i kraft, tillsammans med finansieringsinstrument som redan fordelats
pa befintliga tidskomponenter enligt genomforandebeslut (EU, Euratom) 2022/2545. Denna programkomponent
for dldre program bor omfatta alla tidskomponenter som redan faststallts for finansiering av dessa program samt
eventuella framtida utbetalningar och dirmed sammanhingande finansieringsinstrument som avser de &ldre
programmen. Dirmed sikerstills att fordelningen av de kostnader som kommissionen &dragit sig enligt den
befintliga fordelningsmetoden inte paverkas av den nya strategin.

() Radets beslut (EU, Euratom) 2020/2053 av den 14 december 2020 om systemet for Europeiska unionens egna medel och om
upphavande av beslut 2014/335/EU, Euratom (EUT L 424, 15.12.2020, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/205 3/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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(16)

(17)

(20)

(21)

Berdkningen av de finansieringskostnader som foljer av uppldningstransaktioner bor baseras pa kostnaderna for alla
upplaningstransaktioner inom en programkomponent och nir det giller program med flera mottagare, under den
motsvarande tidskomponenten. Lintagare eller unionens allmédnna budget, nir det giller externa inkomster avsatta
for sdrskilda dndamal enligt artikel 3.1 i radets forordning (EU) 2020/2094 (), bor betala samma avgift ndr
kostnaderna fordelas pd mottagare inom samma komponent. Metoden att faststilla kostnader Gver ett programs
loptid eller en tidskomponent gor att man kan undvika den godtycklighet vad giller tidpunkt som kdnnetecknar
den traditionella back-to-back-metoden dir kostnaderna for en viss stodmottagare byggde pa de villkor som kunde
erhéllas den dag dd uppléningen dgde rum.

En programkomponent bor forbli aktiv under hela den period dé utbetalningar for ett givet program gors. Inom
programkomponenter med flera mottagare bor bara en tidskomponent i taget vara aktiv. Tidskomponenter bor i
regel inrittas sd att de loper under ett halvdr med start antingen den 1 januari eller den 1 juli. Inom programkom-
ponenten for dldre program bor den forsta tidskomponenten omfatta perioden frén och med den 1 juni 2021 till
och med den 31 december 2021, vilket dterspeglar tidsperioden for finansieringstransaktioner inom ramen for
dterhamtningsinstrumentet. I regel bor den forsta tidskomponenten i ett givet program inrdttas under den period da
den forsta utbetalningen gors. Alla tidskomponenter eller programkomponenter bor fortsitta vara aktiva fram till
dess att den langfristiga finansiering som hinfors till dem nétt upp till utbetalningsbeloppet. Om beloppen inte
motsvarar varandra vid periodens utgdng bor tidskomponenten fortsitta vara aktiv fram till dess att beloppet for
utbetalningar och beloppet for den ldngsiktiga finansieringen motsvarar varandra. 1 sa fall bor det dven vara mojligt
att tillfalligt fortsitta hanfora utbetalningar till den aktiva tidskomponenten, samtidigt som finansieringsinstrument
tilldelas pafoljande tidskomponent.

Finansieringskostnaderna kan variera under den period dé en given programkomponent eller i forekommande fall
tidskomponent ar aktiv, pd grund av skillnader i finansieringsvillkor som ligger utanfér kommissionens kontroll,
men kommissionen bor forvalta upplanings- och skuldférvaltningstransaktionerna pé ett sitt som sikerstéller att
varje programkomponent och i forekommande fall tidskomponent uppnér sina respektive loptidsmal pé ett
jamforbart sitt, samtidigt som man prioriterar s fordelaktiga villkor som majligt mellan olika program.

Kommissionens finansieringsstrategi mojliggor en béttre hantering av rinterisker och andra finansiella risker. Aven
om de rintesatser som tas ut av lintagarna forvintas vara stabila, kan det bli nodvindigt att regelbundet och
marginellt rdkna om réntesatserna nar langsiktiga finansieringsinstrument forfaller och behover ersittas. Om det ar
motiverat, kommer kommissionen att utveckla sin kapacitet att anvinda derivat sisom swappar for att hantera
eventuella kvarstdende ranterisker och erbjuda stodmottagarna mojlighet till ldn med fast rdnta. Kostnaderna for
denna facilitet med fast rinta bor helt och héllet belasta de stodmottagare som viljer detta alternativ.

Utbetalningsbeloppen under en given programkomponent eller i forekommande fall en given tidskomponent bor
motsvara det belopp for ldngfristiga finansieringsinstrument som hinfors till den programkomponenten eller
tidskomponenten. I de flesta fall vad giller komponenter som avser program med flera mottagare kommer medlen
att utbetalas under och hinforas till samma tidskomponent som utfirdandet av de langfristiga finansieringsin-
strument som anvindes for att anskaffa medlen. Oférutsedda forseningar i utbetalningar kan dock leda till
situationer dir medel frin den ldngfristiga finansieringen har anskaffats, men inte kan betalas ut enligt vad som
ursprungligen planerats. Denna majlighet bor beaktas vid fordelningen av utbetalningar 6ver olika tidskomponenter.

Det dr lampligt att forfoga oOver mojligheten att under den foregdende tidskomponenten forutse de
utbetalningsbehov som kan uppkomma i ett tidigt skede under nista tidskomponent. For att hantera sddana
situationer och sikerstilla finansiering till forménliga villkor bor det vara mojligt att hédnfora langfristiga
finansieringsinstrument till pifoljande tidskomponent.

(*) Radets forordning (EU) 2020/2094 av den 14 december 2020 om inrittande av Europeiska unionens aterhdmtningsinstrument for att

stodja dterhdmtningen efter covid-19-krisen (EUT L 4331, 22.12.2020, s. 23, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2020/2094/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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Formdgan att hantera den likviditet som behovs for finansieringstransaktionerna genom att ha tillgéng till kortfristig
upplaning och likvida medel av forsiktighetsskidl dr en central och avgorande egenskap i den diversifierade
finansieringsstrategin. Denna likviditetsforvaltning bor ge kommissionen mojlighet att tillgodose alla
betalningsbehov och anpassa utfirdandet till marknadsvillkoren. Det ar lampligt att faststilla metoder for berdkning
av kostnaderna for likviditetsforvaltningen i enlighet med artiklarna 6 och 8 i genomférandebeslut (EU,
Euratom) 2023/2825. Detta bor dven omfatta kostnader som foljer av emission av kortfristiga finansieringsin-
strument, tillfalligt innehav av vissa medel péd ett likviditetskonto for att garantera kapaciteten att gora alla
utbetalningar pd begdran samt hantering av rinterisker och andra finansiella risker. Kostnader som uppstar i
samband med aterkdp och/eller innehav av egna obligationer for likviditetsforvaltning bor ocksé betraktas som
kostnader for likviditetsforvaltning. Detta beslut bor faststilla en grund for att berdkna dessa likviditetskostnader
och fordela dem pd en rimlig och rittvis grund mellan alla ber6rda stddmottagare under dret i friga.

Likviditetsforvaltningstransaktioner bor bidra till att minimera de kostnader for likviditetsforvaltning som kan
uppkomma nir likvida medel innehas av forsiktighetsskdl. Réntabilitet pad likviditetsinnehav som féljer av
penningmarknadstransaktioner med sikerhet eller utan sikerhet bor omfatta den dagliga réntan i forhéllande till
varje transaktion och eventuella avgifter pd handeln eller agio eller disagio. Rantabiliteten pa dessa transaktioner bor
utgoras av de totala kostnaderna for emission och innehav av likviditet samt eventuell rantabilitet pa innehavet, och
bor fordelas proportionellt pd de utestdende utbetalningarna varje kvartal.

Hogre utbetalningar 4n det belopp for langfristiga finansieringsinstrument som fordelats till respektive
programkomponent, eller i férekommande fall tidskomponent, eller rintebetalningar kan leda till ett likviditetsun-
derskott i en komponent. Ligre utbetalningar dn det belopp for langfristiga finansieringsinstrument som fordelats
till respektive programkomponent, eller i forekommande fall tidskomponent, eller inlosenbelopp kan leda till ett
likviditetsoverskott. Kompensation for dessa likviditetsoverskott eller likviditetsunderskott ar ett oavvisligt krav for
genomférandet av den diversifierade finansieringsstrategin. Dessa kostnader bor inte belasta respektive komponent,
utan bor isoleras och hanteras som en del av en separat kostnad for likviditetsforvaltning. Genom detta beslut bor
det inrdttas en mekanism for att srskilja kostnader till foljd av likviditetsunderskott eller likviditetsoverskott, sé att
de kan absorberas av det bredare finansieringsprogrammet i form av kostnader for likviditetsforvaltning.
Kommissionen bér anvinda den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen till att utjimna eventuella
positiva eller negativa kassabehallningar i programkomponenterna f6r ensamma mottagare eller tidskomponenterna
for flera mottagare i forhdllande till de totala utbetalningarna.

Genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin kraver forvirv av ny kapacitet for att fi den mest
fordelaktiga tillgdngen till kapitalmarknaderna och sikerstilla att denna infrastruktur uppritthalls pd ett
kontinuerligt och effektivt sitt. Detta inbegriper kostnader for att fora likviditetskonton, forvirva kapacitet att hélla
auktioner for EU-skuldvixlar och EU-obligationer och for att infora ny intern databehandlingskapacitet. Kostnader
som dr en direkt f6ljd av genomforandet av uppldnings- och utbetalningstransaktioner bor behandlas som allménna
omkostnader, utifran vilka kostnader i samband med etablering och underhall av uppldnings- och utbetalningsinfra-
struktur kan faststillas separat. Dessa kostnader bor tas upp som kostnader i samband med tjdnster till allmidnna
administrativa kostnader.

Kostnader i samband med tjinster till allmdnna administrativa kostnader kombinerar alla administrativa kostnader
som uppkommer direkt i samband med genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin. Dessa
kostnader uppkommer antingen som etableringskostnader med koppling till engéngskostnader for uppbyggnad av
operativ kapacitet eller som dterkommande kostnader, vilka ar oundvikliga kostnader direkt hanforbara till
upplanings- och skuldforvaltningstransaktioner inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin och som
uppkommer med tiden. Aven om de &terkommande kostnaderna 4r regelbundna &rliga kostnader som tas ut for att
ticka de utbetalningar som gors under ett visst r, bor etableringskostnaderna paforas som engdngsavgifter.

Kostnader i samband med etableringen och kapacitetsuppbyggnaden av dessa transaktioner har uppstétt sedan 2021
och har redan hinforts till mottagare av finansiellt stod frdn Next Generation EU genom sirskilda etableringsom-
kostnader. Didrfér bor mottagarna av ekonomiskt stod fran andra program som omfattas av artikel 220a i
forordning (EU, Euratom) 2018/1046 inte bdra kostnader for denna tidigare kapacitetsuppbyggnad utan endast
framtida utgifter for att uppritthélla eller vidareutveckla denna infrastruktur. Den andel av de administrativa
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kostnaderna for program for ekonomiskt stod som omfattas av artikel 220a i forordning (EU, Euratom) 2018/1046,
med undantag for Next Generation EU, bor faststdllas utifrdn programmets andel av de intdkter som uppbadats med
hjilp av den diversifierade finansieringsstrategin under det ar dd de relevanta administrativa kostnaderna uppkom.

(28) De administrativa kostnader som ingdr i kostnader i samband med tjdnster till allmidnna administrativa kostnader
bor begransas till en sluten forteckning Over stodberittigade kostnader som direkt kan hinforas till den
diversifierade finansieringsstrategin. Avtalsenliga avgifter for rekrytering av externa konsulter star med i
forteckningen Gver stodberittigande administrativa kostnader efter 6verenskommelser inom ramen for den arliga
budgeten fér 2023. Medlemsstaternas myndigheter underrittades om utvidgningen av forteckningen oOver
stodberittigande administrativa kostnader innan detta beslut antogs. De sammanlagda kostnaderna i samband med
tjanster till allmdnna administrativa kostnader utgor en mycket begrinsad andel av de sammanlagda kostnaderna
for den diversifierade finansieringsstrategins transaktioner.

(29) Faktureringsprocessen i efterhand 4r utformad for att sikerstilla att kostnaderna dtervinns under paféljande &r och
fram till dess att kostnader inte lingre genereras av upplanings-, skuldforvaltnings- och betalningstransaktioner
inom ramen f6r den diversifierade finansieringsstrategin.

(30) I undantagsfall kan unionen béra kostnaderna for rintor och administrativa kostnader i samband med upp- och
utldning, exempelvis avseende ekonomiskt stod i form av 1an till Ukraina enligt forordning (EU) 2022/2463 och
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/792 (). Enligt forordning (EU) 2022/2463 ska nodvindiga
medel tillhandahéllas genom bidrag frdn medlemsstaterna i enlighet med artikel 5.1 i férordningen, i den mén som
kostnaderna inte kan tickas pa annat sitt. [ s fall bor faktureringen av kostnaderna anpassas till faktureringen av
kostnader for utbetalningar som externa inkomster avsatta for sirskilda dndamal enligt artikel 3.1 i forordning
(EU) 2020/2094 och grupperas per kvartal.

(31) Kommissionen bor utfirda ett bekriftelsemeddelande for varje utbetalning, inklusive icke dterbetalningspliktigt stod
i den mening som avses i artikel 2.2 a och ¢) i forordning (EU) 2020/2094, aterbetalningspliktigt stod till
medlemsstater i den mening som avses i artikel 2.2 b) i forordning (EU) 2020/2094 och lan till en medlemsstat eller
ett tredjeland inom ramen for program for ekonomiskt stod som omfattas av artikel 220a i forordning (EU,
Euratom) 2018/1046.

(32) Lan inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin bor genomforas till harmoniserade finansiella villkor
(loptid och aterbetalningsprofil) for varje utbetalning inom samma stodprogram, under forutsittning att de dr
forenliga med den diversifierade finansieringsstrategin. Nir det giller icke dterbetalningspliktigt stod, bor bekriftelse-
meddelandet vara det huvudsakliga underlaget for faststillande av de finansiella villkoren for unionens allminna
budget. I bekriftelsemeddelandet bor ersittningsanspraket faststdllas pd grundval av de finansiella villkoren. Dessa
villkor bor omfatta utbetalningsdatum, stodbelopp, datum for finansieringskostnader och forfallodag. Bekriftelse-
meddelandet utgér den viktigaste grunden for EU:s budgetplanering, betalningsgdng och redovisning av icke
aterbetalningspliktigt stod.

(33) Léneavtal bor hinvisa till detta beslut nér det giller metoden for berdkning och fordelning av lanekostnaderna.

(34) Detta beslut bor tillimpas pd alla utldningstransaktioner och utbetalningar inom ramen for Next Generation EU,
dven de som dgde rum innan det tradde i kraft.

(35) Med hinsyn till det bradskande behovet av att, utover andra politiska prioriteringar, tillhandahélla finansiellt stod till
Ukraina i juli 2024 inom ramen for Ukrainafaciliteten pa det mest limpliga och formanliga sittet bor det hér beslutet
trida i kraft s& snart som mojligt.

(’) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2024/792 av den 29 februari 2024 om inrdttande av Ukrainafaciliteten (EUT L, 2024/

792, 29.2.2024, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/792/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/792/oj

EUT L, 18.7.2024

SV

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1.

KAPITEL 1

Innehdll, definitioner och allminna regler

Artikel 1

Innehdll, tillimpningsomride och styrande principer

I detta beslut faststdlls en enda och enhetlig metod for fordelning av kostnader som uppstar till foljd av upplanings-

och skuldforvaltningstransaktioner som genomfors inom ramen for program for ekonomiskt stod som omfattas av
artikel 220a i forordning (EU, Euratom) 2018/1046 och icke dterbetalningspliktigt stod enligt artikel 5.1 i beslut (EU,
Euratom) 2020/2053 (CAM-program).

2.

Genomforandet av metoden for kostnadsfordelning ska vigledas av principerna om réttvisa och lika behandling

genom sikerstillande av att kostnaderna fordelas pé grundval av den relativa andel stod som mottagits.

Artikel 2

Definitioner

I detta beslut giller foljande definitioner:

(1)

(2)

(10)
(11)

(12)

stodmottagare: en medlemsstat eller ett tredjeland som ar part i ett lineavtal inom ett CAM-program, eller unionens
allminna budget for icke dterbetalningspliktigt stod enligt artikel 5.1 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053.

utbetalning: Overforing av medel som erhallits genom upplénings- och skuldf6rvaltningstransaktioner for att
finansiera en stodmottagares aterbetalningspliktiga eller icke dterbetalningspliktiga stod.

finansieringsinstrument: obligationer, vixlar, foretagscertifikat, EU-skuldvixlar eller andra limpliga kort- och/eller
langfristiga finansiella transaktioner inom ramen fér den diversifierade finansieringsstrategin.

ranteperiod: en period pd tolv (12) ménader, eller en annan period som kan faststillas i bekraftelsemeddelandet,
raknat frén dagen for utbetalningen eller den dag som foregér rintebetalningen.

likviditetsforvaltning: hantering av kassafloden i samband med finansieringsinstrument och utbetalningar.

laneavtal: ett avtal om stod i form av lan mellan Europeiska unionen, foretridd av kommissionen, och en
stodmottagare inom ramen for ett CAM-program.

upplaningstransaktioner: transaktioner som avses i artikel 2.1 i kommissionens genomférandebeslut (EU,
Euratom) 2023/2825.

skuldforvaltningstransaktioner: transaktioner som avses i artikel 2.2 i genomf6randebeslut (EU, Euratom) 2023/2825.

likviditetsforvaltningstransaktioner: ~ transaktioner som avses i artikel 2.3 i genomforandebeslut (EU,
Euratom) 2023/2825.

kortfristig finansiering: finansiering som avses i artikel 2.16 i genomforandebeslut (EU, Euratom) 2023/2825.
langfristig finansiering: finansiering som avses i artikel 2.10 i genomforandebeslut (EU, Euratom) 2023/2825.

program med en mottagare: ett CAM-program som enligt den grundldggande rattsakten medger utbetalning av 1an eller
bidrag till en enda mottagare.
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(13) program med flera mottagare: ett CAM-program som enligt den grundliggande rittsakten medger utbetalning av lin
eller bidrag till mer 4n en mottagare.

(14) programmet Next Generation EU eller dterhamtningsinstrumentet: sidana program som finansieras i enlighet med
artikel 2.2 i rddets forordning (EU) 2020/2094, i den mén de genomfér de dtgirder som avses i artikel 1.2 i den
forordningen.

(15) lan fran faciliteten for daterhdmtning och resiliens: stod i form av lén enligt artikel 14 i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) 2021/241 (*).

(16)  Ukrainafaciliteten: den facilitet som inridttades genom férordning (EU) 2024/792 i syfte att tillhandahélla stod for
Ukraina under perioden 2024-2027.

(17) instrumentet for makroekonomiskt stod+: det instrument som inrdttades genom forordning (EU) 2022/2463 for att
tillhandahélla stod till Ukraina &r 2023.

Artikel 3
Typer av kostnader
Foljande kostnadskategorier ska faststillas:
a) finansieringskostnader,

b)  kostnader for likviditetsforvaltning,

0) kostnader i samband med tjanster till allmidnna administrativa kostnader.

KAPITEL 2

Finansieringskostnader och kostnader for likviditetsforvaltning

Avsnitt 1

Komponenter

Artikel 4

Inrittande av programkomponenter och tidskomponenter

1. En programkomponent ska omfatta ett CAM-program. Programkomponenten ska inrittas efter varje CAM-
programs ikrafttradande.

2. Varje programkomponent for program med flera mottagare ska dven omfatta tidskomponenter. En tidskomponent
ska omfatta en period pd sex manader som inleds den 1 januari eller den 1 juli. Nar ett nytt CAM-program trader i kraft
ska den forsta tidskomponenten intrdda under den period dd den forsta utbetalningen gors, och ska lopa ut den 30 juni
eller den 31 december. For alla programkomponenter ska bara en tidskomponent i taget vara aktiv vid varje given
tidpunkt, med undantag f6r sddana situationer som omfattas av artikel 5.6 i detta beslut.

3. Varje tidskomponent ska forbli aktiv fram till dess att utbetalningen av ekonomiskt stod ndr upp till beloppet for det
motsvarande langfristiga finansieringsinstrument som hinfors till den komponenten.

4. Programkomponenter f6r program med en mottagare ska inte omfatta tidskomponenter.

5. Programkomponenterna ska forbli aktiva fram till dess att det 6vergripande utbetalnings- eller bidragsbeloppet nar
upp till det 6vergripande beloppet fér motsvarande langfristiga finansieringsinstrument som hanférs till komponenten.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/241 av den 12 februari 2021 om inrittande av faciliteten for dterhimtning och
resiliens (EUT L 57, 18.2.2021, s. 17, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/241/0j).
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Artikel 5

Fordelning av finansieringsinstrument och utbetalningar 6ver programkomponenter och tidskomponenter

1. Utbetalningar inom ramen for ett givet CAM-program och de dirmed sammanhingande finansieringsinstrumenten
ska allokeras till den programkomponent som inrittats for CAM-programmet. Utbetalningar fran ett program med flera
mottagare och de dirmed sammanhingande finansieringsinstrumenten ska allokeras till den tidskomponent som &r aktiv
ndr utbetalningen gors.

2. En utbetalning ska fortsitta att hinforas till samma programkomponent eller tidskomponent med avseende pa
eventuella utestdende belopp som dnnu inte har terbetalats.

3. Andra langfristiga finansieringsinstrument dn de som avses i punkt 7 ska hanforas till de programkomponenter och i
forekommande fall de tidskomponenter som anvinds vid tidpunkten for ingdendet av den upplaningstransaktion som
genererar finansieringsinstrumenten.

4. Finansieringsinstrument som inrittats i syfte att finansiera en utbetalning under paféljande tidskomponent far dock
hinforas till den tidskomponenten.

5. Om utbetalningsbeloppet vid utgdngen av tidskomponentens period Overstiger medlen fran langfristiga
finansieringsinstrument, ska de langfristiga finansieringsinstrument som genererats av sddana upplaningstransaktioner
som ingdtts efter utgdngen av tidskomponentens period hinforas till den tidskomponenten till dess att medlen frin de
langfristiga finansieringsinstrumenten ndr den tidskomponentens utbetalningsbelopp.

6.  Fordelningen av ldngsiktiga finansieringsinstrument &ver programkomponenter eller tidskomponenter ska goras nir
transaktionen genomfors, samtidigt som man efter basta formdga sakerstiller en rittvis fordelning av de olika
genomsnittliga 16ptiderna 6ver de olika CAM-programmen under den aktuella finansieringsperioden med hinsyn till
foljande faktorer:

a) Totalbelopp och planerade genomsnittliga 16ptider inom ramen for den diversifierade finanseringsstrategin, enligt
beslut som antas i enlighet med artikel 4 i genomforandebeslut (EU, Euratom) 2023/2825.

b)  Eventuella krav som foljer av de grundliggande rittsakterna, i synnerhet avseende taken for genomsnittliga 16ptider
for varje CAM-program och hogsta tilldtna skuldbelopp som unionens allmidnna budget fir gora dtaganden for
under ett givet dr for CAM-programmet i fraga.

0) Forfallodagarna for 1an i laneavtal som ingdtts mellan unionen, foretridd av kommissionen, och mottagaren.

d)  Alla visentliga aktualiseringar av finansierings- eller utbetalningsplanerna i ett sddant beslut som antagits i enlighet
med artikel 4 i genomforandebeslut (EU, Euratom) 2023/2825.

7. Alla ldngfristiga finansieringsinstrument ska fortsitta att helt eller delvis hinforas till samma programkomponent
eller tidskomponent med avseende péd eventuella utestdende belopp som dnnu inte har dterbetalats.

8. Om det teoretiska beloppet for medel fran lingfristiga finansieringsinstrument som hinfors till en féregdende
tidskomponent inom samma programkomponent 6verstiger det utbetalningsbelopp som hinfors till den komponenten i
enlighet med punkt 1, ska utbetalningarna, genom undantag frén det som sigs i punkt 1, fortsitta att fordelas till den
foregdende tidskomponenten, till dess att utbetalningsbeloppen nar beloppet f6r medlen fran de 1angfristiga finansieringsin-
strument som hénfors till den.

9.  Langfristiga finansieringsinstrument som ersatter ldngfristiga finansieringsinstrument som forfaller ska hanféras till
samma programkomponent eller tidskomponent. Artikel 7 ska tillimpas i hindelse av obalans mellan forfallodagen for det
langfristiga instrument som forfaller och dagen fér uppléningen av det ldngfristiga instrument som ersitter det.
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Artikel 6

En uppdelad komponent av likviditetsforvaltningen

1. Den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen ska fungera till dess att de upplaningstransaktioner som
godkints i CAM-program har aterbetalats i sin helhet.

2. Kortfristiga finansieringsinstrument, likviditetsforvaltningstransaktioner och skuldforvaltningstransaktioner liksom
de kostnader som uppstar till 5ljd av dessa ska hinforas till den uppdelade komponenten av likviditetsférvaltningen.

Artikel 7

Utjimning av likviditetssaldon

1. Nivan pa likviditetsinnehavet i en programkomponent eller en tidskomponent ska berdknas dagligen som skillnaden
mellan in- och utflden, i enlighet med steg 3 i punkt 1 i bilagan.

2. Alla positiva belopp som avses i punkt 1 (likviditetsoverskott) ska dagligen allokeras fran de respektive programkom-
ponenterna eller tidskomponenterna till den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen, i enlighet med steg 4 i
punkt 1 i bilagan, till finansieringskostnaden for den relevanta programkomponenten eller tidskomponenten den dagen.

3. Alla belopp som motsvarar det negativa belopp som avses i punkt 1 (likviditetsunderskott) ska dagligen tas frin den
uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen och tilldelas respektive programkomponent eller tidskomponent, i
enlighet med steg 6 i punkt 1 i bilagan, till finansieringskostnaden for den uppdelade komponenten av likviditetsfor-
valtningen den dagen, inklusive alla 6verforingar som faststills i punkt 2.

Avsnitt 2

Berikning av finansieringskostnader och kostnader for likviditetsférvaltning

Artikel 8

Berikning av finansieringskostnaden f6r en programkomponent och en tidskomponent
1. Finansieringskostnader for alla programkomponenter och tidskomponenter ska berdknas dagligen.

2. Finansieringskostnaden for ett finansieringsinstrument ska omfatta den dagliga rdntan i forhdllande till varje
finansieringsinstrument och ett potentiellt agio eller disagio baserat pé det totala emissionspriset.

3. Den dagliga finansieringskostnaden for programkomponenten eller tidskomponenten ska omfatta den dagliga
finansieringskostnaden for de finansieringsinstrument som hénfors till programkomponenten eller tidskomponenten efter
resultaten av tillimpningen av artikel 7.2 och 7.3.

Artikel 9

Berikning av kostnaderna for likviditetsforvaltningen

1. Kostnaden for likviditetsforvaltningen ska vara summan av innehavs- och emissionskostnaderna i den uppdelade
komponenten av likviditetsforvaltningen, i enlighet med punkt 2 i bilagan.

2. Innehavs- och emissionskostnaderna ska vara skillnaden mellan den upplupna ridntan enligt de relevanta
finansieringsinstrumenten i den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen, kostnaderna och rintabiliteten efter
utjgmningen av eventuella likviditetsoverskott eller likviditetsunderskott som avses i artikel 7.2 och 7.3, och réntabiliteten
pa investeringar som genererats av innehaven.

3. Rantabilitet pa likviditetsinnehav ska dven omfatta dirmed sammanhingande investeringskostnader.
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4. Kostnaderna for likviditetsforvaltning ska berdknas dagligen.

Artikel 10

Fordelning av kostnaderna for likviditetsforvaltning

1.  Kostnaderna for likviditetsforvaltning ska berdknas som summan av de dagliga kostnaderna for likviditetsforvaltning
under ett kvartal. Dessa kostnader ska fordelas pé varje utbetalning i proportion till den relativa andelen av utbetalningarna
i forhéllande till de totala utestdende utbetalningarna i slutet av kvartalet.

Artikel 11

Fordelning av finansieringskostnader pa en utbetalning

1. Utbetalningarna inom samma programkomponent eller tidskomponent ska biara samma genomsnittliga dagliga
finansieringskostnad fram till dterbetalningen.

2. For varje utbetalning som gjorts ska den dagliga finansieringskostnaden beriknas genom att den totala finansierings-
kostnaden for program- eller tidskomponenten efter tillimpning av artikel 7.2 och 7.3 multipliceras med utbetalnings-
beloppet dividerat med de totala utestdende beloppen for utbetalningar inom den programkomponent som utbetalningen
hanfor sig till.

KAPITEL 3

Kostnader i samband med tjinster till allminna administrativa kostnader

Artikel 12

Kostnader i samband med tjinster till allminna administrativa kostnader

Kostnader i samband med tjinster till allmdnna administrationskostnader ska omfatta dterkommande administrativa
kostnader for mottagarna. Det ska omfatta etableringskostnader for ldn frén faciliteten for dterhdmtning och resiliens inom
de grinser som faststills i artiklarna 14 och 21.5. Kostnader i samband med tjdnster till allmédnna administrativa kostnader
ska berdknas i enlighet med punkt 3 i bilagan.

Artikel 13

Aterkommande administrativa kostnader:

1.  Aterkommande administrativa kostnader ska omfatta alla kostnader som kommissionen &dragit sig vid
genomforandet av uppldnings- och skuldforvaltningstransaktioner, bestdende av foljande typer: juridiska avgifter sisom
arvoden for rattslig rddgivning och utlatanden, skuld- och likviditetsforvaltningsavgifter, kostnader for kontoforvaltning
och betalningstransaktioner, kostnader for extern revision, avgifter for underhall av auktionsplattformar, avgifter fran
kreditvirderingsinstitut, avgifter for notering, skatter, registrering, publicering- och avveckling, informationsteknik,
utgifter for marknadsundersokningar, konsultarvoden och andra utgifter for investerarrelationer och forvaltningsverktyg
samt avgifter for kontraktsanstillda och utbildning i samband med genomférandet av den diversifierade finansierings-
strategin.

2. Iden mén sddana kostnader dr gemensamma for upplaningstransaktioner som genomférs for andra program for
finansiellt stod, ska de kostnader som ingér i berdkningen beriknas pd grundval av den proportionella andel som hinforts
till uppldnings- och skuldforvaltningstransaktioner inom CAM-programmet under det berorda kalenderdret.

3. Aterkommande administrativa kostnader ska beriknas for varje utbetalning som mottagits inom ramen for varje
léneavtal proportionellt mot de totala utestdende utbetalningarna som gjorts inom ramen for de olika CAM-programmen i
slutet av kalenderdret.
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Artikel 14

Etableringskostnader for 1an frin faciliteten for dterhdmtning och resiliens

1. Etableringskostnader for lan fran faciliteten for &dterhimtning och resiliens ska omfatta alla kostnader som
kommissionen &drar sig for att bygga upp kapaciteten att genomfora uppldnings-, skuldforvaltnings- och betalningstran-
saktioner inom ramen for Next Generation EU. De omfattar kostnader i samband med upprittandet av Next Generation
EU-konton, inrittandet av en auktionsplattform, ett forvaltningsverktyg for investerare, andra kostnader for
informationsteknik och kostnader for marknadsundersokningar och konsultarvoden.

2. Medlemsstater som undertecknar ldneavtal inom faciliteten for dterhamtning och resiliens ska bira 48 % av de totala
etableringskostnaderna.

3. Under 2021, 2022 och 2023 ska medlemsstaterna betala de etableringskostnader som avses i punkt 1 for
lanebeloppet enligt det undertecknade ldneavtalet fran faciliteten for aterhdmtning och resiliens proportionellt i
forhallande till det totala ldnebeloppet enligt alla undertecknade léneavtal frdn faciliteten for dterhdmtning och resiliens, i
enlighet med punkt 3.2 i) och ii) i bilagan.

4. Senast den 30 juni 2024 ska eventuella icke fordelade etableringskostnader for medlemsstater som har undertecknat
laneavtal fran faciliteten for dterhdmtning och resiliens fordelas proportionellt pd det lanebelopp som undertecknats inom
ramen for varje ldneavtal fran faciliteten for dterhdmtning och resiliens i forhallande till de totala lanebeloppen enligt alla
undertecknade laneavtal frén faciliteten till och med den 31 december 2023, i enlighet med punkt 3.2 iii) i bilagan.

5. Inga ytterligare etableringskostnader for uppldningstransaktioner ska forfalla till betalning efter utgdngen av 2023
eller anslés till CAM-program, savida de inte omfattas av artikel 5.1 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053.

KAPITEL 4

Fakturering

Artikel 15

Bekriftelsemeddelande

1. For varje utbetalning ska det upprittas ett bekriftelsemeddelande med de villkor som ligger till grund for
kommissionens ersattningsansprak.

2. Bekriftelsemeddelandet ska faststilla villkoren for betalning av finansieringskostnader och &terbetalning av
kapitalbeloppet som ska dterbetalas frdn unionens allminna budget enligt artikel 5.1 forsta stycket i beslut (EU,
Euratom) 2020/2053 for icke dterbetalningspliktigt stod och frén mottagarna av laneavtal.

3. Bekriftelsemeddelandet ska innehélla foljande delar:
a) Utbetalningsbelopp.
b)  Loptid.

0) Aterbetalningsplan.

d)  Hanforande av utbetalningen till en tidskomponent.
e) Rinteperiod med uppgift om betalningsdatum.
4. Bekriftelsemeddelandet for lan ska ocksé innehélla alla eventuella ytterligare uppgifter som anges i ldneavtalen.
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Artikel 16

Fakturering av finansieringskostnader

1. Finansieringskostnaderna ska berdknas i forhdllande till varje utbetalning vid utgdngen av den rinteperiod som
faststalls i bekriftelsemeddelandet.

2. Faktureringen ska genomforas vid utgdngen av den rinteperiod som faststills i bekriftelsemeddelandet. Fakturorna
far grupperas per kvartal eller i en &rlig faktura for arets fyra kvartal nir det giller sidana utbetalningar for vilka unionens
allminna budget belastas med kostnaderna eller aterbetalning av det nominella beloppet, exempelvis utbetalningar som tas
upp som externa inkomster avsatta for sirskilda dndamdl enligt artikel 3.1 i forordning (EU) 2020/2094, utbetalningar
inom ramen for instrumentet for makroekonomiskt stod+ om Ukraina begir subventionering av dithorande kostnader,
och laneutbetalningar inom ramen for Ukrainafaciliteten.

Artikel 17

Fakturering av kostnaderna for likviditetsférvaltning

Kostnader for likviditetsforvaltning ska faktureras i borjan av varje kalenderdr for kostnader som uppkommit under det
foregdende kalenderaret.

Artikel 18

Fakturering av kostnader i ssmband med tjinster till allmidnna administrativa kostnader

1. Mottagare av ldn ska faktureras i borjan av varje kalenderdr for kostnader i samband med tjdnster till allminna
administrativa kostnader som uppkommit under det foregdende kalenderéret.

2. Mottagarnas betalningar for kostnaderna i samband med tjinster ska utgora interna inkomster avsatta for sarskilda
andamal i den mening som avses i artikel 21.3 a) i férordning (EU, Euratom) 2018/1046.

Artikel 19

Upphiivande
1. Genomforandebeslut (EU, Euratom) 2022/2545 ska upphora att gilla.

2. Hénvisningar till det upphivda beslutet ska anses som hinvisningar till det hir beslutet och lisas i enlighet med
jamforelsetabellen i bilaga II.

Artikel 20

Overgings- och slutbestimmelser

1. Genom detta beslut inrittas en programkomponent for dldre program med tidskomponenter. Denna
programkomponent for dldre program ska bestd av alla utbetalningar som hinférs till tidskomponenter som foregick
ikrafttradandet av detta beslut och diarmed sammanhingande finansieringsinstrument inom ramen for aterhdmtningsin-
strumentet, forordning (EU) 2022/2463 och andra CAM-program som var i kraft innan den 19 juli 2024.

2. Utbetalningar inom ramen for dterhdmtningsinstrumentet som gors frin och med 19 juli 2024 och dirmed
sammanhingande finansieringsinstrument ska hinféras till programkomponenten for ildre program och respektive
tidskomponent inom den.

3. Den forsta tidskomponenten inom programkomponenten for dldre program ska forldggas till en uppbyggnadsfas pa
sju manader, frin och med den 1 juni 2021 till och med den 31 december 2021. Utan att det paverkar tillimpningen av
artikel 4.1 ska nya programkomponenter inrittas for CAM-program vars grundliggande rattsakt tradde i kraft under
perioden frdn och med den 1 januari 2024 till och med den 19 juli 2024.
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4. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 ska utbetalningar inom dessa CAM-program som gors frén och med
den 19 juli 2024, och finansieringsinstrument som hanfor sig till dem, allokeras till respektive ny programkomponent och i
forekommande fall tidskomponent.
5. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 14 ska etableringskostnader for 1an fran faciliteten f6r dterhdmtning
och resiliens fortsitta att belasta relevanta mottagare.

Artikel 21

Ikrafttridande

Detta beslut trader i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 12 juli 2024.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforande

14/21 ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj



EUT L, 18.7.2024 SV

BILAGA 1

I de formler som anvinds i bilagan stir beteckningen "C” antingen for programkomponent eller tidskomponent eftersom
kostnadsfordelningen for bdda komponenterna sker med hjilp av samma utjimningsmetod.

1. Berikning av finansieringskostnaden

Finansieringskostnaden ska beraknas i f6ljande steg:

Steg 1: Berdkning av de dagliga totala kostnaderna for ett enskilt finansieringsinstrument i en programkomponent eller en
tidskomponent eller en uppdelad komponent av likviditetsforvaltningen

De dagliga upplupna kostnaderna ska beriknas enligt f6ljande:
ACC dagligt = (nominellt : 100) * kupong * (1 : dagar per dr)

Skottdr ska beaktas vid berdkningen av dagliga upplupna kostnader f6r varje enskilt lingsiktigt finansieringsinstrument pa
foljande sitt:

Accdagl. skottgr = (nominellt = 100) * kupong * (1:366 dagar.)

Accdagl. icke — skottgr = (nominellt 1 100) * kupong = (1:365 dagar.) : (dagar per dr)

Vid 16pande emission, dvs en 6kning av tidigare emitterade instrument, far den forsta kupongen berdknas med kort eller
lang 16ptid, med borjan frén nyemissionens avvecklingsdag fram till ndsta kupongdag. Kupongutbetalningar bor berdknas
pa foljande sitt, om inte annat 6verenskommits med investerarna:

For det forsta bor upplupen rinta, med borjan fran den forra utbetalningsdagen pa kupongen for alla enskilda langfristiga
finansieringsinstrument, berdknas pé foljande sitt:

= ACClygl. eller ACCyyo1 icke

ACCl()’pande kupong skottdr — skottdr

* (dagar fran ursprunglig emission eller eller senaste kupongutbetalning till nyemissionens avvecklingsdag )

For kuponger med kort och lang 1optid bor utbetalningarna berdknas pa f6ljande sitt:

Kup ONElpande = Accdagl. skottar eller Accdagl. icke — skottdr

* (dagar fran nyemissionens avvecklingsdag till ndsta kupongdag) + ACCl(’)’p ande kupong

Upplupen rdnta som mottas fran investerarna vid emissionen okar tillfalligt likviditetsinnehavet fram till dess att de raknas
av 1 samband med utbetalningen av den forsta kupongen. Upplupen rinta tas upp i kostnadsberakningarna med hjilp av
den uppdelade komponenten av likviditetsférvaltningen men ingdr inte i de dagliga upplupna kostnader som hanfors till
finansieringsinstrumenten och deras programkomponenter eller tidskomponenter. Alla kostnader och réntabilitet frdn
upplanings- och skuldforvaltningstransaktioner som kommissionen ddrar sig verfors enligt denna metod pd mottagarna.

De sammanlagda dagliga upplupna kostnader som berdknas med ovanstdende metod for varje enskilt finansieringsin-
strument ska motsvara summan av de dagliga upplupna kostnaderna 6ver hela perioden, enligt foljande:
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ACCyppa1r = (nominellt : 100) «+ kupong * (1 : dagar frén emission till forfallodag)

For varje finansieringsinstrument ska agio eller disagio fordelas linjdrt 6ver instrumentets livstid:

agio/disagio ugiigen = (100-emissionspris):(forfallodag-emissionsdag)

dar emissionspris = totalpris (inklusive bankavgifter)

For varje skuld- och likviditetsforvaltningstransaktion ska de sammanlagda dagliga upplupna kostnaderna beriknas enligt
metoden for varje enskilt finansierings- eller investeringsinstrument enligt foljande:

ACCyyyqy = (nominellt : 100)  rdnta * (1 : dagar fran emission till forfallodag)

tota
For varje skuld- och likviditetsforvaltningsinstrument ska transaktionsavgifterna fordelas linjart 6ver instrumentets livstid:
Transaktionsavgifterugiicen = avgifter:(forfallodag-emissionsdag)

For varje finansieringsinstrument ska de dagliga totala kostnaderna beriknas enligt foljande:

CoF, dagligen per instrument — ACCdagligen* +agi0/ disagiodagligen

* ACCagiig Ska beakta skottdr och icke-skottdr pd det sdtt som beskrivs i steg 1.

Steg 2: Berdkning av de sammanlagda dagliga totala finansieringskostnaderna

For varje programkomponent eller tidskomponent ska de dagliga totala kostnaderna for programkomponenten eller
tidskomponenten fore den utjimning som avses i artikel 7 vara summan av alla dagliga totala kostnader for varje
finansieringsinstrument som hénfors till programkomponenten eller tidskomponenten enligt foljande:

COFdagligC(x)féireutjé’mning=z COFdagligen per instrument som hinfors till C(x)

For varje uppdelad komponent av likviditetsforvaltningen ska finansieringskostnaden vara foljande:

COFdagligLMCféreutjémning=z COFdaglig per instrument som hénfors till LMC

Steg 3: Berdkning av likviditetssaldona i programkomponenterna eller tidskomponenterna

Nivén p4 likviditetsinnehavet ska berdknas dagligen enligt foljande:
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Likviditetcy = Infloden [medel frdn emissioner + réntag,piane + Aaterbetalningari,piang — Utfloden
[utbetalningar + kuponger,esisende skulat skuldinlosen]

Om likviditetency, dr negativ ska underskottsbeloppet f6r programkomponenten eller tidskomponenten anges som
likviditetcpnderskoy Och  om  likviditeten ar positiv  ska likviditetsoverskottet for programkomponenten eller
tidskomponenten anges som likviditetcgyerskory

Steg 4: Berdkning av finansieringskostnaden for finansieringsinstrument som péaverkas av likviditetsoverskott

[ detta steg identifieras den del av CoF for programkomponenterna eller tidskomponenterna med ett likviditetsoverskott
som kan hénforas till den likviditet som innehas i den komponenten.

Finansieringskostnaderna for finansieringsinstrumenten ska berdknas enligt foljande:

COFLikviditetséverskottC(6verskott)

COFdagligC(bverskott)féireutjémning * Likviditet Cloverskott)* TotaltC(éverskOtt)

COFdagligC(bverskott)efterutjémning = COFdagligC(6verskott)f6reutjémning - COFLikViditetséVerskottC(6Versk0tt)

Steg 5: Berdkning av kostnaden for den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen om finansieringskostnaden
tillskrivs den fran programkomponenten eller tidskomponenten med likviditetsoverskott

Om den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen fir &verskott frdn programkomponenten eller
tidskomponenten, ska kostnaden for den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen beriknas enligt foljande:

COFdagligLMCefterutjéimning = COFdagligLMCfbreutjémning + z C0FLikviditetséVerskottC(6Verskott)

Steg 6: Berdkning av finansieringskostnaden for programkomponenten eller tidskomponenten med likviditetsunderskott.

Allt likviditetsunderskott i en programkomponent eller en tidskomponent ska utjgmnas med en 6verforing av likviditet frin
den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen till dess dagliga finansieringskostnad (steg 5).

For programkomponenter eller tidskomponenter med ett positivt likviditetssaldo dr kostnaden for finansiering efter
utjimning redan resultatet av steg 4 ovan.

COFLikviditets(‘:verfi')ring fran LMC — COFdagligLMCefterutjéimning * Overfért belopp: TOtalt LMC

COFdagligC(underskott)efterutjiimning = COFdagligC(underskott)ft’)reutj'dmning + COFLikviditets&')verfi')ring frén LMC
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Den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen beror dirfor pa resultatet av utestiende kortsiktiga finansieringsin-
strument, som tillfors till verforingar av eventuella 6verskott fran andra programkomponenter eller tidskomponenter, efter
avdrag for transaktioner som ska kompensera for underskott i andra programkomponenter eller tidskomponenter.
Kostnadsoverforingen sker steg for steg, ddr forsta steget innebdr att man till den uppdelade komponenten av likviditetsfor-
valtningen overfor kostnader frn overskott i andra programkomponenter eller tidskomponenter och sedan i ett andra steg
overfor genomsnittliga kostnader for utestdende finansieringsinstrument med kort loptid och 6verskott frin andra
programkomponenter eller tidskomponenter till andra programkomponenter eller tidskomponenter som uppvisar
underskott. Likviditetsinnehavet ar resultatet efter utjamningen och de kostnader eller den avkastning avseende innehavet
som 4nnu inte overforts till mottagarna. Likviditetsinnehavet reflekterar dven den tidsskillnad som uppkommer mellan
den tidpunkt dd kuponger eller upplupen rinta betalas in och mottas frén investerarna respektive den tidpunkt dd de
overfors till mottagarna.

Nivén pé likviditetsinnehavet i den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen ska beriknas dagligen enligt
foljande:

Totalt; v = Infléden [medel fran emissioner + likviditet cyerskory] — Utfloden [likviditetcnderskory *+ skuldinldsen]

Innehaviycy = Totalt ey + Réntabilitet pa likviditetsinnehavagiige + LIQMasiga betalningar +Inflode av likviditetsinnehavsgg: -
Utflode av likviditetsinnehavg,gig:

Finansieringskostnaderna kan variera mellan programkomponenter och tidskomponenter pd grund av skillnader i
finansieringsvillkor som ligger utanfor kommissionens kontroll, men kommissionen ska forvalta uppldnings- och
skuldférvaltningstransaktioner for att sikerstilla att varje programkomponent eller tidskomponent har l6ptidsprofiler som
i storsta mojliga utstrackning ligger nira de mél som faststalls i detta beslut.

Steg 7: Berdkning av en utbetalnings dagliga finansieringskostnad

Den dagliga kostnaden for finansieringen av utbetalningar ska vara utbetalningsbeloppet multiplicerat med den relativa
andelen av utbetalningen i férhéllande till den programkomponent eller tidskomponent som den hanfors till.

CoF for utbetalning i C(x) =

COoFagligCupefrerutiamning * Utestdende belopp for utbetalning: 3. utestdende utbetalningar i C(x)

2. Berikning av kostnaderna for likviditetsforvaltningen

Kostnaderna for likviditetsforvaltning per utbetalning ska berdknas som summan av de dagliga kostnaderna for den
uppdelade komponenten av likviditetsférvaltningen som innehas efter utjgmningen av likviditetsbalansen i programkom-
ponenterna eller tidskomponenterna under berikningsperioden. Avkastning eller kostnader vid negativa rintor ska
berdknas utifran likviditeten efter utjimning, dvs efter tilligg av eventuella likviditetsoverskott och avdrag av eventuella
likviditetsunderskott pa det sitt som beskrivs i punkt 1, steg 6. Alla avgifter eller straffavgifter som betalas eller erhalls ska
beaktas vid berikningen av kostnaderna for likviditetsforvaltningen och liggas till avkastningen pd transaktionen pé
utbetalningsdagen. Eventuell avkastning ska dras av enligt foljande:

LIQMiyarar= 2 COFdagligi Mcefterujamning Unnder kvartalet — Rantabilitet pa likviditetsinnehavyyaea
Kostnaderna for likviditetsforvaltning (LIQM) per kvartal ska hidnforas till varje utbetalning enligt f6ljande:

LIQM for utbetalning =
LIQMkvartal *

2. utestdende utbetalningyaralers str: 2. Utestdende utbetalningaryyaraets st
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3. Berikning av kostnader i samband med tjinster till allminna administrativa kostnader

3.1  Berdkning av dterkommande administrativa kostnader

Aterkommande administrativa kostnader ska beriknas enligt foljande:
arliga dterkommande administrativa kostnader (o = 2. dterkommande administrativa kostnadsposter for kalenderdret
Aterkommande administrativa kostnader ska fordelas enligt foljande:
drliga dterkommande administrativa kostnader per motagare =
arliga dterkommande administrativa kostnader ;o1 *

2. utestdende utbetalning till mottagares s o 2 utestdende utbetalningars e siut

3.2 Berikning och fordelning av etableringskostnader

Etableringskostnaderna per mottagare av lin fran faciliteten for terhdmtning och resiliens ska berdknas i f6ljande tre steg:

(1) Etableringskostnaderna for ldn frén faciliteten for dterhdmtning och resiliens (RRF-1an) ska berdknas enligt foljande:

etableringskostnader s, grpasn = 48 %*2 etableringskostnadsposter

(2) Etableringskostnaderna for ldn fran faciliteten for dterhdmtning och resiliens ska fordelas for dren 2021, 2022
och 2023 till varje medlemsstat som har undertecknat ett laneavtal frén faciliteten for dterhdmtning och resiliens
enligt foljande:

etableringskostnader pe; undertecknat Rrr-120 = €tableringskostnader g, rrr.jan*

lanebelopp som undertecknats per medlemsstat s o totalt maximalt ldnebelopp fran faciliteten for dterhimtning
och resiliens

(3) Frén och med den 1 januari 2024 ska eventuella icke fordelade etableringskostnader beriknas enligt f6ljande:

icke fordelade etableringskostnader for RRF-lin = etableringskostnader ¢ grrian - 2 fordelade etableringskost-
l’ladSPOSter for RRF-lan under 2021, 2022 och 2023

De ska fordelas som extra etableringskostnader for utbetalningar till medlemsstaterna enligt laneavtalet med faciliteten for
dterhdmtning och resiliens enligt foljande:

extra etableringskostnader pe; motagare = icke fordelade etableringskostnader for RRF-14n gt av 2025*

2. lanebelopp som undertecknats per mottagare g av 2023: totalt lanebelopp enligt undertecknade RRF-laneavtal gucer av 2023

3.3 Berdkning av kostnader i samband med tjanster per lantagare

CoS 1 = 2 dterkommande administrativa kostnadsposter + ¥ administrativa etableringskostnadsposter

4. Forkortningar

ACCaglige Upplupna rintekostnader uppdelade per dag

ACCyugt skortsr Upplupna rintekostnader uppdelade per dag for skottdr (366 dagar). Upplupna
rantekostnader for andra r 4n skottdr dr 365 dagar.

ACCispande kupong Upplupen rinta som beriknas for kuponger med kort och 1ang loptid (antal
dagar fran ursprunglig emission eller kupongdayg till ny avvecklingsdag)

ACCiopq Upplupen rinta berdknad som summan av dagligen upplupna finansierings-
eller investeringsinstrument &ver hela perioden (start till forfallodag)

ADMIN Kostnader Summan av administrativa kostnader under kalenderdret

agio[disagiOgagiigen Agio eller disagio uppdelade per dag

Stodmottagare Medlemsstat eller ett tredjeland som &r part i ett lineavtal inom ett CAM-pro-
gram, eller unionens budget nar det giller icke aterbetalningspliktigt stod enligt
artikel 5.1 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053.
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CoF

Finansieringskostnad

CoF av en enskild fordran under C(x)

Finansieringskostnad for en fordran i programkomponent X eller tidskompo-
nent X

COFdagligen per instrument

Finansieringskostnad per dag per finansieringsinstrument

COFdagligch(undcrskott)cftcrutjémning

Finansieringskostnad per dag efter utjdgmningen for de programkomponenter
eller tidskomponenter som har ett inledande likviditetsunderskott

COFdagligenC(6Verskott)eftemtjéimning

Finansieringskostnad per dag efter utjdgmningen for de programkomponenter
eller tidskomponenter som har ett inledande likviditetsoverskott

COFdagligLMCefterutjéxmning

Finansieringskostnad per dag for en uppdelad komponent av likviditetsforvalt-
ningen efter utjimning

COFdagligLMCfbreutjiimning

Finansieringskostnad per dag for en uppdelad komponent av likviditetsforvalt-
ningen fore utjdmning

COFdagligC(x)f&ireut]'h'mning

Finansieringskostnad per dag fore utjamningen for programkomponent X eller
tidskomponent X

COFLikviditetséVerskottC(6Versk0tt)

Finansieringskostnad per dag avseende likviditetsoverskottet i programkompo-
nenten eller tidskomponenten

COFLikviditctsévcrféring frén LMC

Finansieringskostnad per dag avseende den likviditet som 6verfors till den
uppdelade komponenten av likviditetsférvaltningen

CoS Auig Summan av administrativa kostnader till tjanster under kalenderaret

Kupong Rinta som emittenten betalar for obligationen

Kupongispande Réntebelopp som emittenten betalar f6r obligationen vid lopande emission, for
kuponger med kort eller lang 6ptid inklusive upplupen rinta.

C(x) Total summa fordringar och likviditet i programkomponent X eller tidskom-
ponent X

Innehavi ey Daglig kassabehallning i finansieringspoolen efter utjdmning och beaktande av
rantabilitet pd innehav och ridnta som tagits ut av mottagarna

Likviditetcy Likviditetsbelopp i programkomponent X eller tidskomponent X

LMC kostnaderya Kostnader for likviditetsforvaltningen under ett kvartal

LIQMyyartal Den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen ska berdknas som
summan av de dagliga kostnaderna for likviditetsforvaltning och rantabiliteten
pa likviditeten under kvartalet.

LIQMiatliga betalningar Den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen ska berdknas som

summan av de dagliga kostnaderna for likviditetsforvaltning och rintabiliteten
pa likviditeten under foregdende perioder.

Teoretiskt virde

Nominellt belopp

Réntabilitet pa likviditetsinnehavy,,al

Rintabilitet pa likviditetsinnehav under ett kvartal

Totalt; e

Daglig likviditet i den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen,
innan Gverforing av rantabilitet pd innehav och rinta som tagits ut av motta-
garna, med hinsyn till intdkter fran kortsiktig finansiering, overskott och
underskott i programkomponenter och tidskomponenter samt skuldinlosen-
betalningar
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