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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU, Euratom) 2024/1974
z 12.jiila 2024,

ktorym sa stanovuje rdmec pre alokiciu ndkladov sdvisiacich s operdciami vypoZifiavania si
prostriedkov a riadenia dlhu v rdmci diverzifikovanej stratégie financovania

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,
so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva pre atémovii energiu,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 20181046 z 18. jila 2018 o rozpoctovych
pravidlich, ktoré sa vztahuji na vieobecny rozpocet Unie, o zmene nariadeni (EV) &. 1296/ 201 3, (EU) ¢. 1301/2013, (EV)
¢ 1303/2013, (EU) & 1304/2013, (EU) & 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) ¢ 223/2014, (EU) ¢. 283/2014
arozhodnutia ¢. 541/2014/EU a o zrueni nariadenia (EU, Euratom) ¢. 966/2012 (), a najméi na jeho ¢ldnok 220a ods. 2,

kedze

(1) Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2022/2434() sa do nariadenia (EU,
Euratom) 2018/1046 zaviedla diverzifikovand stratégia financovania ako jednotnd met6da financovania pouzivand
pri operdciach vypoziciavania si prostriedkov a riadenia dlhu vykondvanych Komisiou. Diverzifikovand stratégia
financovania sa s vynimkou riadne odévodnenych pripadov uplatiiuje na programy finan¢nej pomoci, ktorych
zakladné akty nadobudli G¢innost 9. novembra 2022 alebo neskor.

(2)  Navykondvanie diverzifikovanej stratégie financovania by mala Komisia stanovit potrebné dojednania. Uplatiiovanie
diverzifikovanej stratégie financovania si vyzaduje prijatie stiboru pravidiel upravujdcich alokdciu prislusnych
nakladov do prislusnych programov finan¢nej pomoci, ¢im by sa malo zabezpecit, aby sa vetky naklady, ktoré Unii
vzniknd v stivislosti s finanénou pomocou, Gétovali prijimatelovi vynosov z vypozicanych prostriedkov.

(3)  Metodika alokédcie ndkladov suvisiacich s vykondvanim diverzifikovanej stratégie financovania v rdmci ndstroja
NextGenerationEU (NGEU) bola [prvykrédt] stanovend vykondvacim rozhodnutim Komisie (EU) 2021/1095 ().
Vykondvacim rozhodnutim Komisie (EU, Euratom) 2022/2545 (4 ) sa na zdklade cielenych tiprav metodiky alokacie
nakladov rozsirilo uplatnovame tychto dojednani na vetky operacie vypoZiciavania si prostriedkov a riadenia dlhu
vykondvané v rimci diverzifikovanej stratégie financovania podla ¢ldnku 220a nariadenia (EU,
Euratom) 2018/1046.

(4)  Povinnost pokryt naklady sdvisiace s finanénou pomocou by v stilade s clankom 220 ods. 5 pism. €) nariadenia (EU,
Euratom) 2018/1046 a v stlade s rozpoctovymi zdsadami spravneho finan¢ného riadenia a vyrovnanosti rozpoétu
mali mat i nadalej prijimatelia finan¢nej pomoci. Vietky ndklady by sa mali G¢tovat prijimateflom na zaklade
jednotnej metodiky alokdcie ndkladov, ktorou sa zabezpedi transparentnd a proporciondlna alokdcia nakladov.

() U.v.EUL193,30.7.2018, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elifreg/2018/1046/oj.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2022/2434 zo 6. decembra 2022, ktorym sa meni nariadenie (EU,
Euratom) 2018/1046, pokial ide o stanovenie diverzifikovanej stratégie financovania ako vseobecnej metddy vypoziciavania si
prostriedkov (U. v. EU L 319, 13.12.2022, s. 1). ELL: http://data.europa.eu/elifreg/2022/2434]oj.

¢) Vykonavac1e rozhodnutie Komisie (EU) 2021/1095 z 2. jdla 2021, ktorym sa stanovuje metodika alokdcie ndkladov stvisiacich
s operdciami vypoziciavania si a riadenia dlhu v rdmci ndstroja NextGenerationEU (. v. EU L 236, 5.7.2021, s. 75, ELL http://
data.europa.eufeli/dec_impl/2021/1095/oj).

() Vykonévacie rozhodnutie Komisie (EU, Euratom) 2022/2545 z 19. decembra 2022, ktorym sa stanovuje rdmec alokdcie ndkladov
stvisiacich s operdciami vypozi¢iavania si prosmedkov a riadenia dlhu v rémci diverzifikovanej stratégie financovania (U. v. EU L 328,
22.12.2022, s. 123, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2545/0j).
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Vdaka metodike alokdcie ndkladov by sa malo zaistit, aby nedochddzalo ku krizovému subvencovaniu nékladov
jednej kategérie prijimatela inou kategériou. Naklady na tvery by mali byt v plnej miere pripisané prijimatelom
tychto dverov, zatial ¢o pripadné ndklady na nendvratnti podporu by mali byt pripisané do vSeobecného rozpoctu
Unie na zdklade skutoénych ndkladov vynalozenych na ziskanie a vyplatenie prislusného podielu Vynosov
jednotlivym prijimatelom. Metodika by mala pokryvat vietky néklady, ktoré Unii vzniknd v stvislosti s operdciami
vypoZiciavania si prostriedkov a riadenia dlhu vratane vSetkych administrativnych ndkladov, a mala by zabezpeit,
aby sa pre kazdé vyplatenie prostriedkov vypocitali rozne kategérie nakladov.

V snahe zaistit spravodlivé a rovnaké zaobchddzanie s prijimatelmi by sa mala pre ndklady zaviest spolo¢nd
a jednotnd metodika, ktord by sa uplatfiovala na vsetky druhy vypldcanych prostriedkov, teda na prostriedky
splacane zo vieobecného rozpoctu Unie a prostriedky spldcané prijimatelmi. Néklady by mali byt prijimatelom
pripisané na zdklade podielu na ziskanych vynosoch.

V tejto metodike alokdcie ndkladov by sa malo rozli§ovat medzi troma kategériami ndkladov: nakladmi na
financovanie, ndkladmi na riadenie likvidity a administrativnymi ndkladmi. Néklady na financovanie vyplyvaja
z Grokovej sadzby a inych poplatkov, ktoré ma Komisia uhradit za jednotlivé néstroje emitované na financovanie
prislusného vyplatenia prostriedkov. Néklady na riadenie likvidity st naklady, ktoré vznikli v dosledku sam, ktoré
boli emitované a docasne drzané na likvidnych tictoch ako rezerva na krytie budiicich platieb. Tieto stile rezijné
naklady st zakladnym prvkom diverzifikovanej stratégie financovania a mali by byt spravodlivo rozdelené medzi
vietkych prijimatelov. Trefou kategdriou ndkladov st administrativne ndklady na udrzanie technickej a operacnej
kapacity na vykondvanie diverzifikovanej stratégie financovania, ktoré vznikajii priamo v désledku vykondvania
diverzifikovanej stratégie financovania.

Ak maju programy financnej pomoci financované prostrednictvom diverzifikovanej stratégie financovania odlisné
trvanie a $truktiru ako NGEU a tGvery podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/2463 (%), je
vhodné, aby sa zmenou metodiky alokacie nikladov umoznila dalsia flexibilita. Vo vykondvacom rozhodnuti (EU,
Euratom) 2022/2545 sa uvadza, Ze v pripade prijatia novych programov finanénej pomoci s odlisnym trvanim
a strukttirou sa md vhodnost metodiky vypoctu nakladov NGEU preskdmat.

V snahe zaistit Zelant flexibilitu by sa metodika alokdcie ndkladov mala opierat o koncepciu programovych
komponentov sliZiacich na organizovanie a monitorovanie alokdcie vyplatenych prostriedkov a stivisiacich
nastrojov financovania do jednotlivych programov. To by umoznilo priradit ndstroje financovania k $pecifickym
finan¢nym charakteristikim daného programu a zabezpecit na mieru $ité riadenie pasiv prostrednictvom vhodne
zvolenej splatnosti. Zavedenim programovych komponentov by sa zabrdnilo kriZovému subvencovaniu nékladov
z jedného programu do druhého.

(10) Malo byt to byt ziroveri v sdlade s rdimcom systému riadenia zriadenym vykonavacim rozhodnutim Komisie (EU,

0)

O

Euratom) 2023/2825 (°), podla ktorého sa md priradovanie ndstrojov financovania medzi programy urcit
s prihliadnutim na prislusni cielova splatnost a Specifické obmedzenia jednotlivych programov.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/2463 zo 14. decembra 2022, ktorym sa zriaduje ndstroj na poskytovanie

podpory Ukrajine na rok 2023 (makrofinan¢nd pomoc +) (U. v. EU L 322, 16.12.2022, s. 1, ELL).http://data.europa.eu/eli/reg/2022/
24630j).

Vykondvacie rozhodnutie Komisie (EU, Euratom) 2023/2825 z 12. decembra 2023, ktorym sa stanovujii dojednania na spravu
a vykondvanie operdcii Unie tyka)uach sa Vypozmlavanla si_prostriedkov a riadenia dlhu v rdmci dxver21f1kovane] stratégie
financovania a stvisiacich operécif poskytovania tverov (U. v. EU L, 2023/2825, 18.12.2023, ELI http://data.europa.cueli/dec_impl/
2023/2825/0j).
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Cielovéd priemernd splatnost a predbezné sumy operdcii financovania by mali byt pre kazdy program uvedené
v rozhodnutiach o pline financovania prijatych podla ¢lanku 4 vykonivacieho —rozhodnutia (EU,
Euratom) 2023/2825. Ciele za kazdy program stanovené v rdmci celkovych limitov uvedenych v ro¢nom
rozhodnut{ o vypozZicani si prostriedkov predstavuji nezdviznd orientacnd liniu, pokial ide o tirovne, ktoré sa maji
na konci obdobia financovania dosiahnut za predpokladu, Ze potreby financovania zostani nezmenené. Pocas
obdobia, v ktorom je vytvoreny programovy alebo ¢asovy komponent, sa vaZend priemernd splatnost ndstrojov
financovania jednotlivych programov moéze lisit od ciela na konci obdobia. V priebehu prislusného polroka by
Komisia mala nastroje financovania alokovat do rozli¢nych komponentov s prihliadnutim na zostavajtce transakcie
vypoZiciavania si prostriedkov, ktoré s napldnované na zvy3ok obdobia financovania. Komisia by mala pritom
podla svojich moznosti zaistit, aby sa pocas celého obdobia financovania rovnomerne dosahovali jednotlivé cielové
priemerné splatnosti stanovené pre kazdy program finan¢nej pomoci v rozsahu posobnosti ¢ldnku 220a nariadenia
(EU, Euratom) 2018/1046 a nendvratnej podpory podla ¢&lanku 5 ods. 1 rozhodnutia Rady (EU,
Euratom) 2020/2053 (). Pri vykondvani operécii vypozi¢iavania si prostriedkov by prioritou Komisie malo byt
dosiahnutie najvyhodnejsich podmienok, pricom za druhotny ciel' by mala povazovat rovnomerné dosiahnutie
prislusnych cielovych priemernych splatnosti naprie¢ programovymi komponentmi na trovni alokdcie. Komisia by
mala dosahovanie takychto cielov pravidelne aktualizovat a monitorovat.

Po nadobudnuti G¢innosti kazdého nového programu finan¢nej pomoci, ktory md byt financovany na zaklade
transakcii vykondvanych v rdmci diverzifikovanej stratégie financovania, by mal byt vytvoreny programovy
komponent. Programové komponenty by mali byt uréené bud pre jedného prijimatela alebo pre viacerych
prijimatelov v zévislosti od toho, ¢i zdkladny akt programu umoziuje poskytndt finanénii pomoc len jednému
prijimatelovi alebo viacerym prijimatelom.

Pri programoch, ktoré umoZiiuji poskytnit finanéni pomoc viac ako jednému prijimatelovi, by malo byt
vyplacanie prostriedkov a stvisiace ndstroje financovania v ramci vyhradeného programového komponentu dalej
roz¢lenené do ¢asovych komponentov, aby sa zabezpecilo, ze ndklady na financovanie tctované pri vyplateni
prostriedkov tomuto prijimatelovi si Gzko naviazané na sadzby, ktoré prevlidaji na trhu v ¢ase vyplicania
prostriedkov. Naklady na financovanie sa stabilizujd pri uzatvoreni ¢asového komponentu.

Programovy komponent stvisiaci s programom finan¢nej pomoci, ktory je urCeny pre jediného prijimatela, nie je
potrebné rozdelit na ¢asové komponenty, kedZe vietky nédklady vzniknd tomu istému prijimatelovi.

Doplnenie programovych komponentov podla tohto rozhodnutia by nemalo mat vplyv na existujicu alokdciu
ndkladov pri Ziadnom z programov, na ktoré sa uz uplatiiuje existujiica metodika alokacie ndkladov. Na tento ticel
by vypldcanie prostriedkov uskutocnené pred nadobudnutim dcinnosti tohto rozhodnutia v rdmci NGEU,
nariadenia (EU) 2022/2463 a v ramci akéhokolvek iného programu CAM platného pred nadobudnutim Géinnosti
tohto rozhodnutia, ako aj ndstroje financovania, ktoré uz boli alokované do ex1stu;uc1ch ¢asovych komponentov
podla vykondvacieho rozhodnutia (EU, Euratom) 2022/2545, mali byt zdruzené v rdmci osobitného zdedeného
programového komponentu, ktory pozostdva z Casovych komponentov. Do takéhoto zdedeného programového
komponentu by mali byt zahrnuté vietky casové komponenty, ktoré uz boli na financovanie tychto programov
vytvorené, ako aj akékolvek budice vypldcanie prostriedkov a stvisiace ndstroje financovania savisiace s tymito
programami. Tym sa zabezpedi, Ze tymto novym pristupom nebude dotknuté priradovanie nakladov, ktoré vznikli
Komisii na zdklade existujicej metodiky alokacie.

() Rozhodnutie Rady (EU, Euratom) 2020/2053 z 14. decembra 2020 o systéme vlastnych zdrojov Eurépskej dnie a o zruSeni
rozhodnutia 2014/335/EU, Euratom (U. v. EU L 424, 15.12.2020, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2053/oj).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj


http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2053/oj

SK

U.v.EUL, 18.7.2024

(16)

(17)

(18)

(20)

Vypocet ndkladov na financovanie, ktoré vyplyvaji z transakcii vypoZi¢iavania si prostriedkov, by mal vychadzat
z nékladov, ktoré vznikli zo vSetkych operacii vypozi¢iavania si prostriedkov v rdmci programového komponentu,
a v pripade programu pre viacerych prijimatelov v rdmci prislusného ¢asového komponentu. Prijfmatelia Gverov,
resp. v pripade vonkajsich pripisanych prijmov podla ¢ldnku 3 ods. 1 nariadenia Rady (EU) 2020/2094 (%)
vieobecny rozpocet Unie by mali byt zatazené rovnako, pokial si ndklady alokované prijimatelom v ramci
rovnakého komponentu. Tito metéda, ked st ndklady uréované pocas celého trvania programového alebo
Casového komponentu, zabrdni arbitrdrnosti, ktord je charakteristickd pre tradiént metédu back-to-back, podla
ktorej ndklady pre kazdého konkrétneho prijimatela vyplyvali z podmienok, ktoré bolo mozné ziskat v konkrétny
den, ked doslo k vypozicaniu si prostriedkov.

Programovy komponent by mal byt aktivny pocas celého obdobia, v ktorom dochddza k vypldcaniu prostriedkov
v rdmci osobitného programu. V ramci programového komponentu pre viacerych prijimatelov by mal v kazdom
okamihu existovat len jeden aktivny casovy komponent. Casové komponenty, ak st vytvorené, by mali spravidla
trvat jeden polrok, ktory zacina 1. janudra alebo 1. jala. V pripade zdedeného programového komponentu by mal
prvy Casovy komponent pokryvat obdobie od 1. jiina 2021 do 31. decembra 2021, ktoré odrdza ¢asovy plan pre
zaliatok operdci financovania v rimci NGEU. Vo v3eobecnosti plati, Ze prvy ¢asovy komponent daného programu
by mal byt vytvoreny v obdobi, v ktorom sa uskuto¢iiuje prvé vyplatenie prostriedkov. Kazdy casovy alebo
programovy komponent by mal zostat aktivny dovtedy, kym suma dlhodobého financovania, ktoré do neho bolo
alokované, nie je zhodnd so sumou vyplatenych prostriedkov. V pripade ich nestladu na konci daného polroka by
vSak mal Casovy komponent zostat aktivny, az kym suma vyplatenych prostriedkov nebude zodpovedat sume
dlhodobého financovania. V uvedenom pripade by malo byt mozné docasne pokracovat v alokovani vyplicania
prostriedkov do aktivneho ¢asového komponentu a zdroven priradif ndstroje financovania do nasledujiiceho
¢asového komponentu.

Hoci pocas obdobia, v ktorom je programovy komponent alebo pripadny ¢asovy komponent aktivny, sa mozu
ndklady na financovanie lisit z dovodu rozdielov v podmienkach financovania, ktoré Komisia nedokdze ovplyvnit,
Komisia by mala operacie vypozi¢iavania si prostriedkov a riadenia dlhu riadit tak, aby pri kazdom programovom
komponente a pripadnom ¢asovom komponente zaistila dosiahnutie prislusnej cielovej splatnosti v porovnatelnej
miere, pricom by mala vzdy uprednostnit dosiahnutie najvyhodnejsich podmienok v rdmci programov.

Stratégia financovania, ktort uplatiiuje Komisia, umoZiiuje lepsie riadit Grokové riziko a iné finan¢né rizikd. Hoci sa
ocakéva, ze tirokové sadzby tictované prijimatelom tiverov budd stabilné, v pripade, Ze splatné ndstroje dlhodobého
financovania bude treba nahradif, mohol by byt potrebny pravidelny a margindlny prepocet sadzieb.
V opodstatnenych pripadoch bude Komisia rozvijat svoje moZznosti vyuzitia derivatov, ako st swapy, na riadenie
akéhokolvek zostdvajiiceho trokového rizika a pontkne prijimatelom mozZnost tverov s pevnou urokovou
sadzbou. Ndklady na tento ndstroj s pevnou trokovou sadzbou by mal v plnej miere zndsat vylu¢ne prijimatel,
ktory tiito moznost vyuZiva.

Sumy vypldcanych prostriedkov v rdmci programového komponentu alebo pripadného ¢asového komponentu by sa
mali rovnat sume ndstrojov dlhodobého financovania priradenych do daného programového alebo casového
komponentu. Pri vicsine programovych komponentov pre viacerych prijimatelov by sa vyplatenie vynosov malo
uskutocnit v tom istom casovom komponente ako emisia ndstrojov dlhodobého financovania pouzitych na
ziskanie tychto vynosov, a do toho istého Casového komponentu by malo byt aj priradené. Neocakdvané
oneskorenie pri vypldcani viak moze viest k situdcidm, ked vynosy z dlhodobého financovania sice boli ziskané, ale
nemozu byt vyplatené podla povodného planu. Takdto moznost by sa mala vziat do Gvahy pri alokdcif vyplatenych
prostriedkov do jednotlivych ¢asovych komponentov.

Zaroven je vhodné stanovit mozZnost predvidat v rdmci predchddzajiceho casového komponentu potreby
vypldcania prostriedkov, ktoré vznikni v ranej fize nasledujiceho casového komponentu. S cielom zohladnit
takéto situdcie a zdroveil zabezpedit financovanie za vyhodnych podmienok by mala existovat moznost priradit
néstroje dlhodobého financovania do nasledujiiceho ¢asového komponentu.

() Nariadenie Rady (EU) 2020/ 2094 zo 14. decembra 2020, ktorym sa zriaduje Néstroj Eurépskej tinie na obnovu s cielom podporit

obnovu po krize COVID-19 (U.v. EUL 4331, 22.12.2020, s. 23, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2020/2094/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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Schopnost riadit likviditu operdcif financovania pristupom ku kratkodobym vypozickdm a drzanim hotovosti na
prudencidlne tcely je dstrednou a charakteristickou ¢rtou diverzifikovanej stratégie financovania. Toto riadenie
likvidity by malo Komisii umoznit uspokojit vietky platobné potreby a prispdsobit emisie trhovym podmienkam. Je
vhodné stanovif metédy vypoctu ndkladov suvisiacich s riadenim likvidity uvedenym v ¢ldnkoch 6 a 8
vykonédvacieho rozhodnutia (EU, Euratom) 2023/2825. Mali by zahfnat naklady, ktoré vyplyvajt z emisie néstrojov
kratkodobého financovania, z docasného drzania niektorych vynosov na likvidnom dcte s cielom garantovat
schopnost uskuto¢nit vietky platby na poziadanie, ako aj z riadenia trokového rizika a inych finanénych rizik.
Naklady, ktoré vzniknii v stvislosti so spatnym odkiipenim afalebo drzanim vlastnych dlhopisov na tcely riadenia
likvidity, by sa tieZ mali povazovat za ndklady na riadenie likvidity. Tymto rozhodnutim by sa mal stanovit zdklad
pre vypocet tychto ndkladov na likviditu a pre ich spravodlivé a rovnomerné G¢tovanie vSetkym relevantnym
prijimatelom vynosov v priebehu daného roka.

Operdcie riadenia likvidity by mali pomoct minimalizovat nédklady na riadenie likvidity, ktoré mézu vznikndat pri
drzani hotovosti na prudencidlne tcely. Névratnost investovania drzanej likvidity vyplyvajica zo zabezpecenych
alebo nezabezpecenych transakcii na peniaznom trhu by mala byt uddvand dennym drokom vo vztahu ku kazdej
transakcii a potencidlnym poplatkom za obchodovanie alebo dziom/disdziom. Ndvratnost investovania pri tychto
operdcidch by mala byt si¢tom ndkladov na emisiu a drZanie takejto likvidity a kazdd ndvratnost takéhoto
investovania by sa mala §tvrtro¢ne priradit do neuhradenych vyplatenych prostriedkov na pomernom zéklade.

Vyssi objem vypldcanych prostriedkov ako je suma ndstrojov dlhodobého financovania alokovanych do prislusného
programového komponentu, resp. pripadného ¢asového komponentu, alebo vyssie platby trokov by mohli viest
k deficitu likvidity v danom komponente. Niz$i objem vypldcanych prostriedkov ako je suma nédstrojov dlhodobého
financovania alokovanych do prislusného programového komponentu, resp. pripadného ¢asového komponentu,
alebo nizsie umorovacie splatky by mohli viest k prebytku likvidity. Kompenzicia tychto prebytkov alebo deficitov
likvidity je nevyhnutnym predpokladom vykondvania diverzifikovanej stratégie financovania. Tieto ndklady by
nemali zndsat prislusné komponenty, ale mali by byt izolované a riadené ako stcast osobitnych rezijnych nékladov
na riadenie likvidity. V tomto rozhodnuti by sa mal stanovit mechanizmus na oddelenie ndkladov vyplyvajicich
z deficitov alebo prebytkov likvidity, aby mohli byt absorbované $ir§im programom financovania vo forme
ndkladov na riadenie likvidity. Komisia by mala komponent riadenia likvidity vyuZzivat na to, aby pripadné kladné
alebo zdporné hotovostné zostatky v programovych komponentoch pre jediného prijimatela, resp. v Casovych
komponentoch pre viacerych prijimatelov zladila s celkovou sumou vyplatenych prostriedkov.

Vykondvanie diverzifikovanej stratégie financovania si vyzaduje nadobudnutie novych kapacit, ktoré sii potrebné na
ziskanie ¢o najvyhodnejSicho pristupu na kapitdlové trhy a na zabezpedenie nepretrzitého a tc¢inného udrziavania
takejto infraStruktry. To zahfiia ndklady potrebné na vedenie likvidnych détov, na ziskanie kapacity na
organizovanie aukcif poukdzok a dlhopisov EU a na zavedenie novych internych kapacit na spracovanie tdajov.
Takéto naklady, ktoré vyplyvaji priamo z vykonavania operdcif vypozZi¢iavania si a vypldcania prostriedkov, by sa
mali povazovat za rezijné ndklady, v rdmci ktorych sa rozliuje medzi ndkladmi stvisiacimi so zriadenim
a nédkladmi stivisiacimi s drzbou infrastruktdry na vypoziciavania si prostriedkov a realizaciu platieb. Tieto ndklady
by mali byt obsiahnuté v ndkladoch na sluzbu v rdmci administrativnej réZie.

V nékladoch na sluzbu v rdmci administrativnej rézie si spojené vsetky administrativne ndklady, ktoré vznikli
priamo pri vykondvani diverzifikovanej stratégie financovania. Tieto ndklady vznikaji bud’ ako zriadovacie néklady,
ktoré stivisia s jednorazovymi ndkladmi na vybudovanie urcitych prevadzkovych kapacit, alebo ako nevyhnutné
opakované naklady, ktoré mozno priamo priradit operacidm vypoziciavania si prostriedkov a riadenia dlhu v rdmci
diverzifikovanej stratégie financovania a ktoré vznikaja v priebehu Casu. Zatial ¢o opakované ndklady predstavuji
pravidelné ro¢né nédklady, ktoré si G¢tované pri vyplacani prostriedkov uskutoénenom v danom roku, zriadovacie
naklady by sa mali a¢tovat ako jednorazové naklady.

Naéklady stvisiace so zriadenim a budovanim kapacit pre tieto operacie vznikali od roku 2021 a boli uz pripisané
prijimatelom programov finan¢nej podpory v ramci NGEU prostrednictvom osobitnych reZijnych zriadovacich
ndkladov. Preto by prijimatelia inych programov finanénej pomoci v rozsahu posobnosti ¢ldnku 220a nariadenia
(EU, Euratom) 2018/1046 nemali zndsat ndklady savisiace s tymto predchddzajicim budovanim kapacit, ale len
buditice vydavky stvisiace s tdrzbou tejto infrastruktiry alebo s jej dalsim rozvojom. Podiel administrativnych
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nakladov na programy finanénej pomoci v rozsahu posobnosti ¢lanku 220a nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046,
iné ako NGEU, by sa mal ur¢it na zdklade podielu programu na vynosoch ziskanych prostrednictvom
diverzifikovanej stratégie financovania pocas roka, v ktorom prislu§né administrativne ndklady vznikli.

(28)  Administrativne ndklady zahrnuté do ndkladov na sluzbu v rdmci administrativnej réZie by sa mali obmedzit na
uzavrety zoznam opravnenych ndkladov, ktoré priamo stvisia s diverzifikovanou stratégiou financovania. Sti¢astou
zoznamu opravnenych administrativnych vydavkov st na zdklade dohod dosiahnutych v stivislosti s ro¢nym
rozpo¢tom na rok 2023 aj zmluvné poplatky za ndbor externych konzultantov. Rozsirenie zoznamu opravnenych
administrativnych vydavkov bolo ozndmené orgdnom ¢lenskych stdtov pred prijatim tohto rozhodnutia. Sthrnné
ndklady na sluzbu v rdmci administrativnej réZie predstavuji velmi obmedzent cast sthrnnych ndkladov na
operdcie diverzifikovanej stratégie financovania.

(29) Proces fakturdcie ex post je navrhnuty tak, aby sa zabezpecilo, ze nédklady budt uhrddzané v nasledujiicom roku a az
do okamihu, ked operacie vypozi¢iavania si prostriedkov, riadenia dlhu a platieb v rdmci diverzifikovanej stratégie
financovania uz nebudd generovat ziadne naklady.

(30) Unia moze vo vynimoénych pripadoch zndsat niklady na troky a administrativne niklady stvisiace
s vypozitiavanim si prostriedkov a poskytovanim tverov, napriklad v pripade Gverov v rdmci financnej pomoci
poskytnutych Ukrajine podla nariadenia (EU) 2022/2463 a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2024/792 (). Podla nariadenia (EU) 2022/2463 majd byt potrebné zdroje poskytnuté z pr1spevk0v clenskych
Stitov v stlade s cldnkom 5 ods. 1 uvedeného nariadenia, pokial uvedene naklady nie st pokryté inymi
prostriedkami. V takom pripade by fakturacia ndkladov mala byt zostladend s fakturaciou ndkladov savisiacich
s vypldcanim prostriedkov vo forme vonkajsich pripisanych prijmov podla ¢ldnku 3 ods. 1 nariadenia
(EU) 2020/2094 a mala by byt zoskupend za §tvrtrok.

(31) Komisia by mala vydat potvrdenie o kazdom vyplaten{ prostriedkov vritane nendvratnej podpory v zmysle ¢ldnku 2
ods. 2 pism. a) a ) nariadenia (EU) 2020/2094, navratnej podpory ¢lenskym stdtom v zmysle ¢lanku 2 ods. 2 pism.
b) nariadenia (EU) 2020/2094 a Gverov ¢lenskému $tétu alebo tretej krajine v rémci programov financnej pomoci
v rozsahu posobnosti élanku 220a nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046.

(32) Uvery v ramci diverzifikovanej stratégie financovania by mali byt realizované za harmonizovanych finan¢nych
podmienok (splatnost a profil spldcania) pri kazdom vyplateni prostriedkov v ramci rovnakého programu pomoci
pod podmienkou ich zlucitelnosti s diverzifikovanou stratégiou financovania. V pripade nendvratnej podpory by
potvrdenie malo byt hlavnym podkladom, ktory urcuje tieto finanéné podmienky pre vSeobecny rozpocet Unie.
Potvrdenim sa ma stanovit ndrok na thradu ndkladov na zdklade finan¢nych podmienok, ktoré si v fiom
stanovené. Tieto podmienky by mali zahifiat ddtum vyplatenia prostriedkov vysku finanénej podpory, datum
thrady ndkladov na financovanie a ditum splatnosti. Potvrdenie je nevyhnutnym zakladom pre rozpoctové
planovanie EU, finan¢né toky a G¢tovanie nendvratnej podpory.

(33) Vzmluvich o tvere by mal byt uvedeny odkaz na toto rozhodnutie ako na metédu vypoctu a Gi¢tovania nakladov na
uvery.

(34) Toto rozhodnutie by sa malo uplatiiovat na vSetky transakcie vypoZzi¢iavania si prostriedkov a na vypldcanie
prostriedkov v rimci programu NGEU vratane tych, ktoré sa uskuto¢nili pred nadobudnutim jeho G¢innosti.

(35) Vzhladom na to, Ze okrem inych politickych priorit existuje nalichavd potreba poskytnit Ukrajine v jali 2024
v ramci Néstroja pre Ukrajinu finanénd pomoc ¢o najprimeranej$im a najvyhodnejsim sposobom, toto rozhodnutie
by malo nadobudnut G¢innost ¢o najskor,

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/792 z 29. februdra 2024, ktorym sa zriaduje Néstroj pre Ukrajinu (U. v. EU L,

2024/792, 29.2.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024[792/0j).
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

1.

KAPITOLA 1

Predmet iipravy, vymedzenie pojmov a v§eobecné pravidld

Cldnok 1

Predmet dpravy, rozsah posobnosti a hlavnd zisada

Tymto rozhodnutim sa stanovuje jedind a jednotnd metodika alokdcie nakladov, ktoré vznikajii v dosledku operacif

vypoziciavania si prostriedkov a riadenia dlhu vykondvanych v rdmci programov finan¢nej pomoci v rozsahu posobnosti
¢lanku 220a nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046 a nendvratnej podpory podla ¢ldnku 5 ods. 1 rozhodnutia (EU,
Euratom) 2020/2053 (dalej len ,programy CAM®).

2.

Uplatiiovanie metodiky alokdcie ndkladov sa riadi zdsadami spravodlivosti a rovnakého zaobchadzania, ¢im sa

zabezpecuje, aby sa ndklady rozdelili na zdklade relativneho podielu prijatej podpory.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto rozhodnutia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1.

10.

11.

12.

»prijimatel” je clensky $tdt alebo tretia krajina, ktoré si zmluvnou stranou zmluyy o Gvere v rdmci programu CAM,
alebo v pripade nendvratnej podpory podla ¢lanku 5 ods. 1 rozhodnutia (EU, Euratom) 2020/2053 v3eobecny
rozpocet Unie;

,vyplatenie prostriedkov* je prevod vynosov ziskanych prostrednictvom operdcii vypoziciavania si prostriedkov
a riadenia dlhu na financovanie ndvratnej alebo nendvratnej podpory prijimatelovi;

,néstroje financovania“ st dlhopisy, zmenky, komeréné cenné papiere, poukdzky EU alebo akékolvek iné vhodné
kratkodobé afalebo dlhodobé finanéné transakcie v ramci diverzifikovanej stratégie financovania;

,urokové obdobie” je obdobie dvandstich (12) mesiacov alebo iné obdobie, ktoré moze byt vymedzené v potvrdeni,
za¢inajice diiom vyplatenia prostriedkov alebo predchddzajiicim diiom platby tGroku;

,riadenie likvidity je riadenie periaZnych tokov stvisiacich s ndstrojmi financovania a vypldcanim prostriedkov;

,2zmluva o tvere je zmluva o poskytnuti podpory vo forme tiveru medzi Eurépskou tiniou zastipenou Komisiou
a prijimatelom v rdmci programu CAM;

,operacie vypoZiciavania si prostriedkov* st operacie uvedené v clinku 2 bode 1 vykondvacieho rozhodnutia (EU,
Euratom) 2023/2825;

,opericie riadenia dlhu“ st opericie uvedené v ¢&lanku 2 bode 2 vykonivacieho rozhodnutia (EU,
Euratom) 2023/2825;

,opericie riadenia likvidity“ si opericie uvedené v ¢&linku 2 bode 3 vykondvacieho rozhodnutia (EU,
Euratom) 2023/2825;

,kritkodobé financovanie“ je financovanie uvedené v ¢lanku 2 bode 16 vykondvacieho rozhodnutia (EU,
Euratom) 2023/2825;

,dlhodobé financovanie* je financovanie uvedené v ¢lanku 2 bode 10 vykonivacieho rozhodnutia (EU,
Euratom) 2023/2825;

,program pre jediného prijimatela“ je program CAM, ktorého zdkladny akt umoziiuje vypldcat tivery alebo granty
jednému prijemcovi;
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13. ,program pre viacerych prijimatelov je program CAM, ktorého zdkladny akt umoziuje vypldcat dvery alebo granty
viac ako jednému prijemcovi;

14.  ,program NGEU“ alebo ,NGEU“ je kazdy program financovany podla ¢ldnku 2 ods. 2 nariadenia Rady
(EU) 2020/2094, pokial sa nim vykondvaja opatrenia uvedené v ¢ldnku 1 ods. 2 uvedeného nariadenia;

15, avery v rdmci Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti* st podpora vo forme Gveru podla ¢lanku 14
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 ()

16. ,Ndstroj pre Ukrajinu“ je ndstroj zriadeny nariadenim (EU) 2024/792 na obdobie 2024 az 2027 na poskytovanie
podpory Ukrajine;

17.  ,MFP+*je ndstroj zriadeny nariadenim (EU) 2022/2463 na rok 2023 na poskytovanie podpory Ukrajine.

Cldnok 3
Druhy ndkladov
Stanovujti sa tieto kategérie nakladov:
a) naklady na financovanie;
b)  naklady na riadenie likvidity;
0) naklady na sluzbu v rdmci administrativnej réZie.
KAPITOLA 2

Ndklady na financovanie a ndklady na riadenie likvidity

Oddiel 1

Komponenty

Cldnok 4

Vytvdranie programovych komponentov a ¢asovych komponentov

1. Programovy komponent sa vztahuje na jeden program CAM. Vytvira sa po nadobudnuti Gc¢innosti kazdého
programu CAM.
2. Kazdy programovy komponent programu pre viacerych prijimatelov pozostdva aj z casovych komponentov. Casovy

komponent pokryva polro¢né obdobie zacinajice 1. janudra alebo 1. jiila. Po nadobudnuti G¢innosti nového programu
CAM pripadd prvy ¢asovy komponent na polrok, v ktorom dochddza k prvému vyplateniu prostriedkov a konéi sa 30.
juna alebo 31. decembra. Pri kazdom programovom komponente je v kazdom okamihu aktivny len jeden casovy
komponent okrem odchylky podla ¢ldnku 5 ods. 6 tohto rozhodnutia.

3. Kazdy casovy komponent zostdva aktivny dovtedy, kym suma vyplatenej finan¢nej pomoci nedosiahne sumu
zodpovedajucich nastrojov dlhodobého financovania, ktoré boli do neho alokované.

4. Programové komponenty programov pre jediného prijimatela nepozostavajt z asovych komponentov.

5. Programové komponenty zostdvaju aktivne dovtedy, kym celkovd suma vyplatenej finan¢nej pomoci nedosiahne
celkovii sumu zodpovedajticich néstrojov dlhodobého financovania, ktoré boli do nich alokované.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 z 12. februdra 2021, ktorym sa zriaduje Mechanizmus na podporu obnovy
a odolnosti (U. v. EUL 57, 18.2.2021, s. 17, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/0j).
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Cldnok 5

Alokdcia ndstrojov financovania a vyplatenych prostriedkov do programovych komponentov a asovych
komponentov

1. Vyplatené prostriedky v rdmci daného programu CAM a sivisiace ndstroje financovania, ktoré boli do neho
alokované, sa priraduji do programového komponentu vytvoreného pre dany program CAM. Vyplatené prostriedky
v rdmci daného programu pre viacerych prijimatelov a stvisiace ndstroje financovania sa priraduji do ¢asového
komponentu, ktory je aktivny v okamihu, v ktorom dochadza k vyplateniu.

2. Vyplatené prostriedky zostdvajii v stvislosti s akoukolvek neuhradenou sumou, ktord méd byt eSte len splatend,
priradené do rovnakého programového komponentu alebo ¢asového komponentu.

3. Iné ndstroje dlhodobého financovania ako tie, ktoré si uvedené v odseku 7, sa priraduji do programovych
komponentov a pripadnych ¢asovych komponentov, ktoré si aktivne v okamihu uzavretia operdcie vypozi¢iavania si
prostriedkov, v ramci ktorej sti generované.

4. Nastroje financovania, ktoré boli vytvorené na financovanie vyplatenia prostriedkov v nasledujiicom ¢asovom
komponente, vak mozno priradit do uvedeného ¢asového komponentu.

5. Ak suma vyplatenych prostriedkov na konci polroka ¢asového komponentu presahuje sumu nastrojov dlhodobého
financovania, néstroje dlhodobého financovania vygenerované z operdcii vypozZiCiavania si prostriedkov po skonceni
polroka ¢asového komponentu si do tohto ¢asového komponentu priradené dovtedy, kym suma ndstrojov dlhodobého
financovania nedosiahne sumu vyplatenych prostriedkov v rdmci uvedeného ¢asového komponentu.

6. K priradeniu néstrojov dlhodobého financovania do programového komponentu alebo ¢asového komponentu
dochéddza v okamihu, ked je transakcia vykonand, pri¢om sa v najvicSej moznej miere zabezpe¢i rovnomerné dosiahnutie
jednotlivych cielov priemernej splatnosti pre kazdy program CAM pocas aktudlneho obdobia financovania a zohladnia sa
tieto faktory:

a) sihrnné sumy a cielové priemerné splatnosti pldnované v rdmci diverzifikovanej stratégie financovania, ako st
stanovené v rozhodnutiach prijatych podla ¢lanku 4 vykondvacieho rozhodnutia (EU, Euratom) 2023/2825;

b)  akékolvek poziadavky vyplyvajtice z prislusnych zdkladnych aktov, a najma stropy priemernej splatnosti pre kazdy
program CAM a maximélna vyska zdvizkov, ktoré moze vSeobecny rozpocet Unie v rdmci uvedeného programu
CAM v danom roku viazat;

0) doby splatnosti Gveru stanovené v zmluvach o tivere uzavretych medzi Uniou zastipenou Komisiou a prijimatelom;

d)  akdkolvek podstatnd aktualizdcia pldnu financovania alebo vypldcania prostriedkov uvedeného v rozhodnuti podla
¢lanku 4 vykondvacieho rozhodnutia (EU, Euratom) 2023/2825.

7. Kazdy ndstroj dlhodobého financovania zostdva v stvislosti s akoukolvek neuhradenou sumou, ktord md byt este
len splatend, ¢iastocne alebo dplne priradeny do rovnakého programového komponentu alebo ¢asového komponentu.

8. Odchylne od odseku 1 plati, ze ak pomyselnd suma ndstrojov dlhodobého financovania priradenych do
predchddzajiiceho casového komponentu v rdmci rovnakého programového komponentu presahuje sumu vyplatenych
prostriedkov priradenych do tohto komponentu v silade s uvedenym odsekom, vypldcanie prostriedkov je nadalej
alokované do uvedeného Casového komponentu, ktory preto zostane aktivny, az kym suma vyplatenych prostriedkov
nedosiahne sumu néstrojov dlhodobého financovania.

9.  Nistroje dlhodobého financovania, ktoré nahrddzaji splatné nastroje dlhodobého financovania, sa priraduji do
toho istého programového komponentu alebo casového komponentu. Clanok 7 sa uplatiiuje v pripade nestiladu medzi
datumom splatnosti splatného dlhodobého néstroja a ditumom vypozicania si prostriedkov prostrednictvom dlhodobého
nastroja, ktory ho nahrédza.
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Cldnok 6
Komponent riadenia likvidity

1.  Komponent riadenia likvidity zostdva aktivny aZ do tplného splatenia operacii vypoziciavania si prostriedkov, ktoré
boli schvalené v ramci programov CAM.

2. Nastroje kratkodobého financovania, operacie riadenia likvidity a operacie riadenia dlhu, ako aj ndklady, ktoré z nich
vyplyvajt, sa priraduji do komponentu riadenia likvidity.

Cldnok 7

Vyrovnanie zostatkov likvidity

1. Objem drzanej likvidity v kazdom programovom komponente a ¢asovom komponente sa podla bodu 1 kroku 3
prilohy vypocita na dennej bdze ako rozdiel medzi kladnymi a zdpornymi pefiaznymi tokmi.

2. Kazdd kladnd suma uvedend v odseku 1 (dalej len ,prebytok likvidity“) je podla bodu 1 kroku 4 prilohy na dennej
baze alokovana z prislusného programového komponentu alebo ¢asového komponentu do komponentu riadenia likvidity,
a to vo vyske ndkladov na financovanie prislusného programového komponentu alebo ¢asového komponentu v dany den.

3. Kazdd suma zodpovedajica negativnej sume uvedenej v odseku 1 (dalej len , deficit likvidity“) je podla bodu 1 kroku
6 prilohy na dennej baze vynatd z komponentu riadenia likvidity a priradend do prislusného programového komponentu
alebo ¢asového komponentu, a to vo vyske ndkladov na financovanie komponentu riadenia likvidity, vratane vietkych
prevodov uvedenych v odseku 2, v dany den.

Oddiel 2

Vypodet ndkladov na financovanie a ndkladov na riadenie likvidity

Cldnok 8

Vypocet nikladov na financovanie programovych komponentov a ¢asovych komponentov

1. Naklady na financovanie vietkych programovych komponentov a ¢asovych komponentov sa vypocitajii na dennej
béze.
2. Néklady na financovanie ndstroja financovania zahfnaji denny trok vo vztahu ku kazdému néstroju financovania

a potencidlne dzio/disdzio na zdklade celkovej ceny emisie.

3. Denné naklady na financovanie programového komponentu alebo ¢asového komponentu zahfnaji denné naklady
na financovanie ndstrojov financovania priradenych do daného programového komponentu alebo ¢asového komponentu
po uplatneni ¢lanku 7 ods. 2 a 3.

Cldnok 9

Vypocet ndkladov na riadenie likvidity

1. Naéklady na riadenie likvidity zodpovedaja sti¢tu nédkladov na drzbu v komponente riadenia likvidity podla bodu 2
prilohy.
2. Naklady na drzbu predstavuji rozdiel medzi trokmi vzniknutymi z prislusnych néstrojov financovania

v komponente riadenia likvidity, ndkladmi a vynosmi vyplyvajicimi z vyrovnania akychkolvek prebytkov likvidity alebo
deficitov likvidity uvedenych v ¢ldnku 7 ods. 2 a 3 a ndvratnostou investovania generovanou drzanou likviditou.

3. Navratnost investovania drzanej likvidity zahffia vetky stivisiace ndklady na investiciu.
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4. Naklady na riadenie likvidity sa vypocitajii na dennej baze.

Cldnok 10

Alokécia ndkladov na riadenie likvidity

1. Naklady na riadenie likvidity sa vypocitaju ako stcet dennych ndkladov na riadenie likvidity za Stvrtrok. Tieto
naklady sa priraduji ku vietkym vyplatenym prostriedkom na pomernom zédklade podla relativneho podielu vyplatenych
prostriedkov na celkovej neuhradenej sume vyplatenych prostriedkov na konci Stvrtroka.

Cldnok 11

Priradenie ndkladov na financovanie k vyplatenym prostriedkom

1. Vyplatené prostriedky z rovnakého programového komponentu alebo ¢asového komponentu st az do ich splatenia
spojené s rovnakymi priemernymi dennymi nakladmi na financovanie.

2. Denné naklady na financovanie sa pri kazdej neuhradenej sume vyplatenych prostriedkov vypoitaja tak, ze celkové
ndklady na financovanie programového komponentu alebo ¢asového komponentu sa po uplatneni ¢linku 7 ods. 2 a 3
vyndsobia sumou vyplatenych prostriedkov vydelenou celkovymi neuhradenymi vyplatenymi prostriedkami v rdmci
programového komponentu, do ktorého st tieto vyplatené prostriedky priradené.

KAPITOLA 3

Ndklady na sluzbu v ramci administrativnej réZie

Cldnok 12

Niklady na sluzbu v rémci administrativnej rézie

Néklady na sluzbu v rdmci administrativnej rézie zahffiajii opakované administrativne naklady pre prijimatelov. Zahffiaji
naklady na zriadenie Gverov z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti v rdmci limitov uvedenych v ¢lanku 14
a ¢lanku 21 ods. 5 Néklady na sluzbu v rdmci administrativnej réZie sa vypocitajii v stilade s bodom 3 prilohy.

Cldnok 13

Opakované administrativne niklady

1. Opakované administrativne naklady zahinaju vsetky ndklady, ktoré vzniknd Komisii pri vykondvani operacii
vypoZiciavania si prostriedkov a riadenia dlhu a pozostdvaji z tychto druhov: pravne poplatky, ako st poplatky za pravne
poradenstvo a stanoviskd, poplatky za riadenie dlhu a likvidity, ndklady na spravu a¢tu a spravu platieb, naklady na
externy audit, poplatky za spravu auk¢nej platformy, poplatky ratingovych agentdr, poplatky za kétovanie, dane,
registriciu, uverejiiovanie a vyrovnanie, poplatky za informacéné technoldgie, vydavky stvisiace s prieskumom trhu,
poplatky za poradenstvo a dalsie vydavky na vztahy s investormi a ndstroje riadenia, ako aj poplatky za sluzby zmluvnych
zamestnancov a odbornt pripravu stvisiace s vykondvanim diverzifikovanej stratégie financovania.

2. Pokial st takéto ndklady spolocné pre operdcie vypoziciavania si prostriedkov vykondvané pri inych programoch
finanénej pomoci, ndklady zahrnuté do vypoctu sa vypocitaja na zdklade podielu operdcii vypoziciavania si prostriedkov
a riadenia dlhu priradenych do daného programu CAM v prislusnom kalenddrnom roku.

3. Opakované administrativne naklady sa pri kazdom vyplateni prostriedkov ziskanych podla prislusnej zmluvy
o uvere vypocitaju na zdklade podielu daného vyplatenia prostriedkov na celkovej neuhradenej sume vyplatenych
prostriedkov v rdmci jednotlivych programov CAM na konci kalenddrneho roka.
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Cldnok 14

Néklady na zriadenie tiverov z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti

1. Naéklady na zriadenie Gverov z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti zahffiajii vietky ndklady, ktoré vzniknd
Komisii pri budovani kapacit na vykonavanie operacii vypoZiciavania si prostriedkov, riadenia dlhu a spravy platieb v ramci
NGEU. Zahffaji ndklady stvisiace so zriadenim ac¢tov NGEU, zriadenim aukénej platformy, ndstrojom na spravu
investorov, iné naklady na informacné technoldgie a poplatky za prieskum trhu a poradenstvo.

2. Clenské 3taty, ktoré podpf§u zmluvu o Gvere z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti, zndsaji 48 %
celkovych zriadovacich nékladov.

3. Vrokoch 2021, 2022 a 2023 ¢lenské $tity uhradia zriadovacie ndklady uvedené v odseku 1 na zdklade podielu
sumy Gveru podla podpisanej zmluvy o tvere z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti na celkovej sume tverov
v ramci vetkych podpisanych zmlav o tGvere z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti, ako sa stanovuje v bode 3
ods. 2 podbodoch i) a ii) prilohy.

4. Vsetky zriadovacie ndklady nealokované clenskym Stitom, ktoré podpisali zmluvy o tvere z Mechanizmu na
podporu obnovy a odolnosti, sa do 30. jina 2024 alokuji na zaklade podielu sumy tverov podpisanych v ramci kazdej
zmluvy o Gvere z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti na celkovej sume tiverov v rdmci vSetkych zmlav o tvere
z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti podpisanych do 31. decembra 2023, ako sa stanovuje v bode 3 ods. 2
podbode iii) prilohy.

5. Ziadne dalSie zriadovacie néklady na operacie vypoziciavania si prostriedkov nie st po skonceni roku 2023 splatné
ani alokované do programov CAM, pokial nepatria do rozsahu posobnosti ¢lanku 5 ods. 1 rozhodnutia (EU,
Euratom) 2020/2053.

KAPITOLA 4
Fakturdcia
Cldnok 15
Potvrdenie
1. Pre kazdé vyplatenie prostriedkov sa vyhotovi potvrdenie, v ktorom sa uvedd podmienky, na zdklade ktorych si
Komisia uplatiiuje ndrok na thradu ndkladov.
2. Vpotvrdeni sa stanovia podmienky pre tthradu ndkladov na financovanie a spldcanie istiny, ktoré maji byt v pripade

nendvratnej podpory uhradené zo vieobecného rozpoétu Unie podla ¢ldnku 5 ods. 1 prvého pododseku rozhodnutia (EU,
Euratom) 2020/2053 a v pripade zmldv o Gvere prijimatelmi.

3. Potvrdenie obsahuje tieto prvky:

a) vysku vyplatenych prostriedkov;

b)  splatnost;

0) splatkovy kalendar;

d)  priradenie vyplatenych prostriedkov do ¢asového komponentu;

e) urokové obdobie s uvedenim datumu platby.

4.V pripade tverov obsahuje potvrdenie aj vietky dalsie prvky, ktoré st uvedené v zmluvdch o avere.
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Clanok 16

Fakturicia ndkladov na financovanie

1. Naklady na financovanie sa pri kazdom vyplateni prostriedkov vypocitaji na konci trokového obdobia
vymedzeného v potvrdeni.

2. Fakturdcia sa uskuto¢ni na konci tirokového obdobia stanoveného v potvrdeni. V pripade vyplicania prostriedkov,
pri ktorych znasa thradu ndkladov alebo umorovanie istiny vieobecny rozpocet Unie, ako je vyplacanie prostriedkov
zapisanych ako vonkajsie pripisané prijmy podla ¢lanku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2020/2094 a ndstroj MFP+, ak Ukrajina
ziada o subvencovanie stvisiacich ndkladov, a v pripade vyplacania tiverov v rdmci Ndastroja pre Ukrajinu, mozu byt
faktary zoskupené za $tvrtrok alebo do roc¢nej faktary pokryvajicej $tyri Stvrtroky roka.

Cldnok 17

Fakturicia ndkladov na riadenie likvidity

Néklady na riadenie likvidity sa fakturuji na zaciatku kazdého kalendarneho roka pre ndklady, ktoré vznikli pocas
predchddzajiiceho kalenddrneho roka.

Cldnok 18

Fakturécia ndkladov na sluzbu v rdmci administrativnej réZie

1. Prijimatelom tverov sa na zaciatku kazdého kalenddrneho roka fakturuji ndklady na sluzbu v rdmci
administrativnej réZzie, ktoré vznikli pocas predchddzajiiceho kalenddrneho roka.

2. Prijimatelmi hradené ndklady na sluzbu predstavujd vnitorné pripisané prijmy v zmysle clinku 21 ods. 3 pism. a)
nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046.

Cldnok 19

ZruSenie
1. Vykondvacie rozhodnutie (EU, Euratom) 20222545 sa tymto zruuje.

2. Odkazy na zruSené rozhodnutie sa povazujii za odkazy na toto rozhodnutie a znejii v stilade s tabulkou zhody
uvedenou v prilohe II.

Cldnok 20

Prechodné a zdverecné ustanovenia

1.  Tymto rozhodnutim sa vytvdra zdedeny programovy komponent s ¢asovymi komponentmi. Do tohto zdedeného
programového komponentu je zahrnuté kazdé vyplatenie prostriedkov, ktoré bolo do ¢asovych komponentov priradené
pred nadobudnutim G¢innosti tohto rozhodnutia, a stvisiace ndstroje financovania, ktoré boli do nich alokované v rdmci
NGEU, nariadenia (EU) 2022/2463 a akéhokolvek iného programu CAM platného pred 19. jilom 2024.

2. Vypldcanie prostriedkov v rdmci NGEU uskuto¢nené pred 19. jilom 2024 a stvisiace ndstroje financovania sa
priraduji do zdedeného programového komponentu a prislusnych ¢asovych komponentov v ramci tohto komponentu.

3. Pri prvom ¢asovom komponente zdedeného programového komponentu zostdva zachované zriadovacie obdobie 7
mesiacov, a to od 1. juna 2021 do 31. decembra 2021. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 4 ods. 1, vytvoria sa nové
programové komponenty pre programy CAM, ktorych zdkladny akt nadobudol t¢innost v obdobi od 1. janudra 2024 do
19. jiila 2024.
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4. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1, vyplacanie prostriedkov v rdmci uvedenych programov CAM uskutoénené od
19. jula 2024 a ndstroje financovania, ktoré boli do nich alokované, sa priraduja do prislusného nového programového
komponentu a pripadnych ¢asovych komponentov.
5. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 14, ndklady na zriadenie dverov z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti
nadalej hradia prislusni prijimatelia.

Cldnok 21

Nadobudnutie Géinnosti

Toto rozhodnutie nadobuda Géinnost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 12. jila 2024

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA 1

Na tcely vzorcov stanovenych v tejto prilohe znamend ,C* programovy komponent alebo ¢asovy komponent, kedze
naklady priradené do jedného alebo druhého z nich sa riadia rovnakou metodikou vyrovndvania.

1.  Vypocet nikladov na financovanie

Néklady na financovanie sa vypocitajii pomocou tychto krokov:

Krok 1: Vypocet celkovych dennych ndkladov na jednotlivy ndstroj financovania v programovom komponente alebo
¢asovom komponente alebo v komponente riadenia likvidity

Denné vzniknuté tirokové naklady sa vypocitaju takto:
ACC s = (pomyselnd hodnota : 100)xkupénx(1 : dni p.a.)

Priestupné roky sa do vypoctu dennych vzniknutych drokovych ndkladov na kazdy jednotlivy ndstroj dlhodobého
financovania zaclenia takto:

ACCgopné priestupny rok = (pomyselnd hodnota : 100)xkupdn *(1 : 366 dni.)

ACC s nepriestupny rok = (pomyselnd hodnota : 100)xkupén (1 : 365 dni.) : (dni p.a)

V pripade navySenej emisie dlhopisov, t. j. zvySenia objemu minulej emisie, sa prvy kupén moze vypocitat ako kratky alebo
dlhy kupén, a to od ddtumu vyrovnania navysenej emisie do ddtumu dalsieho kupdnu. Pokial nie je s investormi
dohodnuté inak, kupénové platby by sa mali vypocitat takto:

Po prvé vypocitanim vzniknutych trokov naakumulovanych od datumu predchddzajiicej kup6novej platby sa pre kazdy
jednotlivy ndstroj dlhodobého financovania tieto vzniknuté troky vypocitaji takto:

ACCnavjiend emisia. = ACCenns priestupny rok alebo ACCoyng nepriestupny rok

*(dni od povodného ddtumu emisie alebo posledného ddatumu kupdnovej platby do ddtumu vyrovnania navysenej emisie)

V pripade kratkych a dlhych kupénov by sa platby mali vypocitat takto:

Kupénna\;)igend emisia = ACCqenn¢ priestupny rok alebo ACC o nepriestupny rok

*(dni od ddtumu vyrovnania navySenej emisie do ddtumu dalSieho kupdnu ) + Acckup 6n navysend emisia

Vzniknuté Groky prijaté od investorov pri emisii do¢asne zvy$uji drzand likviditu dovtedy, kym sa vzdjomne zapocitaja
s prvou platbou kupénu. Vzniknuté troky sa premietnu do vypoctu ndkladov cez komponent likvidity, nie si vsak
stcastou dennych vzniknutych drokovych nakladov spojenych s ndstrojmi financovania a ich prislu§nymi programovymi
komponentmi alebo ¢asovymi komponentmi. Vietky ndklady alebo vynosy z operdcii vypoziciavania si prostriedkov
a riadenia dlhu, ktoré vzniknii Komisii, sa podla tejto metodiky prevedd na prijimatelov.

Stcet dennych vzniknutych drokov sa pri uplatneni uvedenej metodiky na kazdy jednotlivy néstroj financovania rovnd
suctu dennych Grokov vzniknutych pocas celého akrudlneho obdobia, ako napriklad:
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ACC = (pomyselnd hodnota : 100) = kupdn * (1 :dni od ddtumu zaciatku do ddtumu splatnosti)

spolu
Pre kazdy ndstroj financovania sa dZio/disdzio linedrne rozdeli na celé obdobie trvania ndstroja:
4710/ disdZi0genns = (100 — cena emisie):(ddtum splatnosti — ddtum emisie)

kde cena emisie = celkovd cena (vrdtane bankovych poplatkov)

Pre kazdd transakciu riadenia dlhu afalebo likvidity sa sticet dennych vzniknutych Grokov pri uplatneni metédy na kazdy
jednotlivy ndstroj financovania alebo investi¢ny ndstroj vypocita takto:

ACC = (pomyselnd hodnota : 100) x* tirokovd sadzba + (1 : dni od ditumu zaciatku do ddtumu splatnosti)

spolu
Pre kazdy nastroj riadenia dlhu a likvidity sa transakéné poplatky linedrne rozdelia na celé obdobie trvania ndstroja:
Transakcné poplatky s = poplatky:(ddtum splatnosti — ddtum emisie)

Pre kazdy ndstroj financovania sa celkové denné ndklady vypocitaja takto:

COFdenné za ndstroj — ACCdermé* + aZio/disaziodenné

* ACCgenne zohladni akrudlny princip podla priestupného, resp. nepriestupného roku, ako sa uvddza v kroku 1.

Krok 2: Vypocet stthrnnych dennych celkovych ndkladov na financovanie

Pre kazdy programovy komponent alebo ¢asovy komponent sa celkové denné naklady na programovy komponent alebo
¢asovy komponent pred vyrovnanim podla ¢lanku 7 rovnaji stctu vSetkych celkovych dennych nakladov na kazdy ndstroj
financovania priradeny do programového komponentu alebo ¢asového komponentu:

COFdennéCx)pred vymvnam'm=z COFdenné za nastroj alokovany k Cx)

V pripade komponentu riadenia likvidity st naklady na financovanie:

COFdennéLMCpred vyrovnam'm=z COFdenné za nastroj alokovany k LMC

Krok 3: Vypocet zostatku likvidity v programovom komponente alebo ¢asovom komponente

Objem drzanej likvidity sa vypocita na dennej baze takto:
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Likviditacy = kladné peniazné toky [vynosy z emisie + GroKyeryjgranty + SPlatkyaveryjgranty] — Zaporné penazné toky [vyplatené
prostriedky + kuponyyesplateny ain + umorenie dlhul]

Ak je likvidita ¢ zdpornd, uddva vysku deficitu programového komponentu alebo ¢asového komponentu, ktory je
definovany ako likvidita cgefici, @ ak je pozitivna, uddva vysku prebytku deficitu programového komponentu alebo
¢asového komponentu, ktory je definovany ako likvidita c(prebyro).

Krok 4: Vypocet ndkladov na financovanie ndstrojov financovania ovplyvnenych prebytkom likvidity

V tomto kroku sa identifikuje ¢ast ndkladov na financovanie v rdmci programového komponentu alebo casového
komponentu s prebytkom likvidity, ktory mozno priradit k likvidite drzanej v danom programovom komponente alebo
¢asovom komponente.

Néklady na financovanie stivisiace s nastrojmi financovania sa vypocitaji takto:

COFprebytok likvidityC(prebytok)

COFdennéC(prebytok)pred vyrovnanim * likvidita C(prebytok)* Celkom C(prebytOk)

COFdennéC(prebytok)po vyrovnani = COFdennéC(prebytok)pred vyrovnanim ~ COFprebytok likvidity C(prebytok)

Krok 5: Vypocet ndkladov na komponent riadenia likvidity v pripade, Ze sa do neho priradia ndklady na financovanie
z programového komponentu alebo ¢asového komponentu s prebytkom likvidity

V pripade, Ze komponent riadenia likvidity ziska z programového komponentu alebo ¢asového komponentu prebytok,
naklady na komponent riadenia likvidity sa vypocitaja takto:

COFdennéLMCpo vyrovnani — COFdennéLMCpred vyrovnanim + 2 COFprebytok likvidityC(prebytok)

Krok 6: Vypocet ndkladov na financovanie programového komponentu alebo ¢asového komponentu s deficitom likvidity

Akykolvek deficit likvidity v programovom komponente alebo ¢asovom komponente je vyrovnany prevodom likvidity
z komponentu riadenia likvidity za cenu jeho dennych ndkladov na financovanie (krok 5).

Pri programovych komponentoch alebo ¢asovych komponentoch s pozitivnym zostatkom likvidity vyplyvaju naklady na
financovanie po vyrovnavani uz z kroku 4.

COFprevod likvidity z LMC — COFdennéLMCpo vyrovnani * Vygka preVOdU: LMC SPOIU

COFdennéC(deﬁcit)po vyrovnani — COFdennéC(deﬁcit)pred vyrovnanim + COFprevod likvidity z LMC
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Komponent riadenia likvidity je preto vysledkom nesplatenych ndstrojov krdtkodobého financovania popri akychkolvek
prevodoch prebytku z inych programovych komponentov alebo casovych komponentov minus vietky prevody na
kompenziciu deficitov z inych programovych komponentov alebo ¢asovych komponentov. Prevod ndkladov sa vykondva
postupne, pri¢om najskor sa prevedi ndklady spojené s prebytkami v inych programovych komponentoch alebo ¢asovych
komponentoch do komponentu riadenia likvidity a ndsledne sa prevedd priemerné ndklady na nesplatené ndstroje
kratkodobého financovania a prebytky z inych programovych komponentov alebo asovych komponentov do inych
programovych komponentov alebo ¢asovych komponentov vykazujiicich deficit. Vysledkom tohto vyrovnania je drzand
likvidita, ako aj vetky ndklady alebo vynosy z drzanej likvidity, ktoré este neboli prevedené na prijimatelov. Drzba
likvidity odrdza aj casovy nesilad medzi okamihom, ked sii kupdny alebo vzniknuté droky vyplatené a prijaté od
investorov a tictované prijimatelom.

Objem drzanej likvidity v komponente riadenia likvidity sa vypocita na dennej baze takto:

Spoluy ey = kladné penazné toky [vynosy z emisie + likvidita ciprebyroy] — zdporné pefiazné toky [likviditacesery + umorenie
u]

Drzbajucy = Spolupucy + Rol drzanej likviditygenns + LIQMioene plawy * prilev drzanej likviditygeny - odlev drZanej
likviditygenny

Hoci ndklady na financovanie sa m6zu medzi programovymi komponentmi a ¢asovymi komponentmi li§it z dovodu
rozdielov v podmienkach financovania, ktoré si mimo kontroly Komisie, Komisia riadi operdcie vypoZzi¢iavania si
prostriedkov a riadenia dlhu tak, aby zaistila, Ze profil splatnosti kazdého programového komponentu alebo ¢asového
komponentu sa v ¢o najvi¢sej moznej miere priblizuje k jej cielom stanovenym v tomto rozhodnuti.

Krok 7: Vypocet dennych ndkladov na financovanie vyplatenia prostriedkov

Denné ndklady na financovanie vyplatenia prostriedkov predstavuji sumu vyplatenych prostriedkov vyndsobend
relativnym podielom tohto vyplatenia vo vztahu k programovému komponentu alebo ¢asovému komponentu, do ktorého
je alokované.

CoF vyplatenych prostriedkov v Cx) =

CoFgenngcxypo vyrovnant * Neuthradend suma vyplatenych prostriedkov: X neuhradenych vyplatenych prostriedkov v Cx)

2. Vypocet ndkladov na riadenie likvidity

Néklady na riadenie likvidity sa pre kazdé vyplatenie prostriedkov vypocitajii ako sicet dennych ndkladov na drzand
likviditu v komponente riadenia likvidity po vyrovnani zostatkov likvidity v programovych komponentoch alebo ¢asovych
komponentoch pocas obdobia vypoctu. Vynosy alebo naklady v pripade zdpornych sadzieb sa vypocitaju na zdklade
likvidity dostupnej po vyrovnani, t. j. zvySenej o prebytky likvidity a zniZenej o deficity likvidity, ako sa uvddza v bode 1
kroku 6. Akékolvek zaplatené alebo prijaté mimoriadne poplatky alebo pokuty sa zahrni do vypoctu nikladov na
riadenie likvidity a pripocitaja sa k vynosu z transakcie k datumu platby. Akékolvek vynosy sa odpocitaji takto:

LIQMiturtrok= X COFdennamcpo vyrovnani POCas Stvrtroka — Rol drzanej likviditysererok
LIQM sa priraduje ku kazdému vyplateniu prostriedkov takto:

LIQM vyplatenia prostriedkov =
LIQMétvrt'rok*
2. neuhradenych vyplatenych prostriedkovieniee sivrtroka: 20 Neuhradenych vyplatenych prostriedkovioniec sevriroka:
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3. Vypolet nikladov na sluzbu v rdmci administrativnej réZie

3.1.  Vypocet opakovanych administrativnych ndkladov

Opakované administrativne naklady sa vypocitaja takto:
ro¢né opakované administrativne naklady o, = 2 polozZiek opakovanych administrativnych nakladov za kalenddrny rok
Opakované administrativne ndklady st alokované takto:
ro¢né opakované administrativne ndklady ., prijemecu =
ro¢né opakované administrativne ndklady spo1.*

2. vyplatenych prostriedkov neuhradenych prijimatel 0myonicc roka: 2 neuhradenych vyplatenych prostriedkovioniee roka:

3.2, Vypocet a alokdcia zriadovacich ndkladov

Zriadovacie ndklady na prijemcu tverov z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti sa vypocitajii v tychto troch

krokoch:

1. Zriadovacie ndklady na tvery z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti (dalej ako ,RRF“) sa vypocitajii takto:

zriadovacie naklady ,a gvery rrr = 48 %* X poloziek zriadovacich nakladov

2.V pripade rokov 2021, 2022 a 2023 sa zriadovacie ndklady na tvery RRF alokuji kazdému ¢lenskému §tdtu, ktory
podpisal zmluvu o tGivere RRF, takto:

zriad'ovacie naklady .. podpisany dver ke = Ztiad'ovacie naklady ., gery ree*
vyska podpisaného Gveru na ¢lensky 3tdt \oniec roka: celkovd maximaélna vyska Gverov RRF

3. 0Od 1.janudra 2024 sa vietky nealokované zriadovacie ndklady vypocitaja takto:

nealokované zriadovacie ndklady na dvery RRF = zriadovacie ndklady .. wery ree — 2 alokovanych poloziek
zriadovacich ndkladov na tvery RRF | ;oroch 2021, 2022 a 2023

Alokuja sa ako dodato¢né zriadovacie naklady k vyplacaniu prostriedkov ¢lenskym $titom v rdmci zmluvy o Gvere RRF
takto:

dodato¢né zriad'ovacie ndklady ,a jedného prijmacera = Nealokované zriadovacie nédklady na Gvery RRF yoniec roka 2023

2. vySok podpisanych Gverov na jedného prijimatela 1onicc roka 2023: celkovd vyska dverov v rdmci podpisanych zmlav
o uvere RRF koniec roka 2023

3.3.  Vypocet nikladov na sluzbu na prijimatela

C0S,0ene = 2. poloziek opakovanych administrativnych nakladov + ¥, poloziek zriadovacich administrativnych ndkladov

4. Zoznam skratiek

ACC genne Vzniknuté tirokové néklady v ¢leneni podla dnf

ACCgenné priestupny rok Vzniknuté Grokové naklady v ¢leneni podla dni v priestupnom roku (366 dni).
Zékladom pre ACC v nepriestupnom roku je 365 dni.

ACCuupon navysend emisia Vzniknuté Groky vypocitané pre kritky a dlhy kupén (dni od povodného
datumu emisie alebo ddtumu kup6nu do nového ddtumu vyrovnania)

ACCypor Vzniknuté aroky vypocitané ako sticet dennych tirokov z ndstroja financovania
alebo investi¢ného néstroja pocas celého akrudlneho obdobia (od zaciatku do
splatnosti)

Administrativne ndklady oz St¢et administrativnych ndkladov pocas kalenddrneho roka

A7i0/disdZiogenne Azio alebo disazio v ¢leneni podla dni

Prijimatel Clensky $tt alebo tretia krajina, ktoré st zmluvnou stranou zmluvy o tvere
v rdmci programu CAM, alebo rozpocet Unie v pripade nendvratnej podpory
podla ¢lanku 5 ods. 1 rozhodnutia (EU, Euratom) 2020/2053
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CoF

Naéklady na financovanie

CoF jednotlivého néroku v Cx)

Néklady na financovanie ndroku v programovom komponente X alebo ¢aso-
vom komponente X

COFdenné za ndstroj

Naéklady na financovanie za defi a ndstroj financovania

COchnnéC(dcficit)po vyrovnan{

Néklady na financovanie za dei po vyrovnani pre programovy komponent
alebo ¢asovy komponent s pociato¢nym deficitom likvidity

COFdennéC(prebytok)po vyrovnani

Naéklady na financovanie za deni po vyrovnani pre programovy komponent
alebo ¢asovy komponent s po¢iato¢nym prebytkom likvidity

COFdennéLMCpo vyrovnani

Naklady na financovanie za defi po vyrovnani pre komponent riadenia likvidity

COFannéLMCprcd vyrovnanim

Naéklady na financovanie za def pred vyrovnanim pre komponent riadenia
likvidity

COFdennéCx)pred vyrovnanim

Néklady na financovanie za denl pred vyrovnanim pre programovy komponent
X alebo ¢asovy komponent X

COFprebytok likvidityC(prebytok)

Naéklady na financovanie za den stvisiace s prebytkom likvidity v programo-
vom komponente alebo ¢asovom komponente

COFprevod likvidity z LMC

Naéklady na financovanie za den stvisiace prevodom likvidity do komponentu
riadenia likvidity

CoS roene Stcet administrativnych nédkladov na sluzbu pocas kalenddrneho roka

Kupén Uroky, ktoré emitent plati z dlhopisu

Kupottassend emisia Suma trokov zaplatenych emitentom z dlhopisu v pripade navy3enej emisie
dlhopisov pri kratkom alebo dlhom kupéne vratane vzniknutych Grokov

Cx) Celkovy sticet ndrokov a likvidity v rdmci programového komponentu X alebo
¢asového komponentu X

Drzbayycy) Dennd hotovostnd pozicia fondu financovania po vyrovnani a po zohladnen{
Rol drzanej likvidity a tirokov détovanych prijimatelom

Likviditac,, Suma likvidity v programovom komponente X alebo ¢asovom komponente X

Néklady LM Cyrerok Néklady na riadenie likvidity za $tvrtrok

LIQMiyrerok Néklady na riadenie likvidity vypocitané ako stcet dennych nakladov (LMC)
a vynosov likvidity za $tvrtrok

LIQMocné platby Naéklady na riadenie likvidity vypocitané ako stcet dennych nakladov (LMC)

a vynosov likvidity za minulé obdobia

Pomyselnd hodnota

Nomindlna vyska

Rol drzanej likvidityzrirok

Navratnost investovania drzanej likvidity za tvrfrok

Spoluyyicy

Dennd likvidnd pozicia komponentu riadenia likvidity pred zohladnenim Rol
drzanej likvidity a Grokov Gictovanych prijimatel'om s prihliadnutim na vynosy
z kratkodobého financovania, prebytky a deficity z programovych komponen-
tov a ¢asovych komponentov a umorovacie splatky
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Tabulka zhody

Rozhodnutie (EU) 2022/2545 | Toto rozhodnutie
¢lanok 1 clanok 1
¢ldnok 2 ¢lénok 2
¢lanok 3 ¢lanok 3
Clénok 4 ¢lénok 4
¢lanok 4 ¢lanok 5
¢lanok 5 clanok 6
¢lanok 6 ¢lanok 7
¢lanok 7 lanok 8
¢ldnok 8 ¢lanok 9
¢lanok 9 ¢lanok 10

¢lénok 10 lénok 11
¢lanok 11 ¢lanok 12
lénok 12 ¢lénok 13
énok 13 lénok 14
¢lénok 14 ¢lanok 15
¢clénok 15 ¢lénok 16
¢lanok 16 ¢lanok 17
lénok 17 ldnok 18
¢lanok 18 ¢lanok 19
¢ldnok 19 lénok 20

PRILOHA II
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