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PELIIEHME (EC) 2025/906 HA KOMUCUSTA
ot 22 HoemBpu 2024 ropuHa

OTHOCHO TbpKaBHa oMol SA.48580 (2017/C), npuBemeHa B meiicTBue ot [epMaHus B 1032 Ha
WestSpiel

(Homuduyupato nod Homep C(2024) 8105)

(CaMO TEKCTHT HAa HEMCKHU €3UK € aBTeHTI/IlleH)

(Tekcr or 3Hauenue 3a EUII)

EBPOIIEICKATA KOMUCHUS],

Karo B3e npensu [loroBopa 3a GpyHKIMOHMPaHeTo Ha EBponeiickus cbio3, 1 no-crenmanHo wieH 108, naparpad 2, mxpsa anmHest ot
HEro,

Kato B3e mpensin CriopasymeHneTo 3a EBpOmeiickoTo MKOHOMMYECKO IIPOCTPAHCTBO, U MO-CIIELaHO wieH 62, maparpad 1, byksa a)
OT Hero,

KaTO NPUKaHN 3aMHTEPECOBAHNUTE CTPAHU [1a NIPENICTABAT MHEHUATA CU (l) J KaTo B3€ IIPENBUI TEXHUTE MHEHNS,

KaTo MmMa IpefaBum, ve:

1. INPOLEOYPA

(1) C nmemo ot 20 rorn 2017 . Komucusita nonyun mise KanGu, NONAfeHN OT acOLMALMSITA HA 3aJIATE 33 Xa3apTHU UIpY
(Fachverband Spielhallen e.V., unn FSH) u npyr xanbomnogaren (HapuuaHu 3aeHO ,Kan6omnonatenure”), OTHACSIIN ce 10
IpefionaraeMara IbpxaBHa nomolt, npegocrasena Ha Westdeutsche Spielbanken GmbH & Co. KG (WestSpiel) or
nposuHuyst CeBepeH Peitn-Bectdanmmst (Hapnuana mo-Hatatek Cegepen Peiin-Becmdanua, wm ,,CPB).

(2) XKanbure Gsixa percrpupanm mooraenHo mog Homepa SA.48580 u SA.48842. Ha 16 anpun 2018 r. Kommcusira
obemmHM [BeTe MpemmcKy MO HoMep Ha merto SA.48580.

(3) Ha 2 asrycr 2018 r. Komucusra npenage Ha [epmaHus HemoBepuTeNHATA Bepcus Ha XalnOuTe U M3MCKA NOMBIHUTEIHA
nrpopmast. Criel KaTo MOMCKa ¥ IIOJyYM yIbIKaBaHe Ha CPOKA 33 OTTOBOP, € micMo ot 2 okromspu 2018 1. Tepmanys
IPEJICTABYU CTAHOBMIIETO CH [0 KanbuTe ¥ OTTOBOPM HA MCKAHETO 33 MHGOPMALISL.

(4) Ha 6 ¢espyapu 2019 r. Komucusita ovcKa JOIBIHUTENHY TOKYMeHTH OT [epMaHust, KOMTO Os1xa PEIOCTaBeHy OT Hesl Ha
22 despyapu 2019 r. Ha 12 rorm 2019 r. Komucusira u3nparyt Ha KajmOononaTe/nTe HEMOBEPUTEIHATA BEPCUs HA
nsnoxennero Ha Tepmanus or 2 okrtomspu 2018 r., KaTo I'M NpUKaHM Ha M3JI0KAT CTAHOBMUIATA CY MO OTHOLIEHME HA
npencrasennte or lepmanus gosomy. Ha 8 asrycr 2019 r. xxan6omnonarenure NpencTaBuxa CBOUTE CTAHOBUIIA B OTTOBOP
Ha oBomuTe Ha [epMaHIs, KaTO MOMIbPKAXA KaTIOUTE CIL.

(5) Ha 8 okromspu 2019 r. Komucusita moucka IOIBIHUTETHN TOKYMeHTH oT I'epMaHus, KOMTO Osixa IPeNOCTABEHM Ha
24 oxtomspu 2019 1.

(6) C memo ot 9 okromspu 2019 r. kanGononatenute OPUIMAITHO MoKcKaxa oT KoMucnsTa na npyeme pelieHie mo Bbipoca
B CHOTBETCTBUE C WieH 265, naparpa¢ 2 ot [Jorosopa 3a gpyHKumonMpanero Ha Esponeiickus cvios (,JPECY).

(7) C muemo ot 9 mekemspy 2019 r. Komucusita ysegomu TepMaritst 3a peleHneTo ci fa 3anouHe opuimaiHaTa npowenypa
1o pascrensane no uied 108, maparpad 2 [IQEC (HapuuaHo Mo-HATaTHK ,pelIEHIETO 3 OTKpUBAHE Ha npouenypara‘). C
TICMO T10 eNIeKTpOHHA nowma ot 15 anyapu 2020 r. [epmManus noTBbpIM, Ye PELIEHNMETO 3a OTKPMBaHE Ha IIPOLENypaTa
HE ChIIbPXKa MOBEPHUTEITHA MHPOPMALISL.

() OBC59,21.2.2020 ., cp. 14.
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Pewennero Ha Komucusra 3a oTkpusane Ha mpouenypara Gewe nyGmukysano B Oduyuanen secmnur Ha Esponeticrua
c103 (). Komyicusira ipyKaHy 3aMHTEPECOBAHNTE CTPAHM 1A TIPEICTABST MHEHMSTA CU OTHOCHO IIPEfonaraeMara oMot/
MSpKa.

Ha 27 suyapu 2020 r. Komucusta nperpatu Ha [epMaHust IPEICTaBEHOTO OT KanboNOfaTeNuTe U3I0XKeH!e OT 8 aBryct
2019 .

Ha 2 mapr 2020 r. [epMaHMsi OpeNCTaBy MHEHMS 11O PEIIEHMETO 33 OTKpYBAHE Ha HpPOLENypaTa U IO U3N0KEHUETO HA
xanbonomarerure or 8 asrycr 2019 r. Cienn KoH(epeHTeH pasroBop Mexny Kommcusita u TepMaHusi, mpoBemeH 1o
Tene¢ona Ha 3 fory 2020 r., Ha 17 1oun 2020 r. TepMaHyst npeacTaBy JOIMBIHUTENHY MMCMEHN MHEHNS, B KOMTO
060CHOBA CBOSITA MO3MLMA. B cpoKa, OmpenerieH B ElICHMETO 3a OTKPUBAHE HA MOLEAYpaTa, He OsiXa IpelCTaBeHM
MHEHUs OT TPETH CTPaHM.

Kanbononarenure mpencTayxa craHoBua Ha 6 asryct 2020 r., a [epMaHus IpenocTaBy MHEHNMS 10 Te3¥ CTAHOBMILA Ha
1 oktomspu 2020 r.

Ha 18 mekempyu 2020 r. Tepmanus mpencrapu Ha Komucmsra akTyanusupaHu IaHHM OTHOCHO NPMBAaTM3aLMSATa Ha
WestSpiel. Ha 2 despyapu 2021 r. TepmaHust IpencTaByt JOIBIHUTEHY aKTyIU3MPaHI aHHN OTHOCHO CBLUMS [POLEC
Ha npusatnzauyst. Ha 10 depyapu 2021 1. TepMarmst mpecrasu Ha Komucusita npumeper rpaduk, B KOITO paskpusa
IITaHMPAHUTE CU CTHIIKY 3a 3aBbPLIBAHE Ha Mpolieca Ha mpusaru3aums Ha WestSpiel.

Ha 11 ¢eBpyapu 2021 r. Komucusra manpat mckaHe 3a uudopMauus, Ha koero [epmaHms orrosopu Ha 25 u
26 ¢espyapu 2021 1.

Ha 16 mapr 2021 r. WestSpiel npencraBu craHOBMIIA [0 [ENOTO ¥ aKTyalHa MHQOpPMAlms OTHOCHO Ipolieca Ha
npopax6a Ha WestSpiel. Ha 24 mapr 2021 r. Komucnsra nposene TertedoHeH pasroBop ¢ [epmanus.

Ha 20 tomy u 8 centemspu 2021 r. Tepmanust npenoctaBy Ha Komycysta [ombiHuTeNnHa MHGOPMALHSL.

Ha 14 mapr 2022 r. Komucusira M3mparyt MCKaHe 3a JOIBIHUTENHA MHPOpPMALMS, HA KOeTO [epMaHys OTrOBOpHM Ha
4 ampun 2022 1. Ha 11 rorm 2022 r. Komucnsta u3nmparyt HOBO MCKaHe 3a MHPOpMALyst, Ha KoeTo [epMaHus oTroBopu
Ha 18 romn 2022 1.

Ha 12 wmait 2023 r. KoMucusra m3mpary McKaHe 3a DONBITHUTENHA MHGOPMALMs, Ha KoeTo [epMaHms OTrOBOpM Ha
14 yorm 2023 1.

ITIOOPOBHO OIIMICAHUE HA IIOMOILLTA

Hpaneﬂ KOHTEKCT KbM MOMEHTA Ha NPEIOCTABSHE Ha NPENIoIaraeMuTe MEpKu

IpenMer Ha HACTOSIIOTO HeNO e ¢MHAHCOBAaTa MOmKpena, Kosito WestSpiel e momyumio or gbpxasara Ipe3 mepuona
2009—2015 r. upes MEpKMTE, ONMCAHM TI0-IOIY B pasuen 2.3.

Koraro mpenmonaraemure Mepku ca 6unu mpenocraseny, T.e. B nepyoma Mexay 2009 r. u 2015 r. — 3a nokpusaHe Ha
romiiHuTe 3ary6u, u npes 2015 r. — 3a BIMBAHETO HA KAIWTal, B PaMKMTE HA TePMAHCKATa IpaBHA CHCTeMa ce
pasrpaHyyaBaT 1Ba BUIA Xa3apTHU UTPUL.

Ot enHa CTpaHa, HAKOM UIPATHI aBTOMATH € MOXKeNIO 1 Ce eKCIIOATHPAT CBOOOIHO OT CIeLMany3MpaHyt 3aM 3a Xa3apTHN
WIPM WM OT PECTOPAHTM, NPY YCIOBME Ye ce CIIa3BaT IpaBiMiaTa Ha Hapenbata 3a xasapra (Spielverordnung). B
CBOTBETCTBME C PETMOHAIHMTE pasmopenOu 3a 3ammre 3a xasaptau urpu (Spielhallengesetze der Bundeslander) e
HeoOXO[MMa JIVILIEH3MS 32 eKCIUIOATALS Ha THPIOBCKY (YacTH) 3amu 3a xasapTHu urpu (gewerbliche Spielhallen).

(*) Pewenne Ha Komycnsra or 9 mexempu 2019 r. oTHOCHO [rbpkaBHa oMot SA.48580 (2017 /FC) — Ilpednonazaema nomouy 3a WestSpiel

(OB C 59, 21.2.2020 1., cTp. 14).
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Or npyra cTpaHa, UrpuTe Ha KMUBO Wi urpuTe B Kasura (brek [Ixek, pynerka u ap.) (r.e. T.Hap. grofSes Spiel) u apyru urpnu
C MTPaITHY aBTOMATH Ca Ce CMSTAIM 33 TBbPIE PUCKOBM; TOPAIM TOBA MPEIUIATAHeTO HA TAKMBA UIPY MPUHLMIIHO e 6MIIo
3a0paHeHo. Upes [eporaiyst OT TOBA IPABMIO IePMaHCKUTE NpoBMHIMM (Ldnder) ca pasmonarany ¢ mpaBoMOMIMs [a
paspelaBat Ha ompefeneHy (mpemuMHO myGrdn) omeparopu (Spielbankunternehmen) ma mpemmarar TakyBa Urpy upes
JIMIIEH3MY, M3NANEHN Ha PErMOHATIHO PAaBHMIIE, Bb3 OCHOBA HA YCIIOBMUSITA, ONPENEIeHN B Pa3NnopenduTe Ha ChOTBETHUTE
3aKOHMU 3a xa3apra (Spielbankgesetze).

Lermre Ha SpielbG NRW (°) ca onpenernenu B wier 1 or SpielbG NRW. Ilo-cnieumanto, perynaropHara uen e 6una ga ce
IPENIOTBPATH NPUCTPACTSABAHETO KbM Xa3apTHUTE MIPM U 3aJIalaHMATA, 1a Ce HACOUM ECTECTBEHATd CKIOHHOCT KbM
XA3apTHU UTPY Ha HACENIEHMETO KbM PErIAMEHTMPAHM M KOHTPOIMPAHM IIBTUILG, [1d Ce OCUIYPU 3ALUMTA HA UIpadyuTe U
MITAIeKUTe U [1d Ce TAPAHTYPAT NPABUIHOTO MOBEMEHIE Ha ONEPATOPUTE M OPTaHU3UPAHOTO 1 IIPO3PAYHO TPOBEKIAHE Ha
Xa3apTHUTE UTPH.

B chotsercrue ¢ wieH 2, naparpad 2 ot SpielbG NRW B niposusimst CPB morar ia 6biat paspeiieHs 10 mer o61iecTeHm
Ka3MHa. 3a pa3jiKa OT CUTyaUusiTa B OPyTV IPOBMHLMY MIpemy mpomaxbara Ha WestSpiel B SpielbG NRW He e Ouia
IpenBMUaeHa Bb3MOKHOCT 3a NPENIOCTaBAHE Ha JIMIEH3MM M Ha 4acTHM onepatopu. C OrvieN Ha M3MCKBAHVATA, IIOCOUYEHN B
wiieH 2, naparpad 1 u unen 3, maparpad 1 or SpielbG NRW, WestSpiel ne pakTo e eqMHCTBEHUST IMLIEH30MIONyYATEN 33
kasuHa B npouHma CPB, xato mpes 2019 r. ynpasnsasa uetupy KasuHa B AaxeH, banm Oiinxaysen, JoptMynn
(Xoensubypr) n Qyuc6ypr. Ot 1975 1. WestSpiel npurexkasa Taka HapeueHaTa ,,paMKOBA JINLICH3MS .

BenedpuuuepsT

Ipy=xecrsoro WestSpiel e onepatop Ha KasuHa, ocblecTBsBau feitHoct B mposutumst CPB. Jlo cimsauero Ha 13 sxyapu
2021 r. Ha WestSpiel ¢ mpyxectBoto ¢ orpanmdena orropopHoct Westdeutsche Spielbanken GmbH (WestSpiel
GmbH) (*) (Bx. cbobpaxkenye 29) eNMHCTBEHUAT CHIPYXHIUK ¢ orpaHnyena orrosopaoct (Kommanditistin) Ha WestSpiel
e NRW.BANK, a WestSpiel GmbH e cbipyKHIK ¢ HeorpaHiueHa OTTOBOPHOCT, Wiln INaBeH naprasop (Komplementdriny),
BbB WestSpiel.

Ha 26 noemspu 2015 1. mposunums CPB u NRW.BANK ckimousar cropasymeHue 3a HOBEPUTEIIHO YIIpaBIleHME
(,CIIOpasyMeHMETO 3a JJOBEPUTEIIHO YIIpaB/IeHMe"), ChINIACHO KOETO:

—  cmen ckmousadero mexgy NRW.BANK u WestSpiel Ha cropasymenye 3a [IPyKeCTBO CbC ChydacTye
nposuHuys CPB ce anraxupa na npepocrasy Ha NRW.BANK cyma B pasmep Ha 64,8 MUnmMoHa eBpo; u

—  NRW.BANK ce aHraxupa fa npueme Te3u JOBEPUTENHY CPEOCTBA, 3a J1a TM M3IO0/13Ba U3KIIIOUMTEITHO 3a Ch3aBaHe
OT CBOE MMe, HO 3a cMeTKa Ha nposuHIms CPB, Ha apyxectBo cbe chydactue ¢ WestSpiel cbrmacko unen 230 n
CIe[BaIMTE OT TePMAHCKMS THProBeky 3akoH (Handelsgesetzbuch, HGB) B chOTBETCTBME ChC CIIOPA3YMEHMETO 32
IIPYEeCTBO ChC ChYYACTME U, B TO3M KOHTEKCT, [a HAIpaBy BHOCKA B pasMep Ha 64,8 MIIMOHA eBpO (,CKpMTA
BHOCKa“) BbB WestSpiel.

Ha 1 mexemspu 2015 r. mexxmy NRW.BANK 1 WestSpiel e ckmroueHo criopasymeHue 3a IpyKecTBO ChC Chyuactue. B Hero
ce chabpxa 3ambixennero Ha NRW.BANK ma npenocrasu Ha WestSpiel ckpurata BHOCKa B pasmep Ha 64,8 MunuoHa
eBpo Ciiel BryBaHeTo Ha cpencrara B NRW.BANK B kauecTBoTo 11 Ha foBeputelieH coOcTBeHyK. Crlef CKIIIOUBAHETO
mexay NRW.BANK n WestSpiel Ha criopasymeHnero 3a ApyXecTBO ChC ChydacTie ¥ IMONyYaBAHETO HA CPENCTBATA OT
NRW.BANK NRW.BANK BHacst cpencTBata B pasmep Ha 64,8 munuoHa espo BbB WestSpiel. Tasu ckpura BHOCKa B
pasmep Ha 64,8 MIIIOHa eBpoO (KOsITO € TpsiGBaso fa Gblie OCUETOBOIEHA B OTIENHA CMETKA 33 CKPUTI BHOCKIL) € OTpaseHa
B cobcrBeHnst karmran Ha WestSpiel 3aento ¢ BHockata Ha NRW.BANK B KauecTBOTO It Ha CHOPYKHMK C OTpaHMYeHa
otroBopHocT BbB WestSpiel.

(®) B mposunumst CPB xasapTHMTE NE/HOCTM, MpeIUIATaHM B Ka3UHA, ca MpelMeT Ha 3aKOHA 3a xasapTa Ha mposuHums CPB (Gesetz tiber die
Zulassung offentlicher Spielbanken im Land Nordrhein-Westfalen, Spielbankgesetz NRW, umut SpielbG NRW). Crien mpenocraBsiHeto Ha
mepkute SpielbG NRW e mameren ¢ wien 35, pasmern 2 ot 3akoHa ot 29 mait 2020 r.; GV. NRW. Ausgabe 2020 Nr. 19 vom 2.6.2020
Seite 357 bis 380 | RECHT.NRW.DE.

(*) WestSpiel GmbH He e HanpaBuio HMKaKBa BHOCKA B KarTana Ha WestSpiel u nopamyt ToBa He e IpuTeKaBano HUKAKbB [sU1 OT KamuTaia. B
KauecTBOTO CYf Ha ITIaBeH MapTHbOp (Oe3 msuioBa BHOCKA) WestSpiel GmbH orroapst 3a ynpasienuero Ha neitnocrra Ha WestSpiel. Ocsen Toa
WestSpiel GmbH e rmaser naprasop B Casino Duisburg GmbH & Co. KG, 6usmero 100 % mpimepHo npyxkectso Ha WestSpiel, Ge3 Hukakso
IITIOBO YYacTHe, U KATo TaKbB OTIOBAPS M 3a YNpaBIeHMeTo Ha fAeitHoctTa Ha Casino Duisburg GmbH & Co. KG. WestSpiel GmbH e ce
3aHMMaBa C KaKBaTo 1 J1a € ONepaTiBHa [IeHOCT.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/906/0j
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Ha 4 sanyapu 2021 r. NRW.BANK, WestSpiel u — ¢ ornen Ha cnBanero mexny WestSpiel u WestSpiel GmbH —
WestSpiel GmbH ckiousar criopasymenne 3a IpekpaTsBaHe Ha IOPUIMUECKO JIALE, CHINIACHO KOETO JPYXKECTBOTO ChbC
ceydacre Mexny NRW.BANK u WestSpiel e npekpareno, cumrano or 8 sHyapu 2021 1., u BHOCIECTBUE
mukBuanpano. OcTaBaliata 4acT OT CKPUTAaTa BHOCKA B pa3mep (Crem oTumraHe Ha 3aryOmre) Ha mpuONMBMTENTHO
46,5 munona espo (rouro 46 516 909,42 EUR) e usnnarera obpatHo Ha nposuHms CPB.

WestSpiel 3anassa mpasHata cu ¢opMa Ha KOMaumuTHO mpyxectBo (Kommanditgesellschaft) mo 13 smyapu 2021 r.
EnyHCTBeHMAT CHOPYXHMK C OrpaHmdueHa orropopHoct Ha WestSpiel e NRW.BANK, a ChOpyXHMK C HeorpaHmveHa
OTTOBOPHOCT, WIK INaBeH MapTHeOp, ¢ WestSpiel GmbH, kakro e omucaro no-rope. NRW.BANK, kosito e m3usno
coberBeroct Ha mposuHuyst CPB, e u enuHcTBeHMsT akumoHep Ha WestSpiel GmbH. Cren 13 sayapn 2021 r. ¢ As10B0
yuactue or 35,5 MIIMOHA €BPO, KOETO CHOTBETCTBA Ha 3ambiiKuTenHarta BHocka (Hafteinlage), NRW.BANK mpurexasa
100 % ot akuuure Ha WestSpiel (urten 3 or ycrasa Ha WestSpiel or 1 nexemspu 2007 r., B Haii-HOBaTa My PelaKLusi).

Before 13 January 2021 On 13 January 2021 After 13 January 2021

NRW NRW

l 100% shareholder of NRW.BANK 100% shareholder of NRW.BANK

v

NRW.BANK
i “100% sole limited partner of WestSpiel

100% shareholder of

n GmbH

WestSpiel merged with
Westdeutsche Spielbanken GmbH
(i.e. with WestSpiel GmbH]),
resulting in WestSpiel GmbH

NRW.BANK

100% shareholder of
Westdeutsche Spielbanken GmbH
(WestSpiel GmbH)

Westdeutsche Spielbanken GmbH

stSpiel GmbH)

being the legal successor of
WestSpiel.

(WestSpiel GmbH)

WestSpiel <+—— Westdeutsche Spielbanken GmbH

(WestSpiel GmbH)

Holds no capital share in WestSpiel but is the

personally liable partner (general partner)

B KOHTEKCTa Ha MO-LIMPOKATa PeopraHm3aLysi Ha rpynara WestSpiel, kosito e 6uita u3BbplieHa O-CIeLMaIHoO C el [1a ce
MOIKPENM U YIecHN (IUaHMpaHara) mpomax6a Ha rpymara, Ha 22 mekemspu 2020 r. WestSpiel GmbH n WestSpiel
CKITIOYBAT HOTAPMAIIHO 3aBEPEHO CIIOPa3yMeHIe 3a CIIMBAHE, ChIIACHO KOETO — Bb3 OCHOBA Ha (MHAHCOBMTE OTUETH HA
WestSpiel kem 31 pekemspu 2019 r. — WestSpiel npexssprst Benuku csout aktusu Ha WestSpiel GmbH, cunrato or
1 anyapum 2020 1., B CHOTBETCTBME C I€PMAHCKOTO IpyxXKecTBeHO Hpaso. Clie perucrpaumsaTa Ha TOBA CIMBAHE B
THPTOBCKMSL PETHCTHP, B UMATO KOMIIETEHTHOCT MOMAfA MIpyXKecTBoTo, Ha 13 styapu 2021 r. crmBaHeTo mpupmo6usa
IIpaBHA CUIIa, B pesynTar Ha koeto WestSpiel GmbH crasa npasonpuemunk Ha WestSpiel.

Ipes cemremBpn 2021 r., cren mpolemypa 3a Bb3naraHe Ha oOuiectBeHa nopbuka (°), WestSpiel e mpomageHo Ha
Gauselmann Group (%) (). Cnopen ny6muto mocrbiza nadopmauys () cnen npopax6ara meitnocrure Ha WestSpiel B
verupure KasuHa B Aaxed, bam Oitnxaysen, Hoprvynn (XoensuOypr) m HymcOypr Beue ce ympaBisBaT IIOH
nanmMeroBarnero Merkur Spielbanken NRW GmbH ().

https://igamingbusiness.com/nordrhein-westfalen-launches-westspiel-privatisation-tender/.

Crioper u3noxenuero Ha Tepmanns ot 4 anpw 2022 r. nponaxo6ara Ha WestSpiel e npenicrasnssana cienKka ¢ IsUI0Be, a He CHENKa ¢ aKTUBIL.
Hsosere Ha WestSpiel ca 6umm mpomanenn Ha Gauselmann Group Ha uena or 141,8 Munmona eBpo. Ocse ToBa lepmaHus yTouHu, ue
CIOPA3yMEHNMETO 33 TMOKYMKO-NPONax0a Ha [sUIOBe MPeABUKIA MOTEHIMATHO (6bOelo) HaMassBaHe Ha MOKYIHATA IieHa ¢ pa3Mepa Ha BCSKa
€BEHTYyaJIHA Bb3CTAHOBEHA [IbPXKABHA IOMOLL, 10 MakcuMyMm 30 MMIMOHA €Bpo, KOUTO fa Obaar maruiateHn Ha WestSpiel B criyuait Ha mpaBHO
06BBP3BAIIO BH3CTAHOBSIBAHE HA IHPXKABHA IIOMOLL; Te3! YCIOBYS Ca Oy IPENBAPUTENHO OOSIBEHM M NPEITOXEHN 10 eNHAKBB HAYMH HA
BCYKM YYACTHIL B ThPIa, 3AMHTEPECOBAHM OT 3aKyIyBAHETO Ha IsioBete Ha WestSpiel.

Tousarnero WestSpiel, onpenernero B chobpaxerye 1 mo-rope, ce OTHACS U 3a CIATOTO IPYKECTBO, KOETO CITeN ToBa 611Ba IPONALIEHO.
https:/[www.waz.de[wirtschaft/gauselmann-gruppe-uebernimmt-westspiel-casinos-in-nrw-id232845809.html.

BK. DaHHMTE 33 IIPABHOTO 0Opa3syBaHNe B THPIOBCKMsI PEIMCTBP, B YMSATO KOMIETEHTHOCT nomnana 1o (Registerportal (mopranm Ha ThproBcKust
perucrbp) | Homepage (HauanHa cTpanmma)).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/906/0j
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B otrosopa cu or 4 ampun 2022 r. TepManns obsicHsBa, ue ropummueckara mpasocyGektHocT Ha WestSpiel He ce e
MpOMeHMITa Cliel Ipopax6ata My: HEfHOCTTa Ha APYXKeCTBOTO Iie NMPONBIIXM 33 HEroBa CMeTKa B PaMKuTe Ha CBLIOTO
fopumidecko nuue. CaMo HaMMEHOBAHMETO Ha TIPYXecTBOTO e mpomeHeHo Ha Merkur Spielbanken NRW GmbH, kato
HOMEpBT B Thprosekust peructsp (Duisburg HRB 19356) ocrasa HenpomeHeH.

KoHTekcTsT Ha nonoxexunero Ha WestSpiel B KauecTBOTO My Ha IaHBUHO3AIBIIKEHO JILE 1 OT ITIe[IHA TOUKA Ha IIPABHATA
My QopMa — IO BpeMeTo, KOraTo ca Ouiy MpemoCTaBeHM MpEIIONaraeMuTe MepKM — e OT 0cOOeHO 3HaueHue 3a
Hacrosoto feno (%), WestSpiel momexu Ha 06MyaiTHNS TePMAHCKM TAHBYEH PEXUM (KOPIIOPATMBEH JIAHBK, ThPrOBCKM
[IAHBK) 110 OTHOLIEH)E Ha MPUXOINTE, Peay3upaHy OT HeHHOCTM, KOUTO He Ca CBbP3aHM C Xa3apTHM UIpH (Hampumep
pecropantbopctso). Lo ce otHacst mo xasaptHure meitHOCTM, WestSpiel mommexnm Ha creumaneH HaHBYCH PEXUM
(wienose 12 u 13 or SpielbG NRW (crapa pemakumsi) (). HaHblmTe ce HAUMCIISIBAT [TIABHO BbPXY OPyTHUTE IPUXOMM OT
xazaptau neitHoctn (BIIXI), a He Bbpxy meuanGara. WestSpiel momnmexy Ha maHbYHO OONaraHe Chc CTaBKa B pamep Ha
30 % ot OpyTHMTEe IPUXOMM OT Xa3apTHM MEHHOCTM Ha CBOMTE KasuHA (YBETMUCHA C HOMBIHMTENHM 10 MpOLEHTHM
MyHKTA B CITy4auTe, KOraTo TOIMIUIHMTE OPYTHM NMPUXONM OT Xa3apTHM JEMHOCTU Ha KA3MHOTO HAfXBBPNAT 15 MunmoHa
eBpo) chrmacHo uneH 12 ot SpielbG NRW (crapa pemakums). Cormacto uied 13 or SpielbG NRW (crapa pemakis)
WestSpiel e momexano Ha obrarase ¢ ome 15 % HaHbK BbpXy OpyTHMTE NPUXOMM OT Xa3apTHU JEIHOCTH, HapUYaHN
LIOIBITHUTEIIHY TOCThIUIeHNs (Zusdtzliche Leistungen). B cvotBercrsye ¢ wien 12 or SpielbG NRW (crapa penakums)
CBOMPAHMSAT JaHBK € MPeTHA3HAYCH 33 QMHAHCHPAHE Ha NEHOCTH OT OOLy MHTEpeC.

B nombiiHEeHMe KbM Te3u aHbLM BbpXy GpyTHNMTE IPUXOIM OT XasapTHU HeftHocTH B wied 14 ot SpielbG NRW (crapa
pemakuyst) ce u3uckBa WestSpiel ma npexssprst 75 % (a B HSIKOM CIyuay moseue) or mevanOara cut Ha mnposuruus CPB
IOCPENICTBOM MEXaHM3bM 33 M3IION3BaHEe Ha Mevanbara. 3a pasnuka OT JAHBYHOTO obnaraHe Ha OPYTHMTE MPUXOIM OT
Xa3apTHU JIENHOCTH ChriacHo wieHoe 12 u 13 or SpielbG NRW (cTapa pemakiims) MeXaHM3MBT 33 M3IION3BAHE Ha
nevabarTa ce MpUITara 3a ISUIOCTHATA [EHOCT Ha [PYXKeCTBOTO (T.e. HE e OrpaHMYaBa [0 Medanbure, Peanu3mupaHn oT
Xa3apTHH HejtHocTH). [I0-KOHKPETHO TOjt ce mpurtara 3a npofax0ara Ha MPOM3BEIEHNSTA HA M3KYCTBOTO, M3BbPLIEHA TPE3
2014r.

Ipennonaraemute MepKu

Cropen xanGomnonarernmre WestSpiel e momyumno HenpaBoMepHa M HeChbBMeCTMMAa HbpXKABHA IIOMOLI B PaMKMTE Ha
CIIEHNTE TP MEPKI:

a) TpefronaraeMo OKPUBAHe Ha TONUIIHNTE 3aryOu ot Heroust akuyonep NRW.BANK or 2009 r. Hatatbk;
0) TIPEATIoNaraemMo peoCcTaBsHe Ha JIMIEH3)s 3a eKCIIoaTaluys Ha IeTO KasuHo B Kporm;
B) TIpeAronaraemMo BiyBaHe Ha KanuTas B pasMep Ha 64,8 MunmoHa espo npes 2015 1.

B pewennero 3a oTKpuBaHe Ha mpouemypara Komycusita 3anodusa oduupasa mpoLeypa caMo 3a MepKuTe, OCOUEHN B
Oyksu a) u B) mo-rope. Tst B3e peleHye Oe3 MOBIMraHe Ha BB3PAXEHNs N0 OTHOLICHNME Ha Msipka 6) Io-rope, Thil Kato
IPEIONaraeMoTo NpeIocTaBsiHe Ha TuueH3us Ha WestSpiel 3a excroaraums Ha meto KasuHo B KbonH He mpercTasnsisa
oMo (BX. cbobpaxkeHue 97 ¥ 3aKIIOUEHMETO B PELICHNMETO 33 OTKPMBAHE HA IpoleNypara). B pesyntar Ha Toa Tasu
MsIpKa He Tonafa B 06XBaTa Ha HACTOSILIOTO PellieHNe, KOETO Ce 3aHIMaBa CaMO C MEPKUTe 110 OYKBIL a) 1 B) TO-TOpE.

Iorpusane Ha 20duwHuUmMe 3a2y6U

XKanbononarenure TBHpmST, de or 2009 r. mo 2015 r. WestSpiel e normyuasano rommirHy KOMIEHCALMOHHI IITALIAHNS 32
3aryOu OT eIMHCTBEHMSE CV CHIPYXKHMK € OrpaHiyeHa otroBopHoct, NRW.BANK.

(%) BompochT manyt oudepeHIMpPaHOTO TaHBYHO TpeTypaHe Ha WestSpiel camo 1o cebe ¢yt BKIIOYBA HeIPaBOMEPHA TbPXKABHA IOMOL € IIPEIMeT Ha
Pewenvie C(2019) 8819 final Ha Komucusra or 9 mexemspu 2019 r. OTHOCHO [rbpKaBHa moMowy SA.44944 (2019/C) (ex 2019/FC) u
SA.53552 (2019/C) (ex 2019/FC) — [aHb4HO TpeTHpaHe Ha ONepaTopuTe Ha MyOIMUHM KasuHa B [epMaHus U IpedIonaraeMa rapaHuus 3a
omneparopute Ha myOnmuynu Kasuna B Tepmanus (OB C 187, 5.6.2020 r., crp. 80). Pewenuero e obxansano ¢ geno T-510/20; O6wmsT cbn
OTXBBpIISL Xanbata ¢ ompemerenne or 22 oktomspu 2021 r., Fachverband Spielhallen u LM/Komucua, T-510/20, ECLLEU:T:2021:745.
Onpenenenvero Ha Obums cby e o0xarBaHo ¢ meno C-831/21 P.

("") Tosa e penaxumsra Ha SpielbG NRW or 13 Hoemspu 2012 1. (GV. NRW. S. 524, 530; SpielbG NRW 2012,NW - Spiclbankgesetz NRW -
Gesetze des Bundes und der Lander (lexsoft.de)) mpemn nsmenennero ¢ unen 35, pasgen 2 or 3akoHa or 29 mait 2020 r.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/906/0j
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Borpeku ue B meprona 2005—2008 r. WestSpiel Bce o1e e 6110 B ChCTOSIHME 12 peanu3ypa medason, IpyxecTBOTO He
yCIIsiBa J1a MPOITBIIKY J1a TO TPaBy mpe3 criempatyte roguuu. Karo wso B nepuoma 2009—2015 r. WestSpiel peanusupa
TOMIHY OPYTHY NMPUXONM OT Xa3apTHH [EMHOCTM OT MOpsirbka Ha mpubmnusutenHo 79,6—101,1 munmona espo. B
pe3yInTaT Ha JaHbYHOTO oONaraHe Ha OPYTHNMTE MPUXOMM OT Xa3apTHM IEMHOCTH ChIacHO wieHoBe 12 u 13 or SpielbG
NRW (crapa penakumsi) B nepyoma 2009—2013 r. u npe3 2015 r. WestSpiel renepupa obum 3ary6u B pasmep Ha
npubmmsuTenHo 3,5—9 mumoHa eBpo (2). 3a pasnyka OT TOBa NMpomax0ata Ha [BE MPOM3BENEHMS HA U3KYCTBOTO OT
crpana Ha WestSpiel moBexma mo m3bHpensn nmpuxomy npe3 2014 r. B pasMep Ha npubmusurenHo 114,4 munmona
€BpO, IOy KOeTo mpe3 Ta3u ronnua WestSpiel peanysupa obua neuan6a ot 0kono 86,4 MumioHa eBpo.

Tomnuante pesynrati Ha WestSpiel (T.e. ocraBamara meyan6a cren mpumaraHero mpe3 2014 r. Ha MexaHu3ma 3a
M3ION3BaHE Ha Meyanbara 1 criel 3aryOute 3a BCUUKM Ipyru ronyay B nepyomga 2009—2015 1.) ca 6unm kpenurupanu/
meOutupary mo Kamuranosata cverka Ha NRW.BANK. B pesynrar Ha ToBa Kammranmosara cverka Ha NRW.BANK za
yuactuero BbB WestSpiel Ha HeroBus eIMHCTBEH MAPTHHOP C OrPaHMUEHA OTTOBOPHOCT € OLieHEHa Ha NMPUOIM3UTENHO
27,6 munmoHa espo npe3 2009 r., Ho Ha efsa 12,5 MumnoHa espo npe3 2015 r. (V).

XKanb6ononarenure cunrar, e Mexay 2009 r. u 2015 r. WestSpiel 6u cnensaro a e nomay4uno NOKpuBaHe Ha 3aryom B
pasmep Ha OKOIO 63,6 MUIMOHA eBPO, KAKTO € BUIHO OT TOMMIIHNTE MY OTHETH.

B u3noxeruero cu ot 8 asrycr 2019 1. xanbonomaTesnTe n3passsar MHEHUETO, Ye IOPaMly KOPIIOPATUBHATA CTPYKTypa Ha
WestSpiel NRW.BANK (B KauecTBOTO CM Ha €IMHCTBEH CBHOPYKHMK C OTpaHMueHa OTroBopHOCT BbB WestSpiel) 6u
moHecna npubnusutenHo 24,8 MunMoHa eBpo OT 3arybute, reHepupanm B mepuoma 2009—2017 r., mokato
nposuHyst CPB (B porsita cu Ha [OBepuTeNeH COOCTBEHMK 3aj IPYXECTBOTO Cbc chyuactue Mexny NRW.BANK u
WestSpiel, cbIIacHO CIIOpasyMeHMETO 3a MOBEPUTENIHO YIPABIEHME M CIOPA3yMEHMETO 3a APYXKECTBO ChC CHYYacTHe,
ckmodern mpe3 2015 1., KaKTO € OMMCaHO MO-MOmpoOHO B pasmen 2.3.2 mo-moiy) Gy MOHecnma MPUOTM3UTENHO
9,1 MumoHa eBpO OT 3arybuTe Ipe3 ChUAS IEPUON. B TO3M KoHTeKcT Kanbonoparenure nocousar, ye WestSpiel 6u
OMII0 cueTeHo 3a MyOnMMUHO MpenmpusTie chrnacHo [Mupektusa 2006/111/EO (1) Ha Komucusra u ye M3MOM3BaHETO Ha
pecypcure, KOMTO ca My TPETOCTABEHH (T.e. HErOBMSI KAIUTAJT), HO Ca [OJI IOCTOSHHMSI KOHTPOI Ha [Tbp2kaBata, Gyxa Ouiu
KBaIIMQUIMPAHM KATO [TbPKABHU PECYPCH.

OcBeH TOBa xKanbomomatenuTe ca Ha MHeHe, Ue Hait-BeposTHO WestSpiel He 61 61710 B ChCTOsIHME 12 TOHeCe COOCTBEHNTE
M 3aryOM IIpe3 M3MMHASIUTE TONMHM B OTCHCTBUETO HA BIIMBAHETO HA KAIUTAIl B pasMep Ha 64,8 MWIMOHA eBPO —
TONOKEHNE, TPV KOETO eIVH PasyMeH YaCTeH MHBECTUTOP He Oy MPONBIIKMI [a M0eMa TONUIIHNUTE 3aryOu, reHepipaHy
or WestSpiel (kaxro ca nHanpasuwim nposuHums CPB m NRW.BANK). Hakpast xambomopmarenure M3TbKBAT, ye
TBBPIEHNETO Ha [epMaHys, ue OTpULATENHUTe TOMMIIHY pe3ynTaty Ha WestSpiel Grxa MOITM ma ce OTHAmAT [JIaBHO Ha
BICOKATa TAHBYHA TEKECT, ¢ HENPABIIHO. B uacTHOCT Kanbonogarenre cumrar, ue npe3 rONMHNTE TaHBUHATA TEKECT 33
WestSpiel mocrosiHHO ¢ HamansBaia, JOKATO Hpe3 pasriexnanys nepuon or 2005 r. o 2015 r. CbOTHOLIEHNETO Ha
pasxomuTe Ipemy JaHBYHO obnarane e HapacTsano. Croper >KanbonogaTenuTe OT TOBa crensa, e 3arybure Ha WestSpiel
He ca Oyt U He ca IIPUYMHEHN OT BICOKATa TaHBUHA TEKECT, & Ce [IBIIKAT Ha M3KIIIOUNTETHO BUCOKNUTE COTHOIICHNS Ha
pasxomute. VM Hakpasi, cymuTe, IOKPUTH OT (YaCTMYHATA) IMKBMAALMS HA PUCKOBMs (OHI (BK. Gerexkka mom muHust 12),
He MOraT fa 6bIaT mpycnagHaTyt ot 3ary6ute Ha WestSpiel (kakTo TBbpru [epMaHust), Thit KaTo He € SICHO KOM PUCKOBE €
TPSOBAIO 1 GBIAT OKPUBAHM OT TO3M QOHIL

Criopen xanbonogaTenTe NOKPUBAHETO Ha roguuHmTe 3ary6u or crpana Ha NRW.BANK e QuHaHCHPaHO ¢ TbpKaBHY
CpefcTBa ¥ MOXe [a Oble BMEHEHO Ha mbpxKaBara, Kato ce mma mpemasum, ye NRW.BANK e msusno cobereHOCT Ha
nposuHiysa CPB u ue ueHOBe Ha NPAaBUTENICTBOTO Ca YIEHOBE Ha HEMHMUA YIPABUTENEH CHBET M Y4acTBaT BbB B3EMaHETO
Ha pelleHNs 3a IOKPUBAHe Ha roguuHuTe 3arybu. Kanbononarenure ca Ha MHeHNe, Ue CHIIACHO ChIeOHATa IPAKTUKA He
¢ HeoOXO[MMO [1a ce YCTAaHOBsIBA BbB BCEKNM CIIyuail, Ye ¢ HAjuue NMPEeXBHPISIHE Ha TbPKABHM Pecypci. 3a ma MOXe
BBIPOCHATA MsIpKa 1a nonama B o0xsara Ha wiien 107, naparpa¢ 1 or HQEC, e mocraTbuHO pecypey a ca MpeocTaBeHn
Ha Pa3MoJIoXeHNe Ha MyONnMYHO NpennpusTie.

(") B Te3ut unpy He ce OTINTAT KOMIEHCALMUTE Ha 3aTyONTe, IOCTUTHATY Ype3 (YaCTVYHATA) MKBUIALIS Ha prcKoBys $oHM B momsa Ha WestSpiel,
Ch3[afleH 3a MOKPMBAHE HA HENOINeXAl HA 3aCTPAXOBaHe OOLIM M CICLMANIHY PYCKOBE, CBHP3aHM C Xasapra. Cb3paBaHeTo Ha QOHMmA ce
OCHOBABA HA PAMKOBATa JIMLEH3MS, M3NABAHA OT MMHMCTEPCTBOTO HA BBTPEIIHMTE PaboTM M OOWIMHCKMTe BbIpocu Ha mposuuums CPB 3a
eKCIUToaTalysl Ha KasuHa B nposuHumst CPB, Kakto u Ha ycrasa Ha WestSpiel. CbriacHo ycrasa Ha pyxectsoto WestSpiel e Tpsosaro camo na
ch3fame pyucKoBist $poHM. B cueToBomHIMs GanarHc puCKOBMST GOHI MPECTABIIBA CIICLMAIHA CTATIAS B [IACKBA, PA3MOIOKEHA MEXKIY COOCTBEHNS
KaIluTan U pe3epBuTe.

B L[I/I(])pl/ITC Ca OTYETECHM KOMIICHCAIMNTE Ha 33[y6]/[T6, MOCTUTHATH Upe3 (‘laCTI/I‘IHaTa) JIMKBUOALNSA Ha pUCKOBUS (])OHII, KaKTO " HC6MTI/IP3H€TO Ha

3aryOure OT HempsKoTO 1oBo yuactie Ha NRW.BANK npes 2015 r.

(

Hupexrnsa 2006/111/EO Ha Kommcnsira or 16 Hoemspy 2006 I. OTHOCHO IPO3PAYHOCTTA HA (MHAHCOBMTE OTHOLICHNSI MEXIY IbpKaBUTE

WIEHKM ¥ MyONMMYHUTE MPEMIpUATHS, KAKTO M OTHOCHO (QMHAHCOBATA IPO3PAYHOCT B pamkure Ha Hskou npemmpusitus (OB L 318,
17.11.2006 r., crp. 17, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2006/111/0j).
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Toit karo NRW.BANK nokpusa 3aryOute camo Ha WestSpiel, Ho He 1 Ha Ipyry IpennpusTis, Kanbonomarenure CUmTar,
Ye ¢ NMOKPMBAHETO Ha romuuHuTe 3aryom Ha WestSpiel ce mpemocrasst usbmparento mpemmmMcrso. [llo ce otHacs mo
2014 r., xanbomogarenure CYMTaT, Ye M3BBHPENHMAT MPUXOMN, MOIYUEH OT Mpomax0ata Ha MPOM3BEAEHMATA HA
M3KYCTBOTO, He TpsiOBa [1a ce B3eMa MpeBMI, Thil KaTo Ge3 Tasu mpomax6a WestSpiel e wwisuio ga reHepupa omepatnsHa
3ary6a or oxomno 21 munmona espo. Karo 1o xkanbononarenure cuutar, de ¢ Orjed Ha ChOTHOIICHMETO Ha Pa3XOmuTe
Mpemy TAaHBYHO oOJaraHe 3aTpymHEHOTO (MHAHCOBO MOnoxXeHue Ha WestSpiel He Moxe ma Obme 0OOCHOBaHO ¢
TBBPASHATA BYMCOKA TaHBYHA TexecT. Ha To3u QoH moKpuBaHeTo Ha rommuiHute 3arybm ot crpaHa Ha NRW.BANK He
CHOTBETCTBA HA IIOBECHMETO HA XMIOTETVMUEH YACTCH MHBECTUTOP B YCIOBMSTA HA Ia3apHa MKOHOMMKA. OCBeH TOBa
kanOoonaTeNnuTe CYUNTAT, Ye C OITIE Ha KOHKYPEHLMSATA MEXKMY IbPKABHUTE Ka3MHA Y YaCTHUTE ONEpPaTopU Ha 3ay 3a
Xa3apTHM UIPU MSIPKATA CBIIO TAKA HApyIIaBa WM 3aIUIAIIBA 1a HAPYLIM KOHKYPEHISTA U 3acsra ThPrOBMSITA MEXIY
ITbPKABUTE WICHKH.

U Hakpas, cropen KanOomomaTesnTe MIpKaTa He € ChBMeCTMMa ¢ BTpelHns masap. [lo-cmenmanno WestSpiel otroaps
Ha KpUTEpUUTE 32 IIPEANpPUATHE B 3aTPYIHEHO NOTIOXKEHNE 110 cMuchia Ha Hacokmte Ha KoMmcusara 3a mbpKaBHa IIOMONI
32 O3MPABSIBAHE U TIPECTPYKTyPUPAHE HA HeQUHAHCOBM MPELNPYATHS B 3aTpyaHeHo nonoxenue (,Hacoxure 3a Onll) (*%),
KaTO ChLIEBPEMEHHO MsAPKATa He € B CLOTBETCTBHUE C M3MCKBaHMATa Ha Hacokure 3a Omll.

[pednonazaemomo enusane Ha ranuman om 2015 2.

Kanbononarenure TBHPIAT ChIIO Taka, ye mpe3 2015 r. WestSpiel e nomyuno snvBane Ha Karmran or NRW.BANK 8
pasMep Ha 64,8 MIIMOHA eBpo.

Criopen xasnbornonarenute, Makap ue WestSpiel e renepuparto 3aryou mpes ronuaute npeny u cief 2014 r., mpyKecTBoTo
e pearmmzupano nevanba or npubmusutenso 86,4 MummoHa eBpo mpe3 2014 r. Tasu meuanba obaue He ce IBIIKM Ha
onepatuBHata feiiHoct Ha WestSpiel, a Ha mpogaxO0ara Ha [IBe MPOM3BENEHNs: HA M3KYCTBOTO. B pesyntar Ha ToBa mpe3
2014 r. MexaHM3MBT 3a M3MON3BaHe Ha meyanOara mo wieH 14 or SpielbG NRW (crapa pemakuus) e moenm mo
M3IUTALaHe Ha evantu B pasmep Ha npuOrmsutenHo 82 MunoHa eBpo Ha nposuHyist CPB.

IIpe3 2015 r. yacT oT M3MON3BaHATA Meyanba, a UMEHHO 64,8 MITMOHA €BpO, ca Ouiy MOBTOPHO BeTy BBB WestSpiel,
kakTo cneppa: IIposunums CPB u NRW.BANK ca cxmounnu criopasyMeHue 3a JOBEPUTEIIHO YIIPAaBJIeHME, 0 CMIIaTa HA
koero NRW.BANK craBa moBepuTenHMSIT COOCTBEHMK Ha CKPUTA BHOCKA OT CTpaHa Ha mposuHImst CPB B mpysxectBeHus
karmran Ha WestSpiel. Tasu ckputa BHOCKa B pasMep Ha 64,8 MusioHa eBpo e Ho6aBeHa KbM IPYKeCTBEHMS KaluTan,
BHeceH Karo 51080 yuactue oT NRW.BANK.

Criopasymennero 3a moseputenHo ynpasnenyue Mexny nposuaimss CPB m NRW.BANK e ckmoueHo Ha 26 Hoemspu
2015 r. u cpabpxa 3agbikenuero Ha CPB ma npemocrasm Ha NRW.BANK cyma B HOMMHAIHO M3paxeHue OT
64,8 MuITMOHA €BPO He MO-KbCHO OT fecet (10) paboTHM IHM Criel MOMMMCBAHETO Ha CIIOPA3YMEHMETO 32 TOBEPUTEITHO
yIpaBlieHye, HO He NpeaM MOAMMCBAHETO Ha CIOpasyMeHMe 3a IpPyxKecTBO cbhC chydactue Mexkny NRW.BANK u
WestSpiel. l'epmans norsspay, ue NRW.BANK e nonyunsna miamanero va 10 mekemspu 2015 1.

CriopasyMeHueTo 3a IpyxkecTBo cbe chyuactie Mexny NRW.BANK u WestSpiel e ckmoueno Ha 1 mekemspu 2015 1.
chIbpKa 3agbixeHnero Ha NRW.BANK ma Hampasu BHOCKaTa OT 64,8 MUIIMOHA €BPO He MO-KBCHO OT neT (5) paboTHM
IIHM Crefl TOCThIBaHeTo Ha BHOCckata B NRW.BANK B KauecTBOTO it Ha mOBepuTeNeH cOOCTBEHNK. [epMaHys MOTBBpMM,
ye WestSpiel e nonyuno nnamasero Ha 15 nekemspu 2015 r.

(**) Cpobuenne Ha Komucusira — Hacoku 3a mbp2KaBHA IOMOLL 32 O3[PABSIBAHE ¥ [IPECTPYKTYpUPaHe Ha HeQUHAHCOBY HIPENIPUSTHSL B 3aTPYIHEHO
nonoxenue (OB C 249, 31.7.2014 ., ctp. 1).
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(50) Kanbononarenure ca Ha MHeHMe, Ue BIMBAHETO Ha KAlMTAl, OCBLIECTBEHO mpe3 2015 T., MpencTaBnsiBa IbpxKaBHA IIOMOLL
no cmuchia Ha wieH 107, maparpad 1 or NQEC. Io-cneumanto XanOONMORaTeNnuTe TBbPIAT, Ye C BIMBAHETO Ha
64,8 MurnoHa eBpo Ha WestSpiel e npenocraBeH HOB KaruTal, TOKATo e[MH YaCTeH VHBECTUTOP B YCIIOBMATA Ha MA3apHa
MIKOHOMMKA He Oy Haripasuit ToBa. [To-crielpmaHo ToBa ciiefiBa oT rogyiuHus fokiag Ha WestSpiel 3a 2015 r., B Koiito ce
IpaBy [1030BaBaHe Ha ,HesasycuM Onstec npernen” (HBIT) or 29 ampu 2015 1., M3BbpIIeH OT [PeHOMMPAHO OTMTHO
npyxectso] (*) (,moxmama or [HBII]“), kbmeTo ce mocousa, ye GusHec miaHbT 3a WestSpiel He e ,Hepeanucmuuen, Ho
omuacmu  npedcmasnasa npedu3BURAMEACMB0 UAU e ambuyuosen”, u dye O0OOCHOBKATA HAa PBHKOBOLICTBOTO He ¢
LHEPEANUCIMUUHA, HO RAMO U410 Npedcmasnasa cuenapuil, cesp3an cac 3nauumenet puck” (%). Cropen xan6omnogatenure
BIIMBAHETO HA KAMUTal € Owio M3BbpLIeHO Oe3 IIpelBapuTelieH aHAIM3 HAa TOBA Jaly Bb3BPBLIAEMOCTTA HA Tasu
VIHBECTMLMS Le CHOTBETCTBA HA CPeHATa BB3BPBUIAEMOCT IIPY Xa3apTHUTE UIPY HA UTPAJIHM aBTOMATH, KOATO € MEXIY
10 % un 39 %, 1.e. cpenHo 24 %.

(51) OcBeH TOBa, MaKap e BIIOXKEHUSIT JOITbIIHUTENIeH KaluTan e Ol MpelHa3HaYeH 33 Cb3[aBaHe HA METO Ka3uHO B KbomH,
Kanbonoparenure TBbPIAT, ye nposuHiys CPB He e HampaBuITa HaJyleXXeH aHAIU3 HA OYAaKBAHATA BB3BPDBIIAEMOCT, KOSTO
e ObIe peanu3npaHa oT MeToTo Ka3uHo. [lopamm Te3y NPUUMHY BIIMBAHETO HA KAIIMTAJI OYEBUIIHO HE € B CHOTBETCTBHE C
NPUHLMIA Ha MHBECTUTOP B YCIIOBMATA Ha MasapHa ukoHomuka ([IMYTIV) u mpemoctasst u3GMpaTenHO MPEAMMCTBO Ha
WestSpiel.

(52) IIlo ce oTHACS HO MOCOUEHATa OT [epMaHILsL Y9A0CHA ROHLenYus 3a ocuzypasate ha 6edewemo na WestSpiel, BRirousaima
npopax6ata Ha IPOM3BENEHNsT HA M3KYCTBOTO U BIIMBAHETO Ha Mevanbara, peanysupaHa oT mpomaxOara, HO m33eTa OT
JIPYKECTBOTO Upe3 MEXaHNM3Ma 33 M3ION3BaHe Ha Ievan6aTa, KanbomonaTeuTe CYUTaT, Ye KBATUGMULMPAHETO OT CTpaHa
Ha TepMaHMs Ha MexXaHM3Ma 3a M3ION3BaHe Ha meyaiOata Bb3 OoCHOBA Ha uneH 14 or SpielbG NRW 6m Gumo B
npoTuBopeure ¢ moauiysira Ha [epManus mo meno SA.44944 (V). okato criopen XanOomopaTesuTe B HACTOSLINS
ciyuait TepMaHMs e IPENCTAaBIIA M3MO3BAHETO HA Meyanbara KaTo HOPMAIHO PasIpelelsiHe Ha medyanba ChIIacHO
pasnopen6urte Ha HGB, B neno SA.44944 TepMaHust TBbPIY, e U3MON3BAHETO Ha Meyanbara B ChOTBETCTBIUE C WieH 14
ot SpielbG NRW e maubk 1o cMuchiIa Ha uneH 3, maparpa¢ 1 ot repMaHckst naHbueH Komekc (Abgabenordnung).

(53) Cnopen Kanbonogatenyre BbB BCEKM CIy4Yail HUTO B KPaTKOCPOUHA, HUTO B IIBIITOCPOYHA NEPCIEKTHBA BIMBAHETO HA
karmran mpe3 2015 1. He e B cporBercrBue ¢ [IMYIIM. B KpaTkOCpOUHA MEPCIEKTMBA KATOOMONATENNTE TBBPIST, e
TepMaHyst He e M3BBPIIMIIA [IPEIBAPUTEIIHA OLICHKA HA PeHTAOMITHOCTTA HA BIIMBAHETO HA KAIMTAN, KAKTO CE M3MCKBA OT
npwioxknmara cbuebHa mpakTuka. [lo-crienyarnto, cropen Xambormomatenvre, [epmanust Oy TpsGBano ja CpaBHM
IIPOTHO3MPAHOTO QPUHAHCOBO ChCTOSIHME Ha WestSpiel mpu BImBaHeTo Ha Kamutan u Oe3 TakoBa BmMBake. B mbirocpouna
NepCIeKTHBA, KaTo € B3eNla Ipelsuy OblelmTe TaHBYHM IPUXONM HA [IbPXKABAaTa, TeHEPUPAHU OT NAaHBLUUTE, CHOMpPAHU
coracko uierose 12, 13 u 14 or SpielbG NRW (crapa pemakums), TepmaHus He e pasrpaHMumiIa KauecTBOTO Ha
[IbPKABATa HA TAHbYEH OPTaH OT KaueCTBOTO I Ha MKOHOMUHYECKH OMepaTop (T.e. Ha ChOPYXKHMK BB WestSpiel).

2.4. OcHoBaHus 3a OTKpPUBaHe Ha NPoOLENyparTa

(54) Ha 9 nekemspu 2019 r. Kommcumsta pemm na oTKpye OQMIMAIHA IpPOLENypa IO pascliefBaHE BbB BPb3KA C
TpENOIaraeMoTO TOKpMBaHe Ha rommiiHuTe 3ary6u mnpes nepuopa 2009—2015 r. u NpennonaraeMoTo BiMBaHe Ha
Kamyran npe3 2015 .

2.4.1. Tpednonazaemomo norpusane Ha 200uuwiHuUme 3azy6u

(55) B chobpaxeHns 62 1 63 OT pelieHNeTo 3a OTKpUBaHe Ha Ipoleaypata Komucusra 3asiu, ue He MOXe [a Ce M3KITIOUM
HaIIMYMETO HA MPETVMMCTBO, Thil KaTO He e sCHO mamu akuyoHepute BbB WestSpiel, NRW.BANK u nposusums CPB,
[eCTBUTENHO ca noermy (dact or) 3aryOure Ha WestSpiel mimm ca B3enu pelueHme Hanmy KamurambT, HeOOXOmMM 3a
NOKPUBAHE Ha 3aryOuTe, wwie O'be MPETOCTaBeH, WK He, WM U JBETe.

(*) Tosepurenta uHGOpMALS.
(") Bx. crp. 10 or moxnaga ot [HBII].
(") Bx. Pemenue C(2019) 8819 final, https://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases1/202023/283549_2161703_113_2.pdf.
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OcBeH TOBa B choOpaxeHye 64 OT pelieHMeTo 3a OTKpMBaHe Ha mpouenypara Komucusra mocousa, ye camusT Qakr, e
NRW.BANK e npuerna no-Hatarbuiaure 3ary6yu Ha WestSpiel BblpeKr MHOTOKpaTHuTe 3aryOy Ipe3 MpeIXOmHMTE
roguay, Ge3 ma M3BbPLIM MPEBAPUTENHA OLEHKA Ha/yM [a 3alasu [sUI0BOTO cu yuactue BbB WestSpiel mmm ma ro
JIMKBMAMPA, 33 1a CBXPaHM YACTTA OT KANMTAJa, KOATO BCe Olie He € 3aryOeHa, MOXKe Iia IPECTABIIsIBA HENMPaBOMEPHO
IIPEOMMCTBO, Thil KaTO MOXeE [ Ce IPMEME, Ue YaCTeH MHBECTUTOP NPY CPABHIMI OOCTOSITENICTBA He 01 [eficTBalI 10 TO3K
HauyH.

B 10311 KOHTEKCT B CbOOpaxkeHNe 65 OT pelieHNeTo 32 OTKpIBaHe Ha Hpoleaypara Kommcnsra cunra, e npasHata ypemnba
¥ KOpIOpaTHBHATA CTPYKTypa Ha WestSpiel, KakTo 1 pasnmuuHuTe MPaBHM MHCTPYMEHTH, 4pe3 KOMTO aKLMOHEpUTE Ca
ocurypuiu coOCTBeH KarmTan, TpsibBa ma GBIAT MOIBIHMTENHO WM3SACHEHM, 33 1A Ce OLEHST MOCIeNVLMTE OT Te3u
OnepaLyy Mo OTHOIIEHME Ha Ibp>KaBHaTa MOMOLIL.

Tpednonazaemomo enusane Ha ranuman om 2015 2.

B cbolOpaxenns 79—84 ot peleHueTo 3a OTKpUBaHe Ha Ipouenypata KoMucusta U3pasy CTAHOBMILE, Ye MEXaHU3MBT 33
M3IION3BaHE HA Meyanbara M3INEXIA MPENCTABIIsIBA CIELMATICH NAHbK BbPXy NMPUXONMTE HAa ONEpaTopa Ha IyOmuuHu
Kka3yHa B nposuHuys CPB, T.e. WestSpiel.

Kommcusita orbenssa, ue Tepmanns He 61 Morna B feno SA.44944 na ebpay, ye myOMMUHMTE Ka3KHA (IOTEHLUMAIHO) ca
OwnM M3IpPABEHM Mpel HEM3TONeH NaHbUeH peXuM (r.e. HsAMa Hamuue QuCKanmHo mpemmmcreo 3a WestSpiel), a B
HACTOSIIOTO [eno SA.48580 ma TBbpIM, Ye MEXaHM3MBT 3a M3MON3BAHE HA Mevanbara MPECTaBisiBa pasnpeenieHne Ha
nevanbara (r.e. He MPENCTAB/ISBA IAHBYHO OONAraHe) MEXMIy aKLMOHEPUTE, KOMTO MPOCTO Ca BIOKUIM YacT OT
pasmpeneneHara neyanta ss8 WestSpiel.

B chobpaxeHne 83 ot peleHneTo 3a OTKpHBaHe Ha nmpolenypara Komucusira crura o 3aKiiOUeHNETo, Ue B TO3M KOHTEKCT
MeXaHM3MBT 34 M3MONI3BAHE Ha Teyanbara chrmnacHo uieH 14 ot SpielbG NRW (crapa pemakiius) He M3IIEXNA 1 € IPOCTO
ABTOMATMYHO pasrpenerieHye Ha mevaiba or WestSpiel kbm Herosus akimonep, ot koero NRW.BANK e mozxena ma ce
oTkaxe. BrmBanero Ha Kamuran ot 2015 T. e pa3nMUHO IO CBOETO €CTECTBO OT MeXaHM3Ma 3a M3ION3BaHe Ha Mevanbara.
Karo camocrosTensa Msipka u Bb3 ocHosa Ha [TMYTIN ¢ Hero m3rmexma e 6mio mpenocTaseHo mpemmmcTeo Ha WestSpiel.

MHEHUNSA HA 3AMHTEPECOBAHUTE CTPAHU

B cpoka, ompemeneH B pelleHMeTO 3a OTKpMBAHE Ha Ipouenypata, Komucusara He NONMyuM HVMKAKBY MHEHUS OT
3aMHTEPeCOBAHM CTPAHIL.

MHEHIS1 HA TEPMAHIA

Criopert TepMaHus HUTO €[IHA OT NPEINONAraeMuTe MEPKM 33 TIOMOLL He BKJIIOYBA [bPKaBHA TOMOLI 10 CMUCHIA Ha
wien 107, naparpad 1 or IQEC.

IpennonaraeMoTo NOKPMBaHe Ha FOIMUIHNTE 3aryOu

Ilo oTHOlIEHME HA NPENNIONAraeMOTO NMOKPMBAHE Ha TOmMIIHMTe 3ary6u 1o chiuectBo lepmanus tBbpay, ye WestSpiel
HMKOIA He € MOJyYiio Mpsika WM Henpsika KomieHcauust 3a 3aryoure cu or NRW.BANK, a mpocro e u3pasxonsano
coOcTBeHMst C1 KamuTan (BHeceH npe3 1978 r. 1 2002 r.), 3a ma KoMIeHcpa HaTpymanute cu 3aryou. Tepmanus TBbpa,
ye IpelronaraeMata MspKa He e BK/IIouBania HMKaksy Imaumanust oT NRW.BANK u crnemoBaTenHo Tasu Msipka He e
ChbAbpXKala IbpKaBHa MOMOLL.

TepMarmst 00sICHSIBA, Y€ CBITIACHO TEPMAHCKOTO IPYKECTBEHO [PABO aKIMOHepUTe TPsibBa [1a OKAXKAT HAMAIIEH KaIuTal B
CUCTOBOTHMs 0anaHc, KOTaTo HPYXKeCTBOTO, B KOETO MPUTEKABaT aKiyy, HPeTbpmy 3aryOu. B To3y cMuchbn cbriacHo
CTaHJAPTHNUTE CYETOBOIHM NPABIIA HA TePMAHCKOTO IPYKECTBEHO NPABO, NPMIOKNMMI 32 KOMAaHIUTHM JpyxecTsa ('%), B
pasINeXNaHus CIyYail KanmuTameT e OMI aBTOMATMYHO W3PA3XOBaH, T.e. KANMTATIOBATA CMETKA HA JPYXeCTBOTO
aBTOMaTMYHO € Oyia meGuTipaHa che cymara Ha 3arybure, Oe3 1a e 61110 HeOOXOIMMO a Ce B3eMa pellieHne OT CTPaHa Ha
CBHIPYKHMKA.

("*) Bx. uner 167 or HGB BbB Bpb3ka ¢ wien 120 or HGB (pemakuyst Ha HGB nipenut uameHenvero ot 1 styapu 2024 . ¢ wien 34, naparpad 4 or
3akoHa or 22 nekemspyu 2023 r., BGBL. 2023 I Nr. 411) (,crapa pegakums®).
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(65) Ocgen ToBa Tepmanms mocousa, e NRW.BANK He e Moxena da e3eme pewenue 0au Ranumansm, Heobxodum 3a
norpugane Ha 3azybume, da 6sde npedocmasen [na WestSpiel], uau He (cbobpaxeHue 62 OT pelIeHUETO 3a OTKPUBAHE Ha
npolefypara). B To3u cMuCHIL, Bb3 OCHOBA Ha IPAaBHUTE Pa3iopenon Ha repMaHCKOTO Npaso, [epMaHitst oOscHsiBa, ue:

a) KAKTO BCSIKO ThPIOBCKO IpyzkectBo WestSpiel TpsiOBa 1a m3roTsst rofuiieH ¢MHAHCOB OTUET 32 IPUKITIOUBAHETO Ha
BCsIKa QuHaHCOBA romuHa (wieH 242 u crensary ot HGB). TonyuHmsT pUHAHCOB OTUET Ce ChCTOM OT CYETOBOIEH
GarnaHc ¥ CrielmaneH OTyeT 3a NMpUXOmMTe ¥ pasxommre (wieH 242, maparpa 3 or HGB). B ToBa orHoumeHne
[IPYXECTBOTO € OOBbP3aHO OT 3aKOHA. AKO (MHAHCOBOTO CBHCTOSIHME HA [PYXECTBOTO, M IO-CIELMATHO
M3PA3XONBAHETO Ha COOCTBEHMS KAIMTall, He € OTPa3eHO C NPAaBMIIHMS Pa3Mep B TOIMIIHMS (MHAHCOB OTHYET,
CBOTBETHUTE JIALIA MOTAT [1a GBIAT MOMIBEICHNM MO OTTOBOPHOCT 33 CUETOBOAHA M3Mama (wieH 331 or HGB);

0)  mopamy TOBA, IPOTMBHO Ha TBHPIEHMSATA Ha KAIOONONATENNTE, CHIPYKHMKBT (10 OTHOLIEHNE Ha Beye BHECEHIS B
[IPy2KeCTBOTO KAIUTAl) HE € MOXeN eHOCTPAHHO 0d pewasa 0aAu RANUMAABH, HeOOX00UM 3a MORPUBAHE HA
3azy6ume, da Gsde npedocmase, uau e (**). AKumoHepute ca OWIM JIMUIEHM OT TOBA pELIEHME, Thil Karo
HAMAJISIBAHETO Ha COOCTBEHMS! KalMTall upes MPUXBALAHE C [ITIOBOTO YUacTHe Ha CHIPYXKHMKA Ce OCHOBABA HA
urter 161, maparpa¢ 2 or HGB BbB Bpb3ka ¢ unen 120 or HGB (crapa pemakimsi). [Tocrnennara pasnopenba riacu:

—  (wbpBa anuHest) B kpag Ha ecara ¢uHancosa 200una neuanbume u sazy6ume 3a 200unama ce onpedenam a3
0CHOBA HA CUEMOB00HUS BANGHC U ce USUUCAI64 0eNsM HA BCERL CBOPYSRHUR OM Me3U neudabu u 3azy6u.

—  (Bropa anuues) [leuanbume, 0aARUMU Ha Ja0eHUS CBOPYSRHUR, ce NPUOABAM Re/M Hezo8ud 041 8 RANUMand;
3azy6ume, pasnpedenenu Ha 0adenusa ca0pySRHUR, RARMO U 6CUURL NAPUUHU CPedcmea, Usimezaenu om deaa 8
RANUMAAG Npe3 PuHaHCoBaAMA 200UHA, Ce NPUCNAdAm Om Hezo.;

B) aKO ¥Ma M3Pa3XOIBaHe Ha COOCTBEH KAIMTAll, TOBA HE O3HAYABA, Y€ ChIPYKHIKBT C OrPAHIYCHA OTTOBOPHOCT BHACS
HOBM CPEJICTBA (MM B3eMa pellieHye 3a M3MONI3BaHeTO Ha Beue BHeCeHM cpeficTsa). ToBa 03HauaBa caMo, ye nopamy
saryOute ¥ WM3PA3XO[BAHETO HA COOCTBEH KAaIMTal CTOMHOCTTA HA [Iefla HA CHOPYXHMKA Ce HAMasBa.
CrienoBaTeIIHO B OTUETA 33 MPVXOMMTE M PA3XONUTE HA rPyIaTa TOBA BOMM 0 HAUUCAS6AHE HA HemHama 3a2y0a 3a
200uHama (...) 6 Ranumanosama cmemra na NRW.BANK (cadpyskHura ¢ ozpanutena omzogoptocm). Tosa obaue
TPECTABIIsIBA YMCTO TEXHMYECKA CYCTOBOIHA NpOLEMypa, T.e. NeOMTMpaHe HA CTAaTMs B CYETOBONHMs OanaHc
(karmraroBara cmetka). He craBa BbIpoc 3a npouyedypa no debumupane (...) 3a npexgepiadne nHa cpedcmed om
cmemra Ha NRW.BANK rem WestSpiel (), a 3a ¢pakra, ue cOOCTBEHMAT KAMUTaI, MPETOCTABEH HA APYXeCTBOTO
Tpe3 MPeIXOIHNTe TONMHM, € OWI HaMalleH, KOeTO Ce OTYMTA B ChOTBETCTBIE ChC CUETOBOIHMUTE TPABUIIA;

1) TOBA MPABUIO, KOETO 10 MPUHLMI 61 MOIJIO [1a Ce MPUJIara BbB BCUUKM ThPTOBCKM [Py2xecTBa B Chio3a 1 KOETO B
MHOTO CBOM YaCTV € XapMOHM3UPAHO M KOHKPETU3MPAHO UPE3 BTOPUUHOTO 3aKOHOMATENCTBO Ha Chr03a, CITYKM 3a
saumTa Ha Kpemutopute. [lopamu ToBa BCHUKM TOHeCEHM 3aryOM 3aImbIIKUTENIHO Ce NMOEMAT 3a CMETKA Ha
coOCTBEHMS! KalNTall;

H) CBOPYKHMKDBT HE MOXKE Ha u30erHe TO3M MeXaHU3bM. CremoBaTelTHO CBOPYKHNLINTE HAMAT BB3MOKHOCT [a
pelasat fanm COOCTBEHMAT KamuTan a 6’LJI€ M3pa3xonBaH. B TO3M KOHTEKCT cnopen, repMaHVlﬂ M3Ppa3cHOTO OT
)KaJ'I6OHOHaT€J'II/ITC (21) pa36MpaHe Ha 3aKOHa € IIOIPELIHO ¥ HENOCOYBAHETO Ha M3Pa3XONBaHETO Ha IPYKECTBEHNA
KanuTajl B TOOUIIHNA (1)I/IHaHCOB otuer 6u MPENCTaBIIABAIIO IIPECTHIIEHNE.

(66) IIlo ce orHacs o ycrasa Ha WestSpiel or 2007 r. B nepyonia Ipeyt HEMpSIKOTO [IsToBo yuactue (r.e. 2009—2014 r.),
TepMaHus TOTBBPXKIABA, Ye TON He CHIbPXKA MOTOBOPHA KJIay3a, KOSTO IIa BONM [I0 MEXaHM3BM, PasiMueH OT
ABTOMATMYHOTO M3Pa3XOIBaHe Ha [IPYKeCTBEHNs KAMUTAJI, OMCAHO B ChoOpaxeHne 63 OT pelieHNeTo 33 OTKpMBaHE Ha
npouenypara. YcrappT or 2007 rI. IpencTaBisBa NPOCTO NOSICHEHME, B KOETO e Bb3IPOM3BEXKNA IPUIOXKIMOTO
TepPMAaHCKO MpaBo (*).

'%) Bx. chobOpaxeHye 62 OT PELICHNETO 33 OTKPUBAHE Ha POLEMyPaTa.

Bik. choOpazkeHue 63 OT PelICHUETO 3a OTKPUBAHE Ha IPOLEypaTa.

Bx. cbobpazkeHye 62 OT peleHyeTo 3a OTKPUBAHE Ha IPOLEMypaTa.

Ycrapsr Ha WestSpiel (or 2007 r.) e npepaboten 1 Binu3a B cwita Ha 26 stHyapyu 2016 r. TepMaHust peocTassi JONbIHUTENHN [JAHHM,
NOTBBPXKIABAILM, Ye HATO B TONMHUTE MPEIM M3MEHEHMETO Ha ycTaBa mpe3 2016 I., HUTO CIIel TOBA NPV Pa3NpeNeNsHeTo Ha 3aryOure He e
VIMallo NpEXBbpIISHE HAa QUHAHCOBY PECypcy WM JIMKBUIHOCT OT CTPAHA HA CHOPYKHMKA C OrpaHMueHa OTroBopHOCT. Lo ce oTHacs 1o
CTBIIKUTE, KOUTO TPsiGBa 1@ OBAT CIIeABAHM 33 asNpenesissHe Ha romyuHuTe 3ary6u, Mexny ycrasa or 2007 r. u To3u or 2016 r. HsMa
pasiuka. Te ce pasmpenenaT IPONOPLMOHANIHO Ha feNa B KamMTaa (IpuUTexKaBaH ChOTBETHO OT nposuHims CPB upes3 HempsaKkoTo AsAIOBO
yuacrue 1 or NRW.BANK). OcBeH TOBa B CIIOpasyMeHMETO 3a HENPSIKO [ISUIOBO yuacTye ce MpeMBYKIa, Ye TO He MOXe [1a Objie eHOCTPaHHO
Pa3TPOTHATO OT e[Ha OT CTpaHMTe. BbB BCeku ciydail, KakTo e 00siCHEHO B ChOOpaxkeHMe 66 OT PelIEHMETO 3a OTKPYMBAHE HA IPOLENypaTa,
KoMucysita ctura [0 3aKITIOUEHNETO, Ye ChLuuTe ChoOpaxeHus ce NPUIIarat 3a 3aryOuTe, TeHepypaHy Ipe3 CIEABALATe TOMHM (T.e. CIeN
2015 1., cpriacHo yctasa or 2016 T.) u (BeposiTHO) HaumcrieHy B Kanuranosure cveTky Ha NRW.BANK u Ha nposynums CPB (B porsita it Ha
LIOBepeH COOCTBEHMK HA HEMPSIKOTO [s11080 yuacTue Ha NRW.BANK pB WestSpiel).
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Tepmanms cbwo Taka norsbpxkuasa, y¢ NRW.BANK u nposunims CPB He ca moeMany HMKaksy IOITBIIHMTEIIHM
3aTbKeHs B non3a Ha WestSpiel (rapaHumu, 3amb/KeHust 3a asxomu ¥ 1p.).

B cpobpaxeHye 64 OT pelleHMETO 33 OTKpMBAHE HA Ipolenypata Komycusra chlio Taka M3pasy CbMHEHMSI OTHOCHO
IpeaonaraeMara MsIpKa, ThiI KaTo He MOXKeLle Ia M3KIIIOYM Bb3MOXKHOCTTa Ha WestSpiel ma e 6mio mpemocraseHo
MPeOMMCTBO BB3 OCHOBa Ha Qakra, ye¢ NRW.BANK e 3amasuma msmoBoro cu yuactme BbB WestSpiel Bbmpexu
HEIIPeKbCHATHUTe 3aryOu, mail RAMO He MORe 0a ce Npueme, ue UacteH UHBECMUMOp Npu CpasHumu o6cmosmencmea 6u
Oeticmean no mosu Hauun. epMaHNs e Ha MHEHMe, ye TOBA CbMHEHNMe He ¢ ONMPABIAHO. 3a a OOSICHM, Ye YacTeH
VIHBECTUTOP HEHCTBUTENHO Oy NeViCTBaNl MO ChIUMs HauMH, [epMaHWs OMMCBA [Ba PAa3NyMUHM CUEHApUs Ha MeifCTBUE OT
crpana Ha NRW.BANK (nmksynaums u npogax6a Ha WestSpiel).

— ITepsu cyenapuii: aursudayus na WestSpiel

Cropen Tepmarmst npe3 Bbpocaus mepuop (2009—2015 r.) NRW.BANK He Ou morna na 3amasy bpBOHavYanHara
[10BA BHOCKA OT 35,5 MMNIMOHA eBpo, kKato ymkBummpa WestSpiel. Ilo mpuumHm, cBbp3aHM ChC 3aliuTaTa Ha
KpeguTopute, JMKBMAUMATa Ha WestSpiel WM OTTerNSHETO Ha CHOPYKHMK € MOUIEKANO HAa MHOTO CTPOIM
OTpaHMYeHNs CHITNIACHO TEPMAHCKOTO [PYXECTBEHO IIpaBo. Bompeku ue l'epmanma npusHaBa, ye NPEKpaTABAHETO €
BB3MOKHO 110 peltieHye Ha chupyxuuumte (wie 131 or HGB (crapa pemakuust) (¥), st 106aBsi, ue CIiel| IPeKpaTsSBaHeTo
OOSIBSIBAHETO B HECHCTOSITENHOCT WM NMKBMIALMATA 3aM0YBA KAaTO MpOLEMypa [0 pefia Ha uieH 145 u crensaimte oT
HGB (crapa penakuus) (*) u wien 730 u cnemsaumre or repmaHckus I'paxnancku xopekc (Biirgerliches Gesetzbuch,
BGB). TepManust o0sicHsiBa, de Tasu NMKBUAS Ov OMia CIOXEH M MPONBIDKMTENEH IMpOILec, 0 BpeMe Ha KOIHTO
IMKBMAATOpUTe TPsOBA [ MPUKITIOUAT TeKylIaTa JEHOCT Ha APYKeCTBOTO, 1a ChOepaT B3eMaHmMsTa, a mpeoOpasysar
OCTaHaIMTe aKTMBYM B NAPMYHM CPENCTBA ¥ [a YHOBIETBOPAT Kpemuropure (wieH 149, naparpad 1 or HGB) (¥).
OcraHanmre aKTMBM HA MPY>KECTBOTO TpsiOBa fa ObmAT pasmpemesieHy OT NMKBMAATOPUTE MEXKIY ChIPYKHILNTE
TIPOTOPUOHAITHO HA COTBETHUTE MM JISUTOBE OT Kanutana (4ied 155, naparpad 1 ot HGB) (%9).

Hewo moseue, TepMaHus TBbpOM, Ye B paMKMTE Ha TO3M IpPOLEC HA NMKBUNALMS, KAKTO € OMICAH B choOpaxenme 69,
NRW.BANK 6y TpsbBamo na mokpue rofissM Opoil 3amb/KEHMs KbM TPETH CTPaHM, BKJIIOUMTENIHO 3HAUMTEITHY
3arbikeHnst 3a neHcuy. OcseH ToBa 6y TPsOBanmo ma ce B3eMAT MPEIBM Pa3XOIMTE 3a HPEKpAaTsIBAHE HA TOTOBOPY
(Hampumep TPYHOBM TOTOBOPM M HOroBOpM 3a HaeM). ChIIO TaKa BEpOSTHO OM MMANO 3HAYMTENHM HAMANeHMs Ha
OanaHcoBUTE CTOMHOCTY, MPUYMHEHNM OT JIMKBUIALMATA HA IBIATOTPAiHM M KPATKOTpailHM akTuBM. BHOCkara Ha
NRW.BANK Kato €IMHCTBEH CBHOPYKHMK C OTpaHMYeHa OTTOBOPHOCT BbB WestSpiel cbio sambkutenHo Ou Ouna
3acerHara, B CMUCBHII e CaMo B CIIy4ail Ha MONOKUTENHO canuo 3a NRW.BANK OM OCTaHaIla CTOMHOCT Ha BHOCKATa (BX.
wen 171, maparpad 1 or HGB BbB Bpb3ka ¢ uner 167, naparpad 3 (¥), unen 149, mbpso uspeuenne u wieH 161,
naparpad 2 or HGB). Eto 3awo mopu 1o rpyou msumciieHus e sIBHO, e JIMKBMIALMOHHATA CTOMHOCT Ha WestSpiel 6u
Onta oTpuIaTenHa.

Or ropensinoxeHoTo [epMaHys 3aKITI0YaBa, Ye IPOLECHT Ha JIMKBYNALMS [PE3 BBIPOCHMSI EPUOM He Ou IOBEN 10 TOBA
NRW.BANK ma Moxe fa 3amasy ITbpBOHAuYalHATa MIsUI0BA BHOCKA upe3 pasrporarHero Ha WestSpiel. B Tasu Bpb3ka
TepmaHust TBHpIY, Ye TPsIOBA 1a Ce B3eMe IIPeMBUI 1 PAKTBT, ue KbM OH3y MoMeHT NRW.BANK Beue e 6uta unsectupaia
3HAUNMTEITHA YacT OT Kamuranma cu (35,5 MIMOHA eBpO ITbpBOHauanHa BHOCKa) BbB WestSpiel. Criopen Tepmanmst yacten
VIHBECTUTOP, KOJITO Beue € MHBECTMPAI B AICHO MPEIPUITHE, ChIIO OM NPELEHNT PUCKa OT MO-HATATbIIHA MHBECTHULIVS
N0 pasfMyeH HauMH OT MHBECTUTOP, KOWTO He NpuTeXKapa NAN. B TO3M KOHTEKCT ce Npu3HaBa, 4Ye B CIyyail Ha
MaOPUTAPHO yUacTHe IIBIITOCPOUHNUTE CTPATETNUECKN ChOOPAXEHNMsT MOTAT [a OIpAaBIasT NMO-HMUCKA BH3BPBLIAEMOCT OT
CpelHaTa a3apHa Bb3BPbIIAEMOCT (,eQeKT Ha COOCTBEHMKA).

— Bmopu cyenapuii: npodask6a ta WestSpiel

CrIenoBaTeNHoO, CIel KaTo IBPBUAT CLEeHApuil e u3KmoueH, [epmanns Tbpmm, ¢ NRW.BANK e moxerna ma ms0erHe
TeKeCTTa, IPMUMHEHa oT 3arybute Ha WestSpiel, emHcTBeHO upes npomax6a. OT MKOHOMMYECKA INeNHA Touka obaye
npe3 BbpocHust nepuon (2009—2015 r.) WestSpiel e 6uio B gocta HenpuBIIeKaTeNHO ChCTOSIHME 3a KYIyBaulTe, TaKa
e Hail-BepOSATHO He € ONII0 BB3MOKHO [1a Ce TONTyYM 3aIOBOJIMTENHA TOKYITHA LieHa.

() Cnen namenennuero ot 1 sHyapu 2024 1. unen 131 or HGB craBa unen 140 or HGB.

(**) Cnen namenenuero ot 1 sHyapu 2024 1. unen 145 or HGB craBa unen 143 or HGB.

(*) Cnen m3menenneto ot 1 sHyapu 2024 1. unen 149, mspso nspederne ot HGB crasa wien 148, maparpad 2 u wien 148, maparpad 5, mbpso
uzpeuenne or HGB.

(*) Cren namenerviero ot 1 styapy 2024 r. uier 155, naparpa¢ 1 or HGB crasa uien 148, naparpa¢ 8 or HGB.

(¥) Cnen usmeHennero ot 1 siHyapu 2024 r. wien 167, naparpa¢ 3 or HGB cera ce nsuepnsa ¢ wien 167 or HGB.
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(73) Cropen; Tepmanms nposuHimst CPB e Bb3nmoxmima marotssHero Ha mokmapma or [HBII] (2015 r.), Koifto BKIIOYBa

MHOZKECTBO I10Ka3aTeln U CIIENOBATEIIHO € MO-M3UEPIATEIIEH OT 0OMKHOBEHMS TeCT 3a 4acTeH VIHBECTUTOP B yCIIOBMATA Ha
nasapHa MKOHOMMKa.

(74) TepMaHMs CrioMeHaBa IMO-KOHKpeTHO cTpanmia 101 OT [OKiajga, Ha KOATO Ce MOCOUBA, Y€ MIIATEXHMAT OanaHc Ha

WestSpiel, mopu u ¢ NaHMpaHOTO IO TOBA BpeMe BIIMBAHETO HA KAIMTall MO (OPMATa Ha HEMPSIKOTO [STIOBO yUacTue, e
U1 a CTaHe TOJNIOXWTeNeH enmpa mpe3 mepuopa 2021—2023 1. Topa ce BuXKpa ¥ OT NpPEANOCNENHATa JMHAS Ha
rpauKaTa Mo-1oy, u3sleyeHa ot nokiaga or [HBIT].

IIpenmonaraemMoro BryBaHe Ha Kanuran ot 2015 r.

(75) B cpobpaxeHnue 77 OT pelueHMeTo 3a OTKpHMBAHe Ha mpouenypara Kommcusra mocouu fBe JTMHMM Ha OOOCHOBKA,

npencraseny or lepmaHys BbB Bpb3Ka C BiMBaHeTo Ha Kammranm or 2015 r. Ha mepBo Msicro BimBanero 6u
TPEJICTABIIABAIIO TPOCTO (YACTUYHO) ,IOBTOPHO BIIMBaHe Ha Mevan6bute, Kouto ca 6umu uszetn ot WestSpiel. Ha Bropo
MSICTO TOBA BIMBAHE IPM BCHUKM Citydan 6u 6uio B crotercraue ¢ [TUYTIN, Kato ce MMa IpemBi, ye Ype3 BIMBAHETO Ha
KaIlUTayl MOCPENCTBOM HejfHaTa CKpyTa BHOCKA mpoBuHImst CPB Gy meiicTBana KaTo YacTeH MHBECTUTOP NMPY CPABHUMM
o6CTosITeNncTBa. B MHEHMSATA C1t OTHOCHO PELIEeHNETO 32 OTKPUBAHE Ha MpoLeypara [epMaHNst pasIiexna Te3u [Be IMHIN
Ha 000CHOBKA V1 IPEMICTABsI PeIiLia alTePHATUBHY JOBOMIM.

(76) Ha mepBo MsicTo, 10 OTHOIIEHME Ha (YaCTMYHOTO) ,IOBTOPHO BiyBaHe" [epMaHys 1O ChLIECTBO TBBPIM, Ue JBETE ONepaIym

(I/IBHOHBBaHCTO Ha nevanbata U BIIMBAHETO Ha KaHI/ITaH) Tp}léBa HOa ce pasriexpnar KaTo €IHa-€IVHCTBEHA oOlepauus
(HHJ’IOCTH& KOoHLEnuMs, HapuyaHa OT repMaHI/IH LCIMHHA Hameca“ WM ,eHAa KOMIIIeKCHA MﬂpKa“) M HE MOraTr fga ce
pasrnexnart mooTHENHO.

(77) Cropen Tepmanus (YacTMYHOTO) ,MOBTOPHO BIMBAHE" He MOXE [a Ce Pasliexia OTHENHO OT mpopaxG6ara Ha dBere

IIPOM3BENEHNsT Ha M3KYCTBOTO ¥ B YaCTHOCT He OTHEIHO OT M3ION3BAHETO Ha Meyanbara B mosa Ha mposutuys CPB, Thit
KaTo: a) [BeTe MepKM ca OMIM NpUETM B HEMOCPEICTBEHAa XPOHONOIMYHA MOCNeNoBaTeNHOCT 1 6) mponax6ata Ha
IPOM3BENEHISITA HA M3KYCTBOTO € Ouita 0OBbp3aHa C YBEPEHMETO HA CLOTBETHUTE OPTAHM, Ye M3ION3BAHMTE MEvanOn or
npopax6ara e GbEAT (4aCTMYHO) BB3CTAHOBEHM MOJ opMaTa Ha BIIMBaHeTO Ha Kamurtanl. (JacTMUHOTO) ,IOBTOPHO
BIIMBaHE" HA CPENCTBATA € YaCT OT ILUIOCTHATA KOHLEMUMS, 33 KOATO € B3ETO pelleHMe NMpemy Mpogaxbara Ha
Ipou3BeTeHNMSITa Ha M3KYCTBOTO. TOBA CTaBa SICHO OT BBTPELIHN ¥ OOLIECTBEHONOCTBIHM TOKyMenTH (**). Tlopamm ToBa B
paMKNTe Ha Ta3M ,LSIIOCTHA OLCHKA” BIMBAHETO HA KAIMTAll He CIIefBa 1a Ce PasIiiexkia M30MMPaHo, a KaTo MOAMSIPKA Ha
efHa LSUTOCTHA MSIPKA, CHCTOSIINA Ce B NPIIIAraHeTo Ha ¢uckanHara pamka keM WestSpiel (mo-cmenyasso unen 14 or
SpielbG NRW (crapa pemakimisi), T.c. M3ION3BAHETO Ha Meyanbara, KoeTo e OMIO MPMIOXEHO KbM Mevanbure or
npopax6ara Ha POM3BEHEHMSTa Ha U3KYCTBOTO) (*9).

(78) Ha Bropo mscro, no orHourenve Ha [TUYTIY, kakTo ¢ 00sicHEHO B choOpaxeHns 85—89 0T pellleHMeTo 3 OTKPUBAHE Ha

(29

(30

npotenypara, [epManus cunra, ye u3BbpuIeHOTO OT nposyuHuyst CPB BnyBaHe Ha Kamyran mpe3 2015 I. cboTBeTCTBA Ha
TMOBENEHNETO HA YACTeH MHBECTUTOP IpPM CPaBHUMM OOCTOSTENCTBA. [epMaHMsi OCHOBABAa PA3ChXIEHMATA CU Ha
,KpPaTKOCpouHa“ M ,IBITOCPOYHa“ mepcrektusa. Cropen ,KpaTKOCPOYHATa IEPCNEKTVBA“ BIIMBAHETO HA KaluTal BbB
WestSpiel Ha croitHocT 64,8 Mummona espo mpe3 2015 T. e CKITIOUEHO KaTO CAMOCTOSITENHA MSAPKA B ChOTBETCTBHE C
nasapante ycrosus (*%). Lo ce oTHacs 1o ,IbIrocpouHara nepcrekTysa”, [epMaHus ce mo30BaBa Ha ChIeOHATA MIPAKTVKA
no penoro EDF (*'), 3a ma mokaxe, ye Npy OLEHKATa MOXe 13 B3eMe MPedBNT ObIelIy MO-BUCOKYM NAHBUHM MPUXONMU.
Ocsen ToBa ['epmMaHms TBbPIM, Ue BIMBAHETO HAa KAmuTan e 610 HeoOXOMMO, 3a Ia ce Bb3CTAHOBM PEHTAOMITHOCTTA Ha
WestSpiel 1 1o To3yt HaumH [1a ce 3amasyt KAMUTAITBT, KOWTO Beue e MHBECTUPAH B IpyxecTBoTO. [To-criennasto TepMarms

(**) Hanpumep Ha cvbpammero Ha rapamture Ha NRW.BANK or 13 mapr 2014 1. e ¢opmymmpana uspudHa peseppa, 4e mpogaxOara Ha

TPOM3BENEHIISITA Ha M3KYCTBOTO Ce IOroBapsi caMo ako WestSpiel mme Moxe [ja 3107138 HEOOXOMVIMMUTE CPEMICTBA, T.€. AKO LIe PAs[oNara ¢ TSIX
IIOCTOSIHHO.

Ho cbluio Taka noteHuyanHo u wienose 12 u 13 or SpielbG NRW (crapa penaiyis), T.e. DaHbLUTE BbPXY OPyTHNTE IPUXOMN OT Xa3apTHU UIPH
Ha WestSpiel, ako ce puioxu ,o-1MpoKa neperekTiBa“ (KaTo ce B3eMe MPeBMI LSIOCTHATA (MCKATTHA PAMKA).

TepMaHust OOSICHSBA, Ue 3a¢HO C M3MO3BAHETO Ha MeyanbaTa BIMBAHETO HA KalMTAll € JOBENO 10 obuia meyan6a ot 17,2 MummoHa eBpo 3a
IIbp2KaBaTa, KOETO ¢ Hafl nevandara or 0 eBPO NPy CHIIOCTABUTEIHMS CLEHAPUIL, CHCTOSIL Ce B OTCHCTBUETO HA BIIMBaHe Ha Kamurail. C opyru
IlyMJ1, KaTo € monyuiia 82 myuinoHa eBpo ot WestSpiel mpes 2014 1. (cbracso wien 14 or SpielbG NRW (crapa pegakums) i Kato e BHecna
B JIPYKeCTBOTO caMo 64,8 mMunmoHa eppo npe3 2015 T., mbpKaBata e 3ambpxana o0mo 17,2 MUIMOHA €BPO, KOETO € IoBeye OT HyreBaTa
CTOMHOCT Ty CchlocTaBuTelHUs ceHapuit. Cropen Tepmanms 3abenexxkure Ha Komucusta B cbobpaxeHue 78 u cremsammre U B
cpobpaxeHne 88 ¥ CrelBalIUTe OT PeLICHMETO 33 OTKPMBAHE HA IPOLEMypaTa, ue TAKOBa ,HETHO M3UNCIICHME" € HEIOINyCTMMO, Thil KaTo
M3MOM3BaHeTo Ha mevanGata chrmacHo wieH 14 or SpielbG NRW (crapa pemakums) e ,HepasgenHa 4acT OT CHELMQUUHMS QUCKAneH u
perynatoper pexum 1o SpielbG NRW, Koiito IbpxaBata npuiara M3KIIOYMTEIIHO N0 OTHOLIeHMe Ha WestSpiel”, He ca B CbOTBETCTBUE ChC
cpleOHaTa npakTika. [epMaHus OOSCHSBA CHLIO TaKa, Ye QAKTHT, Ye NAJeHO 3aIbIKEHME 33 IUIALIAHE € ,4acT OT creuuuueH $ucKaneH u
PerynaTopeH pexuM‘, caM 1o cefe c1 He MOXe [Ia IOBeMle 10 Pa3INexKNaHeTo Ha TOBA 3ab/KCHME 34 [UIAIAHE OTHENHO OT MKOHOMUYECKOTO
ILI10 Ha ,IPOfaxk0aTa Ha IPOM3BEHEHNMS HA WM3KYCTBOTO, M3ION3BAHETO HA Medanbata ¥ MOBTOpHOTO BimBaHe. Toa craHoBymle Oelue
TOIKpeNeHo oT pelernero Ha O6mutst ¢ ot 26 despyapu 2019 r. mo meno T-865/16, ECLLEU:T:2019:113.

(*") Pewenue Ha Coaa or 5 roun 2012 r., Komucua/ EDF, C-124/10 P, ECLLEU:C:2012:318.
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00SICHSIBA, Ue e HSIMAIO alTepHAT/BA Ha MOJIeIT, BKITFOUBALL IPOaxX0ara Ha MPOU3BENEHMSTA Ha U3KYCTBOTO[M3IIOI3BAHETO
Ha MeyanOara/BNMBAHETO HA KamMTanl. ENVHCTBEHMAT BB3MOXEH alTepHATMBEH BapuaHT Oy GMi ma He ce MPUMIIOXAT
MEpKUTE M [0 TO3M HAauMH 14 ce 3aryOsT LsIaTa CTOMHOCT Ha Jena BbB WestSpiel, Kakto ¥ mepcrekryusara 3a Gbaemm
npuxomu. Criopen TepmaHumst MUKBUNALMSTA HA OPYKECTBOTO He OM Omia uROHOMUUECRL NPUEMAUBO pelieHue. 3a [
OGSICHSIT IIPUUMHNTE, KOUTO ca OB/ [epMaHMs 0 TOBA CTAHOBMILE, TEPMaHCKUTE OPIaHM IOBTAPSIT ChIIKMTE TOBOMM,
KOUTO Beue Ca IPENCTABIIIM, 33 J1a ONMIIAT NMO3ULMATA CH OTHOCHO CHIIOCTABUTEIHUTE CLEHAPUM Ha TOKPUBAHETO Ha
TONMIIHNTE 3aTyON, @ UMEHHO, OTHOCHO YCHIIMATA, Pa3XOMMTE M BPEMETO, CBBP3AHN C MpOLeca Ha JIMKBUIALNS, KAKTO I
OTHOCHO Pa3/MYHUTE 3a[[bIIKEHNs, KOUTO OMXa [OBENM O OTpULATETHA JIMKBUIALMOHHA CTOMHOCT Ha WestSpiel (.
cpobpazkenns 69—71).

(79) Ha tpero msicto, TepMaHust 06siCHsBA, Uye BIMBAHETO HA KATMTAIl He € MPETOCTaBUIIO HUKAKBO TpeanMcTBo Ha WestSpiel

TpelByl CTPYKTYPHOTO HEMSTOIHO IONIOKEHMEe Ha INOCNEIHOTO (MO-CHELMANHO IOpajyt MeXaHu3Ma 33 M3ION3BaHe Ha
nevaibata, KOiTO0 e OWil IPWIOXeH chpsMo medanbata or mpomaxk0ara Ha IPOM3BENEHNMSITA HA M3KYCTBOTO).
CTpyKTyPHOTO HEM3rOOHO IOJIOXKeHMe Ha WestSpiel ce cbcToM B 3aIBIKEHMETO My [a MOEMa 3HAUMTEITHO MO-BUCOKA
[IaHbYHA TEKeCT ChIacHo wieHoBe 12—14 ot SpielbG NRW (ctapa pemakums). Cniopen [epmaHimst ChInacHo chaeOHaTa
NPAKTVKA He OV MMaIo MPeIMCTBO [0 cMuchiia Ha wieH 107, naparpad 1 or IQEC, ako KoMneHcauusTa ce IpenocTass
CaMO 3a CTPYKTYPHOTO Heu3rogHo mnonoxenue (*?). TepMaHuss moGass, ye OT cbieOHaTa NPAaKTUKA CIIeABa, ue
KOMIIEHCALMATa Ha [OMBIHUTENHUTE Pa3Xofy, MPOM3TMUAIM OT CXeMa 3a Jeporalms, KOATO He ce Mpunara 3a
KOHKYPEHTHUTE, He IIPeNCTaBNsABa IIbpXKaBHAa IOMOLI, aKO ChUIECTBYBAa HepaspuBHAa BpPb3KAa MEXIY BBIIPOCHATA
KOMIIEHCATOPHA MSPKa M HEjfHAaTa Lel fJa KOMIIEHCHPAa MONBIIHMUTEIHMTE Pa3Xxomy, NPOM3TUYAIM OT KOHKPETHUTE
crpykTypHm mpobremi (). ToBa e mocrmemuua OT MPUMHLMIA, e TbpPKABHATA IOMOLY IPEICTABNSBA MKOHOMIYECKO
IPEIMCTBO 1O cMuchia Ha uted 107, naparpad 1 or JQEC caMo ako npeqnpusTiero e 0cBOGOLEHO OT Pasxom, KOUTO
,OOMKHOBEHO" IpennpusTusTa TpsibBa fa noHacst (**). EnvHCTBEHO 0CBOOOKIABAHETO OT TAKMBA Pa3XOMM MOXKeE [a IOBEe
[0 [IOCTaBsIHE Ha MPENPUATIETO MOJIYYaTeNl B M0-ONaronpusTHO KOHKYPEHTHO IOJIOXKEHME OT HeroBUTe KOHKYpPeHTH. B
cryyas ¢ WestSpiel mbpskaBHaTa Hameca e MMara 3a efl 1 OMIbpKa pasxonute Ha WestSpiel Ha paBHMIIETO HA Te3u Ha
Heropute KOHKypeHTH. [1o To31 HauyH eIMHCTBEHATa LieTl Ha BIMBAHETO Ha KaluTall, OChLIECTBEHO Ype3 HEMPSIKOTO HSNI0BO
yuactie (KaKTO € OINCAHO B choOpaxeHye 47), e Guaa ga KOMIEHCMpPA CTPYKTYPHOTO HEM3IONHO INONOXEHNMe Ha
WestSpiel.

(80) Ha uersnpro MscTo, [epmanus TBHPAM CBILO TaKa, Ue ChIUMAT PE3yINITaT, HOCTUIHAT OT BIIMBAHETO Ha KAlMTaJl, Ha MPaKTHKa

e Moxkeln [1ia Gblie IOCTUTHAT MPOCTO Upe3 MPOMSIHA Ha HALMOHAITHOTO 3aKOHOHATENICTBO, T.¢. Ha MPUIOKMMUTE NaHBUHN
pasnopen6u. B HacTosmmst ciyyaii 3aKOHOMATENST € MMANl BB3MOXHOCT []a BKIIIOYM yTouHeHue B wiieH 14 or SpielbG
NRW (crapa pemaxuusi), Clopell KOETO Tasy pasnopenla ce Ipuiara camo 3a Ievaonte, IpomMsTiuyamy ot obuuaiHara
Xa3apTHA [EMHOCT Ha OIepaTopa Ha KasuHa, T.e. WestSpiel, Ho He 1 3a eBeHTyalIHI M3BBHPEIHN TPUXOM. 32 Ta3u Ler Ou
010 HOCTaThUHO HampuMep oa ce HobaBu HOB maparpa 4, KoifTo fga Inmacu VI3nonssawe Ha neuanbama cszaacto
HAacmoauama pashopedda ce u38epwisd camo OOROAROMO HOCOUeHUMMe 200UHL HemHU heudabu ce Ommuacam 0o
Odeticmeumennume deiiHocmu Ha RasuHama. [pyzume neuanbu nodaeskam Ha CaHOApmMHO OaHsuHO 00adzane. B To3u
CITyuait He 61 ce HamoXuio (YaCTMYHO) ,IOBTOPHO BIIMBAHE", Thil KATO MPUXOANTE OT Npofax0baTa Ha MPOU3BENCHNSATA Ha
MBKYCTBOTO He Oyxa 61y 00eKT Ha MEXaHM3Ma 3a M3IONI3BaHe Ha Neyanbara.

(**) Pewenue Ha O6ums ¢ ot 14 ronu 2016 1., I epmaHua/Komucug, Heno T—143/ 12, ECLEEU:T:2016:406, 1. 143 u crensaiure; pelieHye Ha

(33

¢

O6umst ¢ ot 16 Mapr 2004 1., Danske Busvognmend|Komucus, meno T-157/01, ECLLEU:T:2004:76, 1. 57; pewerue Ha Cba ot 23 Mapt
20006 r., Enirisorse/Sotacarbo, neno C-237/04, ECLEU:C:2006:197, 1. 42—48.

Pemenne Ha Cbia ot 8 nekemspu 2011 r., France Télécom/Komucuﬂ, neio C-81 / 10 P, ECLLEU:C:2011:811, . 42 u crenBauuTe; pelieHue Ha
O6umst cb ot 30 Hoempu 2009 r., France Télécom u dp.[Komucus, cveamuenn nena T-427/04 u T-17/05, ECLLEU:T:2009:474, 1. 207 u
creBaiyre; pewenne Ha O6ums cwg or 28 Hoemspu 2008 r., Hotel Cipriani u dp./Komucus, cvemmuenu perma T-254/00, T-270/00 n
T—277/00, ECLLEU:T:2008:537, 1. 185, 187 u 189; pemenue Ha Cbaa ot 9 1ouu 2011 r., Hotel Cipriani u ()p./Komucug, ChedVHEHN [Iena
C-71/09 P, C-73/09 P u C-76/09 P, ECLLEU:C:2011:368, 1. 89, 97 1 100.

Pewenyie Ha Cbra ot 23 espyapu 1961 r., De Gezamenlijke Steenkolenmijnen in Limburg[High Authority, neno 30/59, ECLLEU:C:1961:2,
T. 3 1 43; peerve Ha Cbia or 15 Mapr 1994 ., Banco Exterior de Espafia/ Ayuntamiento de Valencia, neno C-387/92, ECLLEU:C:1994:100,
T. 12 u 13; pewenne Ha Coaa or 1 nekemspu 1998 r., Ecotrade/ Altiforni e Fernere di Servdla, neno C-200/97, ECLLEU:C:1998:579, 1. 34;
pewerye Ha Cbaa ot 8 Hoemspu 2001 r. Adria-Wien Pipeline/Finanzlandesdirektion fiir Kdrnten, meno C-143/99, ECLLEU:C:2001:598, T. 3;
pewenye Ha Cbaa ot 3 Mapr 2005 r., Wolfgang Heiser|Finanzamt Innsbruck, meno C-172/03, ECLLEU:C:2005:130, 1. 36; pewenne Ha Cbia
or 30 roun 2016 r., beazua/Komucus, geno C-270/15, ECLLEU:C:2016:489, 1. 34—36.
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(81) Ha neto msicro, Tepmanmst b0 Taka oOsicHsBa, ye Ha 8 Mait 2018 r. mposusuys CPB, a Biocnenctsue u cbOpaHneTo Ha
rapanture Ha NRW.BANK, ca Bsenmn pewenne na npopgapgar usoro 100-npouentoso ydactmue Ha NRW.BANK BbB
WestSpiel. Cnen npopax6ata Hernpsikoto Ast1oso yuactyie Ha NRW.BANK, kosT0 To e ynpasisBaja KaTo IOBEpUTENIeH
cobcTBeHNK B noi3a Ha nposuHums CPB, e TpsabBano ma OGbe BbPHATO 1 10 TO3M HAYMH NPEKPATEHO; C IPYTU OYMU CIlef
npopax6ara 6GanaHcoBaTa CTOMHOCT HA HEMPSIKOTO sUIOBO yuactue Ha mnpouHumss CPB e tpsiOBanmo na u Obue
Bb3cTaHoBeHa (*°). Criopen TepMaHNs BPBLIAHETO Ha HEMPSKOTO MSUIOBO yuacTie OT cTpaHa Ha WestSpiel obuio B3ero e
PABHOCHMITHO Ha Bb3CTAHOBsIBAHE HA (IpeAIonaraeMara) Ibp>kaBHa momour. B Toan cMuch mpomaxb6ara Ha WestSpiel 6u
T0Ka3aJia, ye BiMBaHeTo Ha Karytan oT 2015 r. chOTBETCTBA Ha NOBENEHMETO HA YacTeH MHBECTUTOP M (CBLIO M MOpaaM
Ta3y NPUYMHA) He IPENCTaBIIABa IbPKaBHA ToMoll. Pemenuero B monsa Ha BIMBaHeTO Ha KammTan mpes 2015 1. uMa
VIKOHOMIMYECKM CMUCBHIL, Thii KaTo mposuHims CPB e ouaksarma He caMo fa monyuu OalaHcOBaTa CTOMHOCT Ha CBOCTO
HENpSIKO [SUTOBO yyactue upe3 npogaxbara Ha WestSpiel, Ho u ma pearmsupa nevan6a o npomax0ara Ha Y4acTHETo Ha
NRW.BANK BpB WestSpiel. B to3u konrexcr ¢ miucMo ot 8 cemremspy 2021 r. TepMarust ysemomu Komucusra, e
BTOPOTO 1 MOCIIE[IHO YaCTUYHO M3IIIAIAHE Ha HENPSIKOTO M1s1710B0 yuacTue B pasmep Ha 11 516 909 EUR (mo otHOWEHNE
Ha TbPBOTO YACTMYHO M3IIAlIAHe BX. chobpaxernue 90) e 6uio usebpireHo or WestSpiel (or cobcTBeHnTE My TMKBUAHM
cpencra) Ha 26 1om 2021 1. (*9).

(82) VI Hakpasi, 1O ce OTHACS IO HAIMUMETO Ha ObpXKaBHM pecypcy, [epMaHist M3THKBA, ue BIMBAHETO HA KaIUTAN He € OMio
CBBP3AHO C HUKAKBYM IBPXKABHI PeCypCH, Thil KATO CPEICTBATA €4 MOCTBIAIM OT mpogaxOata Ha IpOM3BEHeHMs Ha
MBKYCTBOTO, cobcTBeHocT Ha WestSpiel. TepMaHust 06sicHsIBa, Ye HUTO €IMH MKOHOMMYECKN OIepaTop He OM Hpemnpuern
nono6Ha mpomax06a, ako He OM MOTBI 1 He Gy My GMIIO MO3BOMEHO [Id CYMTA, Ue MPUXOMIUTE OT MpomaxkOata, MM BbB
BCEKU CITyuall TOJIsIMA YacT OT TAX, lie My Gbmat BbpHati. Ha 1031 QoH umcto popManHoTo choOpakeHue, CIopen KOeTo
CpefcTBaTa OT mponaxk0ara Ha IPOM3BEIEHNSTA HA M3KYCTBOTO CE CUMTAT 33 TbPXKABHM PECYPCH CaMoO 3al0To ca Oumim
IpefoCTaBeH! Ha IbpKaBaTa 3a ,CEKYHOA B IPABHMS MUP“, M3ITIEXNA M3KYCTBEHO M HEYMECTHO. BMecTo Toa, cropen
TepMaHust cpencrBata 3a (4aCTMYHOTO) ,IIOBTOPHO BIIMBAHE' HA KANWMTAN ION (OPMATa Ha HENPSKO IITIOBO y4acTue
IIPOM3TIHYAT OT NPMXOMUTE OT NpPofaxbaTa Ha JBe MPOM3BENEHNS Ha M3KYCTBOTO, cobcTBeHOCT Ha WestSpiel, u He Guxa
Owmt HarmmuHy, ako WestSpiel Gewe pemmio ma He mpogasa [BeTe IPOM3BENEHMS Ha M3KYCTBOTO. B cbioto Bpeme
WestSpiel e peumio ma mpomame [BeTe MPOM3BETEHNS HA M3KYCTBOTO CAMO 3QIIOTO € Pa3umMTaio HAa YBEPEHMETO Ha
CBOTBETHITE OPTaHH, ue Tevanbara ot mponaxbara me ObIe (YaCTMYHO) ,IOBTOPHO BrioxkeHa“ BbB WestSpiel.

4.3, HombIHUTETHU TOBOIU

(83) Kaxro 110 OTHOLeHNe Ha IOKPMBAHETO Ha TOIMILIHNTE 3aryOu, Taka ¥ 10 OTHOLIECHNME Ha BIIMBAHETO Ha KarmTal, [epManms
cumMTa, Yye Te3u MepKy He OMxa MOIIN 1a HApylIaT KOHKYPEHLMSATA 1 J1a 3aCeTHAT ThPIOBMATA MEXKITy TbpXKABUTE YICHKY C
OI7Iel Ha MOHOMONHOTO mojoxkenye Ha WestSpiel B mposurums CPB. Ilo-komkperHo lepmaHms cumra, ¥e mpes
ceotBerHys mepnon (2009—2015 r.) masapsT Ha yCyrM Ha KasuHa e OWIT 3aTBOPEH 32 KOHKYPEHLMSI CBITIACHO
urteroBe 1 u 3 ot SpielbG NRW (crapa pemakums). Criopen I'epMarusi, BBIPEKy M3SBIEHNMATA B TOMMIIHVS TOKITAT Ha

(**) Kakro e o6sicHeHo B choOpaxkenue 30, MexIyBpeMeHHO, nipe3 centeMBpu 2021 r., WestSpiel e 610 mponaneHo.
(*) B orrosopa cu ot 4 anpuit 2022 r. TepManust o0scHM KaK e GUII OlpeieNieH pa3MepbT Ha BCAKO OT Te3u [IBe M3IUIaianust. Ts passicHU CIIeHOTO.

— Henpsikoro 1511080 yuactue e 6uito npekpateHo, cuntaHo ot 8 suyapu 2021 r., ¢ nonmucsaHeto Ha 4 siHyapy 2021 1. Ha COpasyMeHneTo
3a IpeKpaTsBaHe.

—  CpriacHo uneHose 12.1—12.3 oT cnopasyMeHMeTo 3a APYKECTBO ChC ChyyacTe ChIPYKHUKBT C HEIPAKO [LSUIOBO yYacTue e MMajl IIpaBo
Ha KOMIICHCAIMIOHHO IUIAlllaHe B Pe3yNTaT Ha NpeKpaTsBaHe Ha JIPYXeCTBOTO ChC ChydyacTye IO B3aVIMHO ChIJIaCKe MM B Pe3yNTaT Ha
IpeKpaTsBaHe Ha IPyKeCTBOTO ChC Chy4acTye OT CTPaHa Ha ChIPYXKHMKA C HENPSIKO [IAI0BO yyacTue.

—  CopoytacHo wited 12.2, rbpBo 1 BTOPO M3peueHue, U wieH 12.3, IbpBo M3peUeHHue, OT CIIOPa3yMEHMeTO 3a APYKECTBO ChC ChydacTyte OOLMST
pasMep Ha KOMIIEHCALIMOHHOTO IIIAIIAHE ChOTBETCTBA Ha GaslaHCOBATA CTOMHOCT Ha IPYKECTBOTO ChC ChyyacTue KbM 31 nekemspy 2020 r.
B CboTBETCTBME ChC CIIOpa3yMeHMeTo OanaHcoBata CToiHOCT KbM 31 nekemspy 2020 r. e Gyila M34NCIIeHa KaTo CalioTo MO CMETKaTa 3a
BHOCKMTE, CMETKATa 3a 3a€MUTE M CMETKATa 3a 3ary0uTe Ha JIPYKECTBOTO CbC ChyyacTye, KAKTO € OTPa3eHO B ONUTMPAHMUTE M 3aBEPEHN
TONMIIHY QUHAHCOBM OTYETH HA IpyxkecTBOTO KbM 31 mekemspyu 2020 r. CbOTBETHO IPYKECTBOTO ChC ChyYacTHe BCE OLIE y4acTsa B
roguuHus pesyntar 3a 2020 .

—  Thil KaTo KbM MOMEHTA Ha IO[MCBAHE HA CIIOPa3yMEHMETO 3a IpeKparsiBane npe3 sayapu 2021 r. ofmrupaHuTe TONMWHN PMHAHCOBU
oruery 3a ¢puHarcosara 2020 rofuHa Bee ole He ca Gyly HAMYHM U TIOPAIM TOBA BCe OLe He ¢ G110 Bh3MOXKHO 1A Ce HalpaBy CUTYPHO,
OKOHYATESHO ¥ OOBBP3BALIO ONpEMeNsiHe HAa pasMepa Ha KOMIICHCALMATA, B CIIOPAa3yMEHMETO 3a NpeKpaTsBaHe MBeTe CTPAaHM ca ce
IIOTOBOPMIIN 3a M3IIAIIAHE Ha B BHOCKM.

—  PasmepbT Ha ITbpBaTa BHOCKA € OMpefereH Ha 35 MUIMOHA eBPO 110 TAKbB HAUMH, Ye Bb3 OCHOBA Ha IIpelIBapyUTe/IHATa OLIeHKA Ha TOIMIIHNS
pesynrar 3a puHancoata 2020 rommHa, Koitro cropen IepMaHust Bce olile € OMIT IIPeIMeT Ha HECUTYPHOCT, [1a ce u30erHe M3IUIaliaHe Ha
T0-TONIEMM CyMU OT [IBJIXXKMMUTE ChC CTeIeH Ha BEPOSITHOCT, IPAHMYCIIA ChC CUTYPHOCT.

—  Bropara u nociiefiHa BHOCKa € OIpefielieHa B pa3Mep Ha pasjinkara Mexiy GaaHcoBaTa CTOHOCT Ha JPYXKECTBOTO ChC Chy4acTye Croper
rogMuHNTe GMHAHCOBM OTUeTH KbM 31 mexemppyu 2020 r., KOUTO ca OuiM OKOHYATENHO omuTpany Ha 20 ampun 2021 r., u pasmepa Ha
ITbPBATa BHOCKA OT 35 MUIMOHA eBpo. baaHcoBaTa CTOMHOCT Ha [IPYKECTBOTO CbC ChyuyacTe B ONUTUPAHUTE (UHAHCOBM OTYETH KbM
31 pekemspy 2020 r. B KpaiiHa cMeTKa Bb3/m3a Ha 46 516 909 EUR. CnenosateniHo BTopara BHOCKa € B pasmep Ha 11 516 909 EUR.
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WestSpiel 3a 2014 r. (choOpaxeHue 57 OT pelieHMeTo 3a OTKpuBaHe Ha mpoueyparta) (¥), He MOXe [ia ce TBBPIM, Ye
WestSpiel ocbluecTssBa IeffHOCT Ha ChIIMS Na3ap MO CMMChIA HA NMPaBoTo Ha Chi03a B OONIACTTA HAa KOHKYPEHLMSTA,
KaKTO JOCTaBUMLMTE HA OHJIAIH YCIIyTH, KOWTO IO MOMEHTA Ca M3BbPUIBANY HE3aKOHHA HefiHocT B [epmanus. Bbp Beekn
crryuait Tepmanns 06scHsIBa, Ye OT MPOLEAYpHA IIeAHA TOUKA aCMeKThT Jajy MEpKUTE MPELCTaB/sBaT IbP>KaBHA [IOMOLLL,
VY He, MOXe [1a Oblie OCTaBeH OTBOPEH Bb3 OCHOBA Ha MpakTyKaTa Ha KomucisiTa 3a B3eMaHe Ha peweHns (*).

(84) [IbpBOTO BBH3MOXHO OCHOBAHME 34 ChBMECTMMOCT € uied 107, maparpad 3, Oyksa B) or IQEC ¢ omen Ha
nubepany3nupaHeTo Ha mazapa Ha xa3apTHu urpu. [epManys obscHsBa, e Komycysita Ou cyenta npuBaTyi3aLisTa 3a Les ot
o6y ntepec (**) u unen 107, naparpad 3, 6yksa ) ot [JQEC 3a u3mbiHeH B ciyyanTe, KOrato MepKuTE Ca He0OXOIMMM 3a
NPUBATU3ALMATA HA [IBPKABHO JIPYXECTBO M MePKMTe OOXBAIAT EIMHCTBEHO HEOIIArONPUsTHOTO KOHKYPEHTHO
TIONOKEHNe Ha ITbPXKABHOTO JPYKECTBO B CPaBHEHMe ¢ Heroute KOHKypeHTH (*). Cnopem ['epMaHus B pasriesKIaHus
CITy4aii M3MCKBAHNATA, YCTAHOBEHU B MIPAKTMKATa Ha KoMucusra 3a B3eMaHe Ha peleHusTa, e 6bIaT u3IbIHeHN. B To3u
CMICBIT @) LeNITa OT OOL MHTEepeC € OTBAPSHETO Ha Mazapa B cekTopa (*'), 0) Mepkute ca HEOOXOMMMY 3a IIOCTUTAHETO Ha
Ta3y 1en (*?) u B) MepKUTE ChIIO TaKa ca MPONOPLMOHATHY (*7).

(85) TepMaHyst cunta, Ue KaTo alTepHATIBA MOOXOIISLIO OCHOBAHIE 32 ChBMecTHMOCT Gyixa Moriu a 6bmar Hacokure 3a Oull. B
TO31 cMUCHIT [epMarust TBHpIy, ue Makap WestSpiel ma He e 6110 mpennpusiTye B 3aTPyIHEHO MOTIOKEHNE KbM MOMEHTA
Ha IpeoCTaBsiHe Ha IpENrosaraeMuTe MepKi, To OM CTaHaNo TakoBa, ako Komucusita pasnopeny Bb3CTAHOBSIBAHE Ha
TOMOIIITA, 11 61 OTTOBApsIIO Ha YCIOBUATA 3a MONyYaBaHe Ha MOMOLL 3a O3[IPaBsiBaHe U NMPECTPYKTypupaHe (*4).

5. CTAHOBMUIILIA HA WESTSPIEL 1 HA XAJIBOIIOTATEIIUTE

(86) Crien M3TMYAHETO Ha KPaitHMA CPOK 3a MPENICTaBsAHe Ha MHEHM 10 pelleHyeTo 3a OTKpyBaHe Ha npouenypara Komucusra
nonyun craHosuma ot WestSpiel, kakto un ot xanGononarermre. C e M34epIATETHOCT Te3U CTAHOBMIIA ca 0000LIeHN
TO-MIOTTy.

(*’) ... Karmo nocousam skanonodamenume, om u3genenudama 8 200umnug doraad na WestSpiel 3a 2014 2. cmaga acto, ue camomo WestSpiel

CUUMA ROHRYPEHYUIMA C MBP2O6CRUME ONEPAmopy Ha XA3apmHu Uzpu U ONepamopu Ha OHAALH XA3apmHu Uuzpu 3a OCHOGHA NPUUUKA 34
3azy6ume, zenepupanu om WestSpiel npes masu 2oduna ....[...]J.

Bx. Hampumep cbobpaxenys 487 u 583 u unen 2, maparpad 2 ot Pemernne C(2014) 6849 final Ha Kommucusta or 1 okromspn 2014 .
otHOCHO Mepku SA.14093 (C 76/2002), mpusenenn B meiicteue ot benrus B momsa Ha nerume Brussels South Charleroi u Ryanair
(OB L 325, 30.11.2016 r., ctp. 63); chobpaxennst 190, 191 u 257 u unen 2, maparpad 2 ot Pemenne C(2014) 5084 final na Kommucusira
ot 23 1o 2014 r. OTHOCHO Mepkute, IpueTyt OT epManus BbB Bpb3ka ¢ mena Airport Niederrhein (Weeze) n Flughafen Niederrhein
GmbH — SA.19880 u SA.32576 (ex NN/2011, ex CP/2011) (OB L 269, 15.10.2015 r., crp. 1); cpobpaxenue 120 or
Pemenne 2009/613/EO Ha Komucusita ot 8 anpun 2009 1. otHocHo Mepku C 7/07 (ex NN 82/06 1 NN 83/06), nmpusereru B feiicTsue Ot
OGemmHeHoTo Kpanctso B momsa Ha Royal Mail (OB L 210, 14.8.2009 r., crp. 16); cpobpakenne 139 u umen 1 or
Pewenne C(2019) 6836 final Ha Komucusra or 20 centemspu 2019 r. otHOocHO Msipka SA.34402 - 2015/C (ex 2015/NN), npuseneHa B
nericreue ot lepmanus B nomsa Ha Hochschul-Informations-System GmbH (OB L 74, 11.3.2020 r., cTp. 22); 1 NO-CIELMATHO B CIIy4an Ha
npusatusauys cbobpaxenne 102 or Pemenne 2008/722/EO Ha Komucusita ot 10 Mait 2007 r. OTHOCHO [bp2KaBHATA IOMOLL, KOSITO ['bpLiys
Bb3HaMepsIBa [1a OTIIyCHE 3a CXeMaTa 32 paHHO 06poBoiHO neHcyonupane Ha OTE (OB L 243, 11.9.2008 r., c1p. 7).

Bx. cpobpaxenne 307 or Pemenne 2008/765/EO Ha Kommcusara or 11 nekemspu 2007 r. otHocHo nomomt Ne C 7/06 (ex NN 83/05),
ormycrara or Quriannus 3a Tieliikelaitos/Destia (OB L 270, 10.10.2008 r., crp. 1).

Bx. cpobpaxenye 157 or Pemenme C(2012) 1834 final Ha Kommemsra or 21 mapr 2012 r. otHocHo Mspka SA.31479 (2011/C)
(ex 2011/N), kosito ObemMHEHOTO KParCTBO MIAHNpa 1a mpuBefie B Heiictye 3a Royal Mail Group (OB L 279, 12.10.2012 1., crp. 40).
MepkuTe IONPIMHACAT 3a IOCTUTAHETO Ha LieT OT OO MHTepeC, a MMEHHO IIPUBATU3ALIMSATA 1 110 TO3M HAUMH OTBAPSIHETO HA 11a3apa B CEKTOpa Ha
KasnHata B nposuHums CPB.

CTBIKMTE, MPEANPUETI B HACTOAIIMS CITyuali, T.e. BIMBAHETO HAa KaTMTall C IIefl KOMIIEHCMPAaHe Ha CTPYKTYPHOTO HEM3TOMHO MOJIOXKEHNe, ca
BAXHI €Talll B aANTVPAHETO HA IPENNPUSTHETO KbM MOCTENEHHOTO JMOepali3ipane B ceKTopa Ha KasuHata B CeBepeH Peitr-Becrdarmis.
Briaronapenne Ha Te3y MEpKy YaCTHY MHBECTUTOPM Lue ObIAT CKIIOHHM Ha npunobust WestSpiel, koeto 1iie oBenie 10 HeroBata MpyUBATU3ALISL.
CrieqioBaTe/HO MepKUTE Ca HeOOXOIMMI 3a OCDIIECTBSIBAHETO HA Ipusarysamysta Ha WestSpiel u 3a oTBapsHeTo Ha masapa B CeKTOpa Ha
Ka3JHaTa.

MepkuTe MMaT 3 LieTl eNMHCTBEHO 1a KOMIICHCHPAT HeONAronpyusATHOTO KOHKYPEHTHO TONOKEHME Ha TbP2KABHOTO IPY2KECTBO CIPSMO HETOBUTE
KOHKypeHTH. [epMaHus 00sicHM, ye JaHbYHATa TexecT 33 WestSpiel ce pasnuuasa 3HaUMTETHO OT JaHBYHATA PAMKA 33 YACTHUTE MIPYKECTBA,
paboTely B ceKTOpa Ha XazapTa KaTo LUI0, M BBIPOCHUTE MEPKM He BOLSAT IO ,CBPbXKOMIeHcaiys”. CpaBHEHMETO Ha IAHbYHATA TEXECT
I0Ka3Ba, Ye Npe3 CbOTBeTHMS nepuo oT 2006 r. HaTaTbK JaHbuHATa Texect 32 WestSpiel npes 13 or o0wo 14 romuu e 6una 3HaYUTETHO
I0-BJCOKA OT Ta3y, KOATO Oy Omiia IpunoxmuMa ChITTacHO 0OMYAHNTe TAHbYHM HpaBMIIA 3a IpyxecTBata. Camo 3a nepuona 2009—2013 r.
nposutums Ceseper Peitn-Bectganus e ycrsia na cs0epe o6mo 253,2 MUIIMOHA €BPO OT HANIO3UTE ChINIACHO uiteHoBe 12—14 ot SpielbG
NRW (crapa pemakumsi). [Ipu nmnca Ha IbpXaBHa Hameca APY:KeCTBOTO IO ChIIECTBO He OM OMIIO B ChCTOSHME [a Ce KOHKYpHMpa C
KOHKYPEHTHTE CI1.

Tepmannst obsicrsiBa, ue Kommensra e omoOpwia momour B MOJOGHM ciydan, Hampumep B Pemenme 2005/345/EO nHa Kommcusira or
24 ¢despyapu 2004 r. OTHOCHO IOMOLL 33 IIPECTPYKTypUpaHe, NIpuBeeHa B neiicTsue ot [epmanus B nonsa Ha Bankgesellschaft Berlin AG
(OBL 116, 4.5.2005 1., cTp. 1).
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5.1. CranoBuma ot WestSpiel
5.1.1. Tpednonazaemomo norpusane Ha 200uuwHume 3azy6u
(87) 1o ce oTHaCst 10 MPEANONAraeMOTO OKpHUBaHe Ha romuiHumTe 3aryon, WestSpiel o0sicrsBa, de TBbpISHATA KOMIICHCALIVS

3a 3ary6MTe, mnateHa or NRW.BANK B momnza Ha WestSpiel, He HaJByIIaBa OOMYaiHMS 51 OT 3ary6MTe, MMOHACSIHNU OT
CBOPYKHMK C OrPaHMUYEHA OTTOBOPHOCT B KOMAHIMTHO MPYXKeCTBO, KoeTo pabory Ha 3ary0a. Ilo-cmenmanto, HsMa
CBbP3aHO BIMBaHe HA HOB Kammran. Hama u Mspka, KosSTo MOxe ma Oble MPUIMCAHA HA TbPXKapata, Thil KaTo
M3PAa3XOMIBAHETO Ha KAlUTAll Ce OCHLUECTBSIBA ABTOMATIYHO B CIyuail Ha 3aryby OT CTpaHa Ha KOMaHIUTHOTO [IPYKeCTBO,
T.€. HE3aBUCVIMO OT BCSAKO pelleHye Ha ChIPYKHVKA C OTPaHN4€eHa OTTOBOPHOCT.

5.1.2. Ipednonazaemomo eaugate Ha ranuman om 2015 2.

(88) Illo ce oTHacs mo BiMBaHeto Ha Kamutai ot 2015 1., WestSpiel u3TpkBa, Ue He € MOMyYMIIO HUKAKBB CBEX KAIMTANl OT
cBost axiyoHep. [10-cKopo, 10 CIOpasyMeHMe ChC CBOS AKLMOHEP, TO € IPONATIO YacT OT COOCTBEHMTE CU aKTUBY (T.e. [IBe
KapTHHY Ha AHIM YOPXOI), 3a [1a CU OCUTYPY IOCTAThYHA JIMKBUIHOCT 38 HeOGXOMMMOTO TIPECTPYKTY PUPAHE.

(89) WestSpiel TBbpmy, ue Makap u [1a € BSPHO, ue B Pe3yNnTaT Ha IpEOBUICHOTO B uieH 14, maparpad 1 or SpielbG NRW
(cTapa pemaxuys) u3nonssaHe Ha 75 % OT mHeuanbaTa MOCTBIUICHMATa OT Ipofax0aTa Ha [BeTe IPOM3BENEHMs Ha
MBKYCTBOTO [a € TPsIOBalo MbPBOHAUYaNHO Ha ObmaT mpexsbpiieHM Ha nposuHimst CPB, ToBa He e MpemcTaBMsBano
CaMOCTOSITEITHA MSIPKA. BCBIHOCT TOBA IIPeXBbpIISHE HA CPEHCTBA ¢ OMIIO CAMO MeXJIMHHA CTHIIKA B MHOTOETAIIHA CIIENKa,
UMUTO 3aMUCHIT M LT OT CAMOTO Hayano ca Oy Ipuxommte OT mpomaxk0aTa ma ce M3IMOJ3BAT 3a BPBIIAHETO MM Ha
WestSpiel. Tesu cpencrsa ca ey a 6brar HeoGXomMMy 3a IpecTpyKTypuparero Ha WestSpiel upes Henpsiko 11080
yuacte Ha NRW.BANK B Herosust pyxKecTBeH Kammran. be3 yBepeHOCTTa, ue MOCTBIUIEHMATA Iie OBEAT (4aCTMYHO)
,IIOBTOpHO BiteTn“ BbB WestSpiel, ppkoBoncrBoro Ha WestSpiel Hukora He 61 ce cbriacuio Ha npofax6a Ha KapTuHuTe,
TBIl KaTO Ta3y Mpofax0a OM ce OKa3ana KpaiiHo BPEOHOCHA 3a IPYKeCTBOTO.

(90) WestSpiel cbio taka 00sICHsIBa, e B KOHTEKCTa Ha BHTPELIHOIPYIIOBOTO MpecTpyKTypupane ot 13 siayapu 2021 r. (Bx.
cpobpaxenne 29) HempsxkoTo [sIoBo yuyactie BbB WestSpiel e Guno mpekpartero. [Ibpsata BHOCKA B pasmep Ha
35 musmoHa espo e Omia msmiareHa or WestSpiel (ot coOctBennte My mukBugHM cpefctsa) Ha 19 styapu 2021 T
Ocrananara cyma e Guiia m3muiateHa mpes BTopoto Tpumeceune Ha 2021 r. cen onoGpeHMeTo Ha TOMMIIHMS QUHAHCOB
oruer Ha WestSpiel, BRITrouBaL BTopara ¥ OCTENHa BHOCKA (BX. ChoOpaxeHne 81, mecTo n3peucHne).

5.2. CraHoBMIIA Ha XKanGonogarennre
5.2.1. Tpednonazaemomo norpusane Ha 200uuwHume 3azy6u
(91) I1lo ce oTHACS O MpPENNONaraeMOTO IOKPUBAHE Ha TONMIIHNUTE 3ary6u, KanbonomaTenuTe He U3JaraT HUKAKBY CTAHOBMILA,

a ce OrpaHMYaBaT IO MCKaHeTo [epMaHms ma Oboe 3ambixeHa ma rapadrupa, ue WestSpiel me BbacraHoBu Ha NRW
pasxomuTe 3a MOKPUBAHETO Ha TOIMIIHMTE 3arybu, 33 KOETO e TBbPIM, Ye e IpefoctaBeHo ot 2009 I. HaTaThbK.

5.2.2. Tpednonazaemomo enusae Ha ranuman om 2015 2.

(92) [Ilo ce OTHacs [O NPENNONAraeMOTO BiMBaHe Ha Kamytan ot 2015 r., xKanmboromatenure MOMIbPKAT U IOPa3BMBAT
TMO3MUMSATA CH, 3aCThIEHA 1 110 Jiena SA.44944 n SA.53552, ue u3M0I3BaHETO Ha Meyanbara, NPeIBUICHO B ulleH 14 or
SpielbG NRW (crapa pemakimsi), TeXHMYECKM He IpENCTABIsIBA [AHBK, a pasnpelelsiHe Ha redyanba B Ion3a Ha
nposyHums CPB B porsTa 1t Ha moBepuTeNeH cOOCTBEHMK Ha HEMPSIKOTO siioBo yuactie Ha NRW.BANK BbB WestSpiel.

(93) Kanb6ononarenure 06scHsBAT, Ye POTUBHO Ha 3aKNioueHusTa Ha KoMucusra B cbobpaxenus 83 1 84 ot pemeHuero 3a
OTKPMBAHE Ha MPOLEIYPATa, eIMHCTBEHO 3aKOHONATENICTBOTO HA CHOTBETHATA TbpXKaBa WieHKA Oy GMII0 pelaBaiio BbB
BCUMYKY CITyyay 33 KBAMMMUMPAHETO HA JafieH HANor KaTo JaHBK BbB BPb3KA C MpHMIIAraHeTo Ha mpasoTo Ha Cbio3a B
obracrra Ha mbpxapHuTe momomn. C OpyrM Oymu, COped XaaOomomaTenuTe NAmeHa MspKa, KOSTO Ce pascreisa
CBITIACHO 3aKOHOMATencTsoto Ha Cblo3a 3a IbpxKaBHMTE MoMoum, Gy OWiTa IaHBK €IMHCTBEHO aKO HAIMOHAIHOTO
3aKOHOMATEIICTBO S KIACUQUUMPA KATO TakKbB. BbIpeky TOBa, MOOABST KalOomOmaTenuTe, B HUKAKBB CIydail He e
HeoOXOIMMO MeXaHM3MBT 3a M3MON3BaHe Ha meyanOara cbrnacHo wieH 14 ot SpielbG NRW (crapa pemakums) ma ce
KBanMUIMpa KaTO JaHBK, 3a [Ja Ce CTUTHE [0 3aKTIOYCHUETO, Ye BIMBAHETO Ha KAINUTAJI, KOETO ¢ NPEIMET Ha HACTOSIIIATa
kanba, percTaB/siBa HEIpaBOMepHa IbpkaBHa noMou. ToBa e Taka, Thil KaTO IOPHM ¥ 1A He ce PasINexkya KaTo JaHbK, a
KAaTO paslpenesisiHe Ha Meyan0ara B [0J13a Ha (HEIPEeKNsl) ChIPYXKHIUK, XapaKTepbT Ha IbpPXKABHA OMOLL Ha BIIMBAHETO Ha
KarmyTan 6y ce TBIXAJ Ha HEM3IbIIHEHMETO Ha mpeanoctaskute Ha [TMYTIV no npuumamTe, M3M0XeHn oT Komucusra B
cpobpazkennss 90—93 oT pelueHNeTO 32 OTKPUBAHE Ha IIPOLEMypaTa.
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OLEHKA

Hannune Ha mppxaBHa MOMOILL

Cormacno uneH 107, maparpad 1 or JQEC ,Bcska oMo, MpeNocTaBeHa OT [IbpKasa WIEHKA MI Ype3 Pecypey Ha
[TbpKaBa UIIeHKA, MO KAKBATO M Ma 6Mio ¢opMa, KOSTO HApyllaBa WMIIM 3alUIAllBA Ja HAPYIIM KOHKYPEHILMSITA upe3
IOCTaBsiHe B NO-ONArONpPUSATHO MONOXeHMe Ha ONpefesieHy NPEenpusTisi WM NPOM3BOACTBOTO Ha HSIKOM CTOKM,
IIOKOJIKOTO 3aCATa ThPTOBMUATA MEXILY HbPXKABUTE UIIEHKM, € HECHBMECTIMA C BBETPEIIHNA Masap.

[TameHa Msipka ce KBanuMIypa KaTo IbPKABHA MOMOLL, aKO Ca M3IIBIIHEHN CIeIHNTe KYMyJIaTUBHY YCIIOBUSL: a) MspKaTa
Moxe ma Oble mMpuUmMCaHa Ha ObpXKaBaTa uieHKAa M € MPeNoCTaBeHa upe3 AbpXKaBHM pecypcy; 6) T IpegocTass
M30MPATENIHO MKOHOMIYECKO MPEIMMCTBO HA OIpeleNieHy NPEeNIpUsATHS MWIM Ha MPOM3BONCTBOTO HA HSAKOM CTOKM;
B) NPEAMMCTBOTO HapylaBa Uiy 3aIUIallBa a Hapyly KOHKYPEHLMSATA; 1 T) MAPKaTa 3acsra ThprobusTa b pamrute Ha EC.

B cnempammre pasmenu KommcuaATta wie oueHM KpUTepuUMTe HAa ONpEHENEHMETO 3a IbpXaBHAa momom no uied 107,
naparpad 1 or [IQEC 3a Beska oT mBeTe MEpKH, 32 KOUTO € MIOMIAMIeHa Kanbara.

Ipednonazaemomo norpusane Ha 2oduwinume 3azybu 6 nepuoda 2009—2015 e.

[Ilo ce oTHACS O MSIPKATa 3a [IOKPUBAHE HA TOMMIIHNTE 3aryOM, OCHOBHUST BBIIPOC € A/ Tasy MspKa € IpPeJoCTaBuia
npemumMcrso Ha WestSpiel. Komucnsira cunra, e MOKpMBAHETO Ha TONMINHNMTE 3aryOu He O MPENOCTABMIIO TPEIMMCTBO
Ha WestSpiel 1 ue crieloatesiHo nopamy KyMyJlaTUBHMS! Xapaktep Ha Kputepuute o wieH 107, naparpad 1 or IQEC
HAJIMYMETO Ha ThPXKABHA MIOMOLI MOXe 1 O'bIe M3KITIoueHO, O3 1a e HeoOXOMMMO 1a Ce OLIEHSIBAT IPYTUTE KPUTEPUNL.

Tpenrmctso no cmuchna Ha wied 107, naparpad 1 ot IQEC e Besika MKOHOMMYECKA 107133, KOATO MPENNPUATHETO He 61
MOTIIIO JIa IOy TIPY HOPMAITHY Na3apHM YCIOBMS, T.e. TIPYU JNIICA Ha IbpKaBHa HaMeca (**). OT 3HaueHNe e eIMHCTBEHO
BB3IEIICTBMETO Ha MSpPKAaTa BHPXY IpENNpUATIETO, & He NMPUUMHATA MIM 1IeNTa Ha JbpxKaBHaTa Hameca (*°). Hammue e
IIPEMMCTBO, KOraTo (MHAHCOBOTO MOJIOXKEHME HA [ANEHO MPERIpusiTie ce e MOJoOpMIo BCIENCTBME HA [IbPXKABHATA
Hameca (), mpefocTaBeHa MM YCIOBMS, Pa3NU4YHM OT HOPMAlHMTE MA3apHM YCIOBMSL. 3a N4 ce OUeHNM To3u ¢aKTop,
(UMHAHCOBOTO CHCTOSIHME Ha IPEMNPUSTHUETO CIIeM MSIPKATa CreBa 1a Oble CPaBHEHO C HETOBOTO (MHAHCOBO CHCTOSIHME,
aKo MsIpKaTa He e Owia B3eta (**). Thil KaTo OT 3HaueHME € eAMHCTBEHO eQeKTHT Ha MSIPKATa BbPXy NMPEANpPUATHETO, HE ¢
BAXKHO JaJJ IPEIMMCTBOTO € 3a[[b/IKUTEIIHO 32 NPEMIPUSTIETO, B CMICHIT Ue TO He € MOTTIO a ro u30erse mwm orkaxe ().

Komucusta e Ha MHeHMe, Ye TIOKPUBAHETO HA TOMMIIHMTE 3aryby He NMPENoCTaBsi MpenuMcTBo Ha WestSpiel mopanu mse
MMHMM Ha 0DOOCHOBKA, Thit Kato WestSpiel mpocto e m3nonsano coOCTBeHMs CH KAIUTAN, KOIATO € M3IbIIHSBAIO
3aJBIIKEHIETO CH CBITIACHO TePMAHCKOTO MPYXKeCTBEHO MpaBo (BXK. pasmen 6.1.1.1), u Thbit KaToO CHIOCTABUM YacTeH
VHBECTUTOp OM AE/CTBAT [0 CHIMS HAYMH M CIICHOBATENHO MsIpKata e Guia MpeocTaBeHa IpM HOPMATIHM Ia3apHy
ycrosust (BX. pasgen 6.1.1.2).

ABTOMaTUYHO M3pa3xonBaHe Ha KanuTaia

Ha mppBo MsicTo, B chobpakeHne 62 OT pelLICHMETO 3a OTKpUBAHe Ha mpowemnypara Komucusra He Oewe B CbCTOSIHME Ha
3aKJIIOUM M [Ia B3eMe OKOHYATeNHO cTaHosuuie 1o Bbrpoca nam NRW.BANK u nposunims CPB peficTsutenHo ca noenm
(uacr ot) 3ary6bure Ha WestSpiel mu ca B3enu peleHyie g KanuTarsT, HeoOXOMIM 3a IOKPYBAHe Ha 3aryoute, e Obie
IIPeOCTaBeH, VI He, Wi 1 [BeTe. Ha To3u npenBapureneH erai (BX. cboOpazkeHnst 63—65 OT pelieHneTo 3a OTKpyBaHe
Ha npouenypara) Komucusra Oewe Ha MHeHMe, e KarmTanosara cverka Ha NRW.BANK e 6urta neburnpana cue saryGure
Ha WestSpiel, Taka ue cpemcrsara ca Gumu mpexsbprisay ot cverka Ha NRW.BANK na WestSpiel, u ue mspkara prima
facie e BrOUBana mpemuMcTBO MO cMuchia Ha uned 107, maparpad 1 or IQEC. Ta o6aue mpukaru lepManus na
TIPeIOCTaBU JOIBIHUTENHY Pa3sCHEHMS, 3 1 OLEHN MOCTeNVUNTE BbB BPh3KA C IbPKABHATA IIOMOLL OT ONepalysTa.

(*) Pewenue Ha Cpua ot 11 tomu 1996 1., SFEI u dpyau, neno C-39/94, ECLEEU:C:1996:285, 1. 60; pewerne Ha Cbua ot 29 Anpuit 1999 r.,
Hcenanua/Komucua, neno C-342/96, ECLEEU:C:1999:210, 1. 41.

(*) Pewenue Ha Cbaa ot 2 tomu 1974 1., imaaua/Komucua, neno C-173/73, ECLLEU:C:1974:71, 1. 13.

(*7) TepMuHBT ,Ibp>KaBHA HaMeca“ He Ce OTHACS CaMO IO TOMOXKMTENHM JefCTBIsS OT CTPaHa Ha [bpXKasara, HO 00XBAlIA ChIIO Taka (akta, ue
OpraHuTe He MpeNNpreMaT MepKy MM OmpefeNieHN OOCTOSTENICTBA, HANPUMep He M3MCKBAT MPMHYOMTEIHO M3IBIHEHME HAa B3eMaHMs. BiK.
Hanpumep peterie Ha Cboa ot 12 okromspy 2000 r., Vcnanua/Komucus, neo C-480/98, ECLLEU:C:2000:559, 1. 19 1 20.

(**) Pewerue Ha Cbpa or 2 tomm 1974 r., imaaua/Komucua, neno C-173/73, ECLLEU:C:1974:71, 1. 13.

(**) Bx. choGpaxerue 69 or Pemerne 2004/339/EO na Komucusra ot 15 oxromspu 2003 . OTHOCHO MepKiTe, IIpUBeeHN B IelicTBe OT Vrams
B nom3a Ha RAI SpA (OB L 119, 23.4.2004 r., crp. 1); 3akmoueHne Ha resepanums agsokar Fennelly or 26 woemspu 1998 r.,
Qpanyua/Komucua, C-251/97, EU:C:1998:572, 1. 26.
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(101)  Kakro e ommcaHo B chobpaxkenus 63—67, B MHEHMSATA CM MO PELICHMETO 3a OTKPMBAHE HA Ipouemypara lepMaHus
obsicHsBa, ue WestSpiel BCHIIHOCT HMKOra He € MONyumsio IHpsika KommeHcauust 3a 3aryoure cu or NRW.BANK B
KauecTBOTO J1 Ha eIMHCTBEH CHIPYXHUK C OTPaHMYEHA OTTOBOPHOCT, & B IEHCTBUTEIHOCT CaMO € M3MONI3BAI0 COOCTBEHMSI
ey kamuran (HeceH mpe3 1978 r. m 2002 r.), 3a Ia KOMIEHCMpA HAaTpynaHute i 3aryOu; T.e. HE € MMAIO NPEKM
mramannss or NRW.BANK. Tepmanns ce 1o30BaBa BMECTO TOBA HAa MEXaHM3Ma 3a KOMIICHCHMPAHE Ha 3aryOmre upes
aBTOMATMYHO IIPUCIIAflaHe OT KaIuTanoBaTa CMeTKa Ha JIPYKeCTBOTO CBITIACHO TePMaHCKOTO [IPY>KeCTBEHO PaBo.

(102)  Bb3 OcHOBa Ha Te3u MO3ULIMN U TOPATM CrenHuTe npuunHy KoMucusta cunra, de IOKPUBAHETO HA TONMINHNTE 3aryOu He e
pefocTaBIiIo mpenuMcTBo Ha WestSpiel, Tbil Kato He e BKITIOYBAIO NMPEXBBPIISIHE HA CPENCTBA M3BDH IPYKECTBOTO U €
IPEJICTABIISBATIO YMCTO MPABEH aBTOMATM3bM 3a KOMIIEHCHpaHe Ha 3aryOure Ha WestSpiel B pamkute Ha coOcTBeHNUTE My
CMETKM CBITIACHO 3a[IbIIKEHMETO [0 FePMAHCKOTO APYKEeCTBEHO MPaBo.

(103)  IMoxpyBaHeTO Ha TONMLIHNTE 3aryOM BCHIIHOCT € CaMO MOCTIEMMIIA OT 3aIbIKeHNeTo 1o uneH 161, maparpa¢ 2 or HGB BbB
Bpb3Ka ¢ wiieH 120 ot HGB (ctapa pemakiiis), Copen KOETo B CIyyait Ha TONMIIHY 3ary0u, perucTpUPaHut B CUCTOBOIHIUS
farnaHc Ha KOMAHIUTHO JAPYKECTBO, 3aryOuTe, paspeeNeHi Ha JaeH ChIPYKHIK, aBTOMATHYHO Ce PUCIIANAT OT [IeNa OT
karmrana. CremoBatenHO mensT or romumnute 3ary6u Ha NRW.BANK KaTo eOMHCTBEH CHEPYKHMK C OrpaHMYEHA
orroopHoct BB WestSpiel e Own mpucmamHar OT Beue ChIIECTBYBALMsI COOCTBEH KamMTal Ha [PYXECTBOTO U He €
M3MCKBAJl BHACAHE Ha HOB KAmMTall M3BBH MPYxKecTBOTO. Ilopamy TO3M umcT MOMeN Ha IpaBeH aBTOMAaTU3bM [IbpXKapara
CBIIO HE € Y4acTBana B Mpolieca M He e GMII0 B3eTO aKTMBHO pellleHue 33 MpeoCTaBsiHe Ha IOKPUBAHE HA TOIMUIHUTE
3ary6m.

(104)  CrenoBatenHo, MPOTMBHO Ha KOHcTaTaummre Ha Komucusara B cboOpaxeHume 63 OT pelleHMETO 3a OTKpUBAHE Ha
IpoLieflypaTa, He € M3BbPLICHO MPEXBHPIIIHE HAa CPEACTBA OT Kamuranmosa cMerka Ha NRW.BANK kbm WestSpiel; B
JIE/ICTBUTEITHOCT, CHITIACHO MEXaHM3Ma 32 KommeHcauust, npenuaeH B HGB, sary6ure Ha WestSpiel ca 6mn Heza6aBHO
KOMIICHCHPAH! B Kpas Ha BCSKA TOAMHA B PAMKMTE Ha COOCTBEHMS KANMTan HA JPYXKeCTBOTO (KOJTO HsKora e Omn
npenoctaBed o NRW.BANK kato eIvHCTBEH CHIpPYXHMK C OrpaHiueHa oTroBopHOCT BbB WestSpiel) u cregosarento
MeXaHM3MBT Ce e MpWIAra eNMHCTBEHO B paMKuTe Ha coGcrBenmte cMeTku Ha WestSpiel. Crorserno WestSpiel He e
NOJIYYMIIO HMKAKBYM IUIAIIAHMS V3BBH IIPYKECTBOTO M CJICHOBATE]IHO MKOHOMMYECKOTO My IOJIOXeHMe He e Ouio
nono6peHo upe3 MeXaHM3Ma 3a OKPMBAHE Ha 3aryou.

6.1.1.2. IToBenenne Ha CHIIOCTABUM YaCTEH UHBECTUTOP

(105)  Ha Bropo mscro, Komycusira npepasriena no3uimsra cu, u3noxeHa B cbobpaxeHue 64 oT pelIeHMETO 32 OTKPUBAHE Ha
npotenypara, de camusr ¢paxt, ue NRW.BANK e npuera rmo-HararbisuTe 3ary6u Ha WestSpiel BbIpekyt MHOTOKpaTHMTE
3aryOm mpe3 MpeIXOIHNMTE TOMVHM, Oe3 1a M3BBPIIN MpeIBApUTEIIHA OLEHKA IAM [1a 3amasy [SUIOBOTO CY YYacTHe BbB
WestSpiel, mmu ma ro nuksummpa, 3a ga ChbXpaHM 4YacTTa OT KAlKTana, KOSTO Bce Olle He e 3aryOeHa, Moxe Ja
TPENCTaB/IABA HEMPABOMEPHO MPENMMCTBO, Thil KaTO He MOXe [1a Ce MpyeMe, Y€ YaCTeH MHBECTUTOP NPU CPaBHUMM
obcrosiTencrsa 6u meficTean no To3u HauyH. Kakro e obsicHeHO B choOpaxkeHye 68, TepMaHust cunTa, ye TOBA ChbMHEHME
HE € OMpABIaHO. 3a [1a OOSCHN, Ue YacTeH MHBECTUTOP MENCTBUTENHO Oy [EfCTBAN IO Chlims HauuH, [epMaHmst omycsa
[IBa Pa3TIMUHM CLeHapyst Ha fericTeue ot crpana Ha NRW.BANK (mmkeumamms n npomax6a Ha WestSpiel).

(106)  Bb3 OCcHOBa Ha IOIBIHUTEIHATA MHPOPMALMS, IIPeNOCTaBeHa OT [epMaHuMs, U C Ol Ha CIeNBallaTa IO-HOJTy OLEHKa
Komycnsta cumra, ue 4acTeH MHBECTUTOP NPWM CPaBHMMM OOCTOSITENICTBA He OM m30pan eqMH OT anTepHATHBHUTE
CLICHapMy — NMKBUAALMATA MM mpofaxbara Ha WestSpiel (chmocraBuTenHm ciieHapuy) — Mpel MPeNOCTaBsHETO Ha
TOAMIIHOTO TOKpYBAHe Ha 3aryoure (pakTUUeCKM CLieHApUiT), Thil KATO MOCIENHMUSAT € Haii-payoHanuusr. WestSpiel 6u
NONyYWI0 ChIIATA MKOHOMMYECKA IOJ13a IIPYM HOPMAllHM Ia3apHM YCIOBMSL M (B HONBIIHEHME KbM MpPUUMHUTE,
npencTaseHy B pasgen 6.1.1.1) mokpuBaHeTo Ha TOMIIHKTE 3aryOu He € IIPeNOCTaBIIIO IpemmMcTBo Ha WestSpiel.

— OueHra Ha canocmasumentume cyeHapuu (AuReUOAYUS u npooaska)

— Cyenapuii 1: rurgudayug na WestSpiel
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B MHeHMsTa cu 1O pelIeHMETO 3a OTKpMBAHE HA mpouemypara [epMarust oOscHsBA, Ye IMpe3 PasINeXNaHNs IEpPHON
2009—2015 r. NRW.BANK He 61 Morma fa 3amasyu ITbpBOHAUANIHATA CM JIUI0BA BHOCKA BbB WestSpiel upes
JIMKBUIALNS HA IPYKeCTBOTO (BXK. ChoOpaxeHus 69—7 1), Thil KaTo IMKBUIALMOHHATA CTOIHOCT Ha WestSpiel 6u Ouita
SIBHO OTPHLATEIIHA CIIE[ [IPOLIeca Ha 0OsBSIBAHE B HECHCTOSITENTHOCT[IMKBUIMPAHE Bb3 OCHOBA Ha wiieH 143 u crensammre
ot HGB u unten 730 u cnegsammre ot BGB.

Komncusra e cprmacHa ¢ [epmaHis, OKONKOTO Ts 0OSICHSIBA, e nukBumaimsra Ha WestSpiel He 6u 6ua HKOHOMMUECKM
060CHOBAHA AITEPHATHBA HA [OKPUBAHETO HA TOAMIIHMTE 3aryOM, Thil KaTo CrlelBaluTe ChOOPAKeHWs [E/CTBUTEIIHO
II0KA3BAT, Ye IMKBUIALMOHHATA cToltHOCT Ha WestSpiel 61 Guia orpuuarensa.

— TTureudayuonHa cmoliHocm cnoped OnuUCAHUemo Ha npoyeca om [epmanus

Karo ommcBa TeopernuHara cucTeMa ¥ Ipouec Ha Jmksumauust Ha WestSpiel, Tepmannms obsicHsiBa 1o mompobeH u
pasOmpaeM HauyH 3alI0 KAIMTATbT, HEOOXOMMM 32 YIOBIIETBOPSIBAHE HAa KPEOMTOPUTE ChINAacHO wieH 148, maparpad 5,
mpBo y3peueHne or HGB, Oy Hamxebprmn HammuHus Kamuran Ha WestSpiel. Or tosa omucarne Komucnsra pasbupa, ue
TpsibBa J1a Gblie B3eTa MPEMBUI KOMIIEHCAMSTA 33 TOJISIM OPOit 3aIbIIKEHNMST KbM TPETH CTPAHM, BKITIOYMTEITHO 3HAUMTETTHM
TIEHCYOHHM 3aIB/IKEHNS, PAa3XOM 3a MPEKPaTsBaHe Ha JOrOBOPY (HAIpyMep TPyLOBM HOTOBOPY M HOTOBOPY 33 HaeM) U
JIMKBUAALYS Ha IBITOTPASHI M TEKYLIM aKTHBI, KOSTO BOIM [O 3HAUMTEIIHO HAMAJIsIBaHe Ha OanaHCOBUTE CTOMHOCTY Ha
WestSpiel.

Ocsen ToBa Komycusra noTebpKIasa 10BOIa, NpencTaBeH oT ['epmanns, ye BHockata Ha NRW.BANK cbu1o HenpemeHHO
Oy Ouia 3acerHaTa B CMMCBHIL, Ye CaMoO B Ciyuait Ha monoxurenHo cainmo 3a NRW.BANK 6u ocraHama CTOMHOCT Ha
BHOCKaTa (BX. wieH 171, maparpad 1 or HGB BvB Bpb3ka ¢ unen 167, maparpad 3, wien 149, mbpso mspeucHue,
wien 161, maparpa 2 or HGB) (Bx. cbobpaxenue 70). Kommcusita nosicusiga, ve wien 171, maparpad 1 or HGB BsB
BpB3Ka C uneH 167, maparpad 3 or HGB (crapa pemaxus) riacu, 4e ChIPYKHUKBT C OTPaHNYEHA OTTOBOPHOCT € IPSIKO
OTTOBOpEH MpeN KPEeIMTOPUTE Ha JPYXKECTBOTO, HO Ta3) OTTOBOPHOCT € OrpaHMYeHa IO KAMMTANoBaTa MHBECTML/
OCTaThYHATA [Is1710Ba BHOCKa (Haftsumme) Ha cbupyxuuka. B To3u kontekcr Komycnsita otGensissa, e Tasy orpaHiyeHa
OTTOBOPHOCT C€ OTHacsA ¥ 3a mHpoueca Ha nuksupamys. OcTaHanaTa 4acT OT JA/ioBaTa BHOCKA Ha CBOPYXKHMKA C
OTpaHMYeHa OTIOBOPHOCT, Bb3NM3alla Ha 35,5 MINIMOHA €BpPo, MbpBOHauanmHO BHeceHm oT NRW.BANK (Bxk.
cpobpazxenne 28), 6u G1a 4acT OT TO3M KalUTall, M3Pa3XOMeH 3a KOMIIEHCHPAHe Ha 3a[IbIIKEHNSTA Ha IPYKECTBOTO.

Komucusira ot6ers3ga, ue [epmanust e mpencTaBiia nogpoOeH aHaIu3 Ha cleHapus 3a miksunaums Ha WestSpiel, Ho Ge3
[la MPENOCTaBM HUKAKBY OOOCHOBAHM JOKA3aTEICTBA 33 TBHPHEHMETO, Y€ JIMKBUNALMOHHATA CTOMHOCT € OTPUIATEIHa,
HanpyMep upe3 00OCHOBABAHE HA OTIENHNMTE 3ambKeHUss Ha WestSpiel KbM Tpern CTpaHM ¢ KOHKPETHH CTOIHOCTHL.
TepMaHust caMo Gerno CloMeHaBa NpuGAU3UMeAHL UHUCAEHUS, KOUTO He Ca TIONKPENeHy C JOKA3aTelCTBaA 110 HUKAKbB
HauMH.

— JTursudayuonna cmotinocm cnoped 200uiug punarcos omuem Ha WestSpiel

[oBorrsT, M3TbKHAT OT [epManus (ursudayuonHama cmotinocm Ha WestSpiel 6u 6una ompuyamenna), 3a a ce OTXBbPIN
CLEHAPUAT 3a JIMKBUIALS, BbB BCEKM CITydail ce NMOTBbPKIABA OT KOHCTAaTALMUTe B TONMIIHNTE CUETOBOIHY OTYETH U B
TOAMIIHNTE KOHCONMIVMPAHY CYETOBOIHM OTYETH/IOKIAfNTe 33 yIpaBleHue Ha rpymara 3a WestSpiel, usrotsenn or
[ApyTO peHOMMPAHO OIMTOPCKO APYXKecTso] (,JokmnamuTe oT [XY]).

Tlo-crenyanyo, ChOTHOLIEHMETO MEXKIY 3aIbIKeHuATa M Kanurana npe3 nepuoga 2009—2015 r., mpencraBeHo B Te3u
JIOKYMEHTH, OV JOBENIO 10 OTpULATENHA JIMKBUIALMOHHA cToiiHOCT Ha WestSpiel: Criopen ronuiHus GuHAaHCOB OTUeT 33
Oromxersara 2009 1. o6umsT pasMep Ha 3ambiKeHuaTa Ha WestSpiel Bb3nusa Ha 25,3 MUIMOHA €BPO, & KAIUTATIBT Ha
mpyxecTBoro — Ha 27,9 mumoHa eBpo. Cren ToBa, or Gromkersata 2010 r. HaTaTbK, pasMepbT Ha 3ab/DKCHISITA
(22,7 munuoHa eBpo) HajBuiaBa Kanutana Ha WestSpiel (22,1 MunioHa eBpo) 1 CUTyalLumsITa OCTaBa HEMPOMEHEHA IIpe3
rogmuuTe 10 2015 1. CrenioaTesIHO MO TOBA BpeMe, CIIE KaTo € YIOBIIETBOPMIIO KPEUTOPMUTE CU HA OCHOBaHME uiieH 148,
naparpad 5, mbpso uspeuerne or HGB upes KoMreHcpare Ha 3ambiixeHnsra ¢ kanuran, WestSpiel neitctsutento 6u
TI0KAa3a710 OTpMUaTeNHa MMKBUIAIMOHHA CTOHOCT, KaKTO Mpepmonara ['epManms.
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(114)  Bb3 OcHOBa Ha rOpHAaTa OLEHKA ¥ HA OMKCaHaTa OT [epMaHMs cuTyauus, KaKTo e MOKa3aHO B choOpaxeHust 69—71,
Kommcusita cumra, ye KbM MOMEHTA Ha NPENOCTABSIHE HA TOOMIIHOTO MOKPMBAHE Ha 3aryOure JIMKBUIALMATA Ha
WestSpiel He 61 611 MKOHOMIUeCKH 0OOCHOBAHa aITepHATIBA Ha TOIMIIHOTO IOKPHUBAHE Ha 3aryOuTe.

— Cuenapuil 2: npodasxba na WestSpiel

(115) B mHeHmsiTa Ci O PELICHMETO 32 OTKPMBAHE HA Mpouenypata [epMaHyst OOSICHsIBA, Ue eNMHCTBEHIMSIT HAYMH, 1O KOWTO
NRW.BANK 6m Morna ma m3berte Texecrra, mpyuumHeHa OT 3arybmre Ha WestSpiel, 6m 6wt upes mpomaxba (Bx.
cpobpaxenns 72—74). Criopen TepMarust nponax6ata npemu 2015 r. 61 mosena g0 Toa IepMaHus Ha He MOIyYy
3a[JOBOJIUTEIIHA LieHa ¥ CJIEOBATENTHO [1a [IOHece HaTpymnaHuTe 3aryOu. TepMaHyst IpencTass DOKa3aTeNncTa mog popmara
Ha npenparka kbM crparmia 101 ot goknama or [HBIT], Ha KosiTo ce mocousa, ye mmatexHusT Gamasnc Ha WestSpiel,
JIOpU ¥ C IUIAHMPAHOTO N0 TOBA BpeMe BIMBAHE HA KAmMTall MOI opMaTa Ha HEMPSIKOTO JSUIOBO yuactue, 6y CTaHan
nonoxuTeNieH emsa mpe3 romuanre 2021—2023. BebumHoct, kakTo € 00sicHeHo B chobpaxenne 30, WestSpiel e
OKOHYATENHO mpopaneHo Ha Gauselmann Group mpe3 centemspu 2021 r. 3a mokynHa eHa ot 141,8 MunvoHa epo.

(116)  Topamu cremuute mprumun KoMucusara ¢ Ha MHeHMe, de mpomaxoara Ha WestSpiel cpimo He 61 6uma obmmcrsHa ot
CBITOCTABMM YaCTeH MHBECTUTOP mpe3 mepuoma, B koiito NRW.BANK e pemmna ma mpombixu fa MoKpusa 3aryOure Ha
WestSpiel.

— Ouenra Ha o6ugomo PuHancoeo cacmoanue na WestSpiel om 2009 2. do 2015 .

(117)  Kakto u npu mbpsust cueHapuii (BX. cboOpaxenus 112—114), Komucusara OTHOBO pasrilea IIOKa3aTeNCTBATa,
TpefocTaBeHy OT [epMaHMs Bb3 OCHOBA Ha romyiuHuTe ¢puHAHCOBM orTdetyt Ha WestSpiel u Ha mokmamute ot [XY] 3a
nepyoga 2009—2015 1., u orbernsi3pa, ye ChIbpKAIIMTE CE B TAX IAHHM 3a JEMHOCTTA MOTBHPKIABAT JIMICATA HA
paumoHaHOCT Ha npofax0ara Ha WestSpiel npes Tosu nepuop.

(118)  3a mbpeust cueHapwit (mukBumaums) KoMmucusra orpaHiuy oueHKaTa cit Ha FONUIIHNTE GMHAHCOBM OTYETH U IHOKIIAINUTE OT
[XY] mo cvorHOmEeHNeTO Mexy Kamurana Ha WestSpiel u pervcrpupanute My 3ambikeHust KbM Tperit crpann. Lo ce
OTHACSI 10 BTOpUsI CLeHapuit (mpogaxbara), Komycnsra cunra, ue € HeOOXOMMMO [a ce pasIienar JOIMbIHUTEIHO 00MOTO
VIKOHOMMHYECKO CbcTosiHMe Ha WestSpiel mpe3 pasimunure romvHM ¥ OLEHKAaTa, [ajeHa oT KoHcynrantute or [XY]
OTHOCHO OBIELIOTO pa3BuTHe Ha peHTabuiIHOCTTa Ha WestSpiel, 3a [1a ce oLeHN panioHaNHOCTTa Ha npogaxobara.

(119)  Or HanuuHute romvHEM $UHAHCOBUM OTUeTH U Moknamure oT [XY] Komucusara pasbupa CemHoOTO MO OTHOUICHME Ha
cacrostamero Ha WestSpiel 8 nepuoma 2009—2015 r.:

—  cropen nokmamute Ha [XY] mpe3 2009 r. WestSpiel Beue e orGensizano crag Ha 6pyTHUTE IPUXOIM OT Xa3apTHH
MeIHOCTH, KOETO MOXe [ia ce OOSICHM C MPOMEHMTE B HALMOHAIHOTO 3aKOHONATENCTBO 0 OTHOIIEHME Ha
NONUTMKATA 3a 3abpaHa Ha TIOTIOHONYyIIeHeTo B mposuHuus CPB, kosTo e B cuna or 2007 I., M mO-CTPOrus
KOHTPO BPXY MOCTBIIA O Ka3MHA, KAKTO M C Pa3BUTHMETO HA THPIOBCKMTE WIPV[HE3AKOHHNUTE OHNAMH UIPU U
HOBATa CYCTeMa 32 IaHBYHO oOnaraHe Ha KasyuHata B nposutuys CPB, kosTo e B cuna ot 1 suyapu 2008 r. 3a
2009 r. WestSpiel peructpypa okoHuaTelHy HeTHM 3ary6u B pasmep Ha 7,9 MunoHa eBpo. KbM TO3M MOMEHT
WestSpiel Bee ome momiexu Ha maHbuHO obmarane ¢ 50 % Ha GpyTHMTe IPUXOMM OT Xa3apTHM MNEHHOCTH Ha
coure KazuHa (*°). Joksamst ot [XY] mokassa, ue prroponcTBoTo Ha WestSpiel, a cremosarenso n NRW.BANK
KATO HErOB eIMHCTBEH CHIPYKHUK C OrPaHMUYEHA OTTOBOPHOCT, Ca OMIIM HAsICHO C Ta3y CUTYALs M C PUCKOBETe,
3aCTpallaBalIM [POIB/IKABAHETO HA MEIHOCTTAa Ha ApyxKectBOTO. [Topamy ToBa phKOBOICTBOTO Ha WestSpiel e
TIPENNpPUENO HAKOMKO MPEBAHTUBHM MEPKM, KAaTO HANpyMep 3alouyBaHe HAa IMPOLEC Ha NPEeCTPYKTypupaHe u
OTNpaBsiHE Ha MCKaHNs 3a HaMaJlABaHe Ha JaHbKa BbPXY Ka3MHATa 3a ONpeNeNeHI MECTONONOXKEH!S Ha Ka3/HaTa.

—  Tlpe3 2010 r. cutyanmsita ce pa3susa nonodHo Ha 2009 I. U ca MpennpyeTy NOMBIHUTEIHN MEPKY 33 HaMarlsBaHe
Ha Pa3Xo[MTe, KaTO HAallpUMep amanTupaHe Ha mponykru u odeprit. 3a 2012 I. ca NPOTHO3MPAHY OKOHYATETHY
HeTHU 3ary6u B pasMep Ha 12 MMIMOHA €BpO (OYTH [1BA I'BTH IIOBEYe OT OKOHYATETHWTE HETHM 3aryOm or
5,8 MuinoHa espo npe3 2010 r.).

(%) Bx. wiern 12 or SpielbG NRW, seeenen ¢ Gesetz des Landes Nordrhein-Westfalen zum Staatsvertrag zum Gliicksspielwesen in
Deutschland or 30 okromspu 2007 r.; GV. NRW. Ausgabe 2007 Nr. 24 vom 14.11.2007 Seite 441 bis 460 | RECHT.NRW.DE.
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—  IIpe3 2011 r. B mokmama or [XY] ce oueHsBa neko mogoOpenye Ha chcrosiHmero Ha WestSpiel, karo HerHuTe
3ary6u ca TMO-HUCKM ¥ BB3IIM3AT Ha 3,5 MIIIMOHA €BpO.

—  Ilpe3 2012 r. HerHure 3aryOm HapactBar mo 10,3 MwIMOHa eBpo, a OPYTHM HPUXOMM OT Xa3apTHY HENHOCTH Ha
WestSpiel HenpekbcHato Hamanssar. Bee nak B nokiana ot [XY] ce KoHcTaTupar nouty GajaHCUPaHu OTUeTH 33
Ta3yu ToNMHA OrarofapeHye Ha NONOXMUTENTHUTE TOAMIIHM PE3YNTATM HA Kas3uHOTO B [lymcOypr. Bwmpeku ToBa
PBKOBOICTBOTO OYaKBa OTPOMHA TEXKECT 3a JIMKBUIHOCTTa Ha WestSpiel mpes 2013 r.

—  Or 2012 r. HaTaTBK € B CIIa HOBMST MOJIEN Ha aHBYHO oONlaraHe Ha Ka3MHATA C IO-HUCKM OPYTHM IPYMXOOM OT
Xa3apTHU TEMHOCTH ChC cTaBKa oT 30 %, KakTo e ommcano B chobpaxkenus 31 u 33 (*Y). Tlpes 2013 r. WestSpiel
OTHOBO perucTpmpa HeTHu 3aryOu B pasmep Ha 8,96 MMJIMOHA €BPO, KOETO Kapa PbKOBOICTBOTO [a paspaboru
IOIBITHUTEITHO TIPECTPYKTYPUPAHE C LeT OCUIYpPsiBaHEe Ha JMKBMOHOCT 10 2022 I., BKIIOYBALIO NMpoIax0aTta Ha
TIIPOM3BENEHNATA HA M3KYCTBOTO ¥ BIMBAHETO HA KANMTaJl CIIell NPWIIAraHeTO Ha MeXaHM3Ma 3a V3NOJ3BaHe Ha
nevanbara, KakTo € omyucaHo B chobpaxenns 46 u 47. B moknama or [XY] ce nporHosmpa oKoHUaTenHa HeTHa
neuan6a ot 4,4 MusnoHa eBpo 3a 2014 r. BCTENCTBIE Ha IPECTPYKTYPUPAHETO.

—  Cnopen moknana ot [XY] 3a 2014 1. B pe3ynTar Ha OpWIaraHeTo Ha MepKuTe 3a mpecTpykrypupane WestSpiel e
TMOCTUTHAIIO TIOJIOXMTENIeH Pe3yITaT oM (opMaTa Ha HeTHa nevanda B pasMep Ha 3,3 MMIIMOHA eBpO, MOCIEIBAH
OT HeTHa 3ary6a, o-HycKa oT 1 MunyoH eBpo mpe3 2015 r.

Ilopamy TOBa IOKYMEHTHTE, C KOMTO pasnonara Komucusra, noTBbpKaaBaT TBbPIEHMETO Ha [epMaHus, ye B HUTO elyH
MOMeHT mpe3 mepuoga 2009—2015 r. WestSpiel He Ou 6uno npuBeKaTesHa MHBECTULMS 33 TEOPETHYEH KyIyBad
TNOpAIM HEIPeKbCHATUTE CH HETHM 3aryOu ¥ Bh3HUKHAINUTE 3aTPYIHEHMUS C NPENM3BMKATENCTBA B 3AKOHONATENICTBOTO Ha
HalMOHAITHO PaBHMULIE.

I1lo ce OTHacs 10 MO30BaBaHeTO OT CTpaHa Ha [epMaHNsI Ha MPOrHO3aTa 3a NMKBMIHOCTTA Ha WestSpiel Ha crpanmia 101
ot pgokiaga ot [HBII] (B3 ocHoBa Ha romumHure QuHaHcoBM ortdery/mokinamure or [XY] 3a 2013 r. u 2014 1),
Komucusira oTOens3Ba, ye MPOTMBHO HA OMMCAHOTO OT ['epMaHMs, aHATM3BT He BKITIOYBA IOJIOKEHMETO C BIMBAHETO HA
KAIlMTaJl KaTo YacT OT IPECTPYKTYPUPAHETO, & Pa3BUTHETO Ha NIMKBUIHOCTTA Ha WestSpiel 6e3 m1aHMpaHoTO BIMBaHe Ha
Karmran (cen mponax6ara Ha IPOM3BENEHMSTA HA M3KYCTBOTO ¥ M3IOJI3BAHETO Ha Meyanbara). Bempexknu Bcmuko ToBa
HENpPaBUIIHO THIKyBaHe Ha mHoknaga ot [HBII] or crpaHa Ha ['epMaHms He mpoMmeHs cTaHoBMueTo Ha Kommcnmsra, a
[OIBIIHUTENIHO IO MOTBbPXKMABA, Thil KaTo rpadukara B choOpaxeHne 74 mokassa, ue Oe3 BIMBAHETO HA KamuTan
marexuuar Gananc Ha WestSpiel 6m ocranan orpuuarenen mo 2021 r. Cremosatenso cnopen Kommcnsra He e
peamictnaro NRW.BANK ria e Morna a kommeHcypa 3ary0ute, OHeceHN OT Kamurana, npemoctaseH Ha WestSpiel, ¢
TOKYIHATA LieHa, TOJTyueHa OT POIaxk06aTa B TO3M MOMEHT.

OcBeH TOBa, MOIOOHO Ha JMKBUIALATA, IPoaxbaTa Ha IPEANPUSTHE € CBbP3aHA ChC CIIOXKEH U IPOIBIIKUTENCH MPaBeH
npotec. OcBeH o6LMTe MPABIIIA, YCTAHOBEHU OT ThPTOBCKOTO M IPYKECTBEHOTO MPABO, ChIIECTBYBAT Y M3MCKBAHMS Ha
TPYIOBOTO IIPaBO, OTHACSLIN Ce HaIpMMep [0 NPeXBbPIAHETO Ha IepcoHana chInacHo ueH 613a or BGB u usrotssaxero
Ha COLMAJIHY IIAHOBE 110 CMUCHIIA Ha wiieH 112 oT repMaHCKys 3aKOH 3a ycroBusiTa Ha 3aetoct (Betriebsverfassungsgesetz,
BetrVG), XakTo 1 Ha TaHBYHOTO 3AKOHOHATEIICTBO (KAaTO 3a[/b/KEHMETO 3a IJIAIAHE HA IAHK BbPXY IOXOIUTE, ThPrOBCKM
¥ KOPIIOPaTHBEH NaHbK 1 TAHbK BbPXy HOOABEHATa CTOMHOCT) U HA KOHKYPEHTHOTO IPaBO (OTHOCHO EBEHTYAJIHO CIIMBAHE,
KOETO NOIIEXM Ha mpapmata Ha EC 3a KOHTpOI BbpXy CIIMBAHMATA).

Bb3 ocHoBa Ha ropensioxesoro Komucusita e Ha MHeHMe, ye nponakOara Ha WestSpiel He Ou Ouia pasyMeH BapuaHT 3a
TepMaHus 1O BpeMeTo, KOTaTo € 6110 PeNoCTaBeHO IOKPUBAHETO Ha TONUUIHUTE 3aryOu.

— Ouenra Ha parmuueckug cuenapuii (norpusane Ha zo0uwHume 3azy6u)

(") Bx. unen 12 or SpielbG NRW, usmenen ¢ unen 3 or Gesetz zum Ersten Staatsvertrag zur Anderung des Staatsvertrages zum
Gliicksspielwesen in Deutschland (Erster Gliicksspielinderungsstaatsvertrag - Erster GliAndStV); GV. NRW. Ausgabe 2012 Nr. 29
vom 22.11.2012 Seite 523 bis 546 | RECHT.NRW.DE.
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(124)  Kommcusra e Ha MHeHue, ue u30parmst or NRW.BANK ¢axruueckn cueHapuit e Hajf-pa3yMHMAT NOJXOL OT CTpaHa Ha
aKUMOHep.

(125)  Tlo npuHUMIT MOKPUBAHETO HA TOAMIIHUTE 3ary0y OT aKLMOHEPUTE ChIIO TAKa € 0ONUAIIHA IPAKTUKA B [IPYKECTBATA, YECTO
Bb3 OCHOBA Ha CIIOPa3yMEHNsI 3a [PEXBbIISIHE Ha medyan6u 11 3aryou B paMKUTe Ha KOPIOPATUBHIU CTPYKTYPH, CKITIOUCHY
MEX/y HpY>KeCTBOTO Maiika M HeroBMTe IbluepHU apyxectsa (*2). Hewwo nosede, ToBa MOKpMBAHE HA TOMMIIHNTE 3aryOu
MOXe [la Ce pasIexna II0-CKOPO KaTo IIacMBHO IIOBENEHME Ha VHBECTUTOPA, Thil KaTo ChINIACHO TEPMAHCKOTO
[PyXECTBEHO IPABO AKLMOHEPUTE €A 3aTBIIKCHM [1a KOMIEHCHpPAT 3aryOure B TOAMIIHMS (MHAHCOB OTYET HA
JIPYKECTBOTO ChC CBOSL JsUT B COOCTBEHMS! KAIMTAll, KaKTo e oOsicHeHo B chobpaxkenus 103 u 104, u crenosatenHo
MOKPYMBAHETO HA FOIMIIHNTE 3aryOy ce OKa3Ba UMCTO aBTOMATVMUEH MEXAaHN3bM, KOTO He M3MCKBA OTHEIHO pelleHue Ha
aKUMOHepa.

(126)  Tlopamm ToBa Komuciusra e Ha MHeHuMe, de gopu 6e3 eKcriepTeH HOKITAMl WM IPYTH MOLNKPEISLIN JOKYMEHTH Cpefl TpuTe
cueHapyst (He3abaBHa mpomaxkGa/TMKBMIALIS/, HEMpeNnpyreMane Ha JeVCTBUA) yacTeH MHBecTMTOp Out M30pan TpeTuist
CLIEHapVIA.

(127) B TO3M cMUCBHI HUTO 3a Mpofax0bata Ha MPENIPUITHE BeIHAra CJel KaTo ¢ CTaHayIo Iy0ello, HUTO 33 MHBECTUPAHETO Ha
CBEX KamuTall C e fa He Ce JOIyCHe MpPeKpaTsBaHe Ha NEiHOCTTa Ha (rybelo) MpefmpusiTie MOXe Ha e Kaxe, ue e
BVHATY B COTBETCTBE C IPMHLIMIIA HA MHBECTUTOP B YCIIOBUATA Ha Na3apHa MKOHOMMKA. [10-cKOpo Besiko peltteHue (6110
TO Tponax6a, 3ama3BaHe Ha CTATYKBOTO MM ODaBsiHE Ha CBEX KamuTail) TPsiOBa 1a ce MpELeHsBa M0 ChLIECTBO, 33 BCEKM
OTJIENIEH CITyyaif, M Ja ce OLIeHsBA CIPSMO NOBEJEHMETO Ha pa3yMeH Na3apeH MHBECTUTOP.

- 3aratouerue OMHOCHO npedu/ncmeomo

(128)  Tlopamm ToBa, C ormef Ha ropeusnoxeHoTo, Kommcuara ctura Do 3aKIIOUeHMETO, 4e MpenonaraeMoTo MOKpyBaHe Ha
TOMMIIHNTE 3ary0M He € MPETOCTABMIIO MKOHOMIMYECKO MpeammcTBo Ha WestSpiel, Toil Kato Tesu mmamanms ca
M3PA3XOMBATIM caMO coOCTBeHMs Kammran Ha WestSpiel (Bk. cbobpaxernss 100—104), Kakto u ¢ oren Ha (akra, e
NRW. BANK e neiicTBana 1o MKOHOMMYECKM paLMOHANIEH HAuMH, KOIaTo € peluunia 1a 3alla3y [sJI0BaTa CY BHOCKA BbB
WestSpiel, T.e., € Maro MKOHOMMYECKHM CMUCHIT [1a He IPOaBa Ha 3ary0a, a [1a M34aka I0-Kobpu BpeMeHa (Topy aKo ToBa
MOXKe€ Ia ¢ 03HAYaBano — €BEHTYalIHO — [1a MPOIBIIKY [1a OHACS 3aryOu, T.e. Aa BUIM, Ye KamuramsT Ha WestSpiel e
HaMaJsUT JOPY B IO-TOJISIMA CTEIleH), KOrato Ou MOINIA [a KOMIIGHCHMpA TOBA M3PA3XOfBAHE HA KANMTAJl, KATO IpORaje
WestSpiel Ha neyanba.

6.1.2. [pednonazaemomo enusane Ha ranuman om 2015 2.

6.1.2.1. Bphb3ka MexXIIy MeXaHM3Ma 32 M3MON3BAHE Ha eYanbara i BIMBAHETO Ha KAIUTATT

(129)  3a ;a pew many NpeNIIOAaraeMoTO BIIMBAHE HA KamuTas TpsiOBa [a ce KBaIMQUIMPa KaTo TbpKaBHa romol, Kommcnsra
ITbPBO TPsIOBA [ MPELIeHN BBIIPOCA Ay M3ION3BaHeTo Ha mevanbara or 2014 r. (**) u BIMBaHETO Ha KAIWUTaN B paMep
Ha 64,8 MiioHa eBpo ot crpaxa Ha nposuHuust CPB BsB WestSpiel npe3 2015 r. TpsibBa [1a ce pasriexmar Kato [Be
Pa3MUHM MEPKY, MM KATO €IHA-eMHCTBEHA Onepais.

(130) Bb3 ocHOBa Ha INpemoCTaBeHaTa OT [epMaHMs MHQOPMALMsS OTHOCHO CMCTeMATa 3d BIIMBAHE HA KAmMTal (BX.
cpobpaxenns 48 u 49) cnensa, ue 3ampkernero Ha NRW.BANK fa BHece JOIbIHNUTENEH OPYXECTBEH KAlMTal BbB
WestSpiel e cranarno npasHo 06Bbp3Baio Ha 1 mekempy 2015 I. B CbOTBETCTBUE ChC CIOPA3yMEHMETO 3a OBEPUTEITHO
yIpaBneHne M KOrato e OWI0 M3IBIHEHO YCIOBMETO 3a HEYPENEHOTO IUTAmaHe (... He Nnpedu NnOOnuceanemo Ha
CNopa3y/MeHueMmo 3a OPYSRECINBO CBC CBYUACIuL. ., KaKTO ¢ 00siCHeHO B choOpakenne 26). [lopamy ToBa Komycnsita cunra,
ye Je/ICTBUTEIIHATA [aTa Ha IIpefocTaBsiHe Ha Mspkata e 1 mekemspy 2015 1. Ilosnumsata Ha KoMmcusTa cbluo Taka He ce
IpOMeHs! OT (paKTa, ue CPeCTBATa 3a BHOCKM ca Oyt mpexsbpriern ot nposuaums CPB kb NRW.BANK B kauecTBOTO 11
Ha JoBepuTernieH coOcTBeHMK ensa Ha 10 mexemspy 2015 I. M Ye OKOHYATETHOTO IPEXBBPISAHE HA Te3M CPEACTBA OT
NRW.BANK kbM WestSpiel e cranano sa 15 nexemspu 2015 r., Thit KaTo TOBa IPEACTABIIsIBa OOMKHOBEHO 3aBbpLIBAHE
Ha mpoleca.

(°* Bx. manpumep Pemenne C(2011) 632 final na Komucusra ot 23 despyapu 2011 r. otHOCHO mbpxasHa momomr SA.20255 C 58/06 (ex
NN 98/05), npusenena B neiicteue ot lepmanns B nonsa Ha Bahnen der Stadt Monheim (BSM) u Rheinische Bahngesellschaft (RBG) sbs
Verkehrsverbund Rhein-Ruhr (OB L 210, 17.8.2011 r., crp. 1); Pemenne C(2011) 3899 na Komucusra or 15 roun 2011 r. orHOCHO
Irbp2kaBHa nomolt SA.31296 (N 322/2010) — TepManns — Kommunale Wasserwerke Leipzig GmbH (OB C 1, 4.1.2013 ., c1p. 2);
Pewenne C(2024) 2781 final Ha Komucusara or 13 torn 2024 1. OTHOCHO [bpxaBHa nomowt SA.55744 (2024/C) (ex 2019/FC) —
Tpennonaraema nomour 3a WestVerkehr (OB C, C[2024/4762, 30.7.2024 r., ctp. 1); Pewenne C(2022) 639 final Ha Kommucusra or
31 sinyapu 2022 r. OTHOCHO IIbp2kaBHa nomour SA.50952 (2022/C) (ex 2018/FC) — IpennornaraeMy MepKy 3a IbpXKABHA OMOLL B TOII3a
Ha DB Cargo (OB C 316, 18.8.2022 r., crp. 20). Tasu mpakruka ce moukpers u or wied 302, maparpad 1 or AktG, Koiito M3piyHO
IpeBIKIA Bb3MOKHOCTTA 33 IOKPMBAHE HA TONMILIHATA 3ary0a OT IpyraTa CTpaHa IO CIIOPa3yMeHIe 33 KOHTPOI MITM IPeXBbPIHE Ha Ievarnon.
Bb3 ocHoBa Ha wieH 14 or SpielbG NRW (crapa pemakins) (Bx. cbobpaxerme 32), Koifro msncka WestSpiel ma mpexsbprst Ha
nposutums CPB 75 % or obluara cu romumiiHa nevasoa, CegoBaTeNHO CyMa B pa3Mep Ha npuOmu3nTenHo 82 MUIIMOHA eBPO Cilefl Mpofaxbara
Ha [IBe MPOM3BENEHNs Ha U3KYCTBOTO.

(53
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6.1.2.2.

(136)

TepMaHMst cumta, e MEXaHM3MBT 3a M3MONI3BAHE HA MevanOara M BIMBAHETO HA KAmuTan TpsibBa [a ce pa3riexkiar Kato
efHa-eMHCTBeHa omeparyst 1 ue npouHumst CPB e Moxena cbio Taka ma usMenu wieH 14 ot SpielbG NRW (crapa
PemaKxiysT), BMECTO [1a BIMBa Kamutai BbB WestSpiel.

Criopent T'epMaHus, KOTaTo ce OLEHsBA KATO €IHO LSO, M3MON3BaHEeTO Ha mevanbata or 2014 r. B pasMep Ha OKOIO
82 MMIIMOHA €BPO, ChUETAHO C ,IOBTOPHOTO BIMBaHe" HAa 64,8 MunuoHa espo BbB WestSpiel or 2015 1., 61 goBeno no
HeTeH (MHAHCOB NOTOK B pasMep Ha okono 17,2 munmoHa eBpo or WestSpiel kbM mbpxkaata. Bp3 ocHoBa Ha TOBa
Tepmanust TBBpIM, Ye aKo 1300110 OM ce MPUIOXWIA TaKaBa MspKa, T Oy [OBena [0 HeONArompysITHU MOCTEIMIN 33
WestSpiel, a He 10 npemmmcrso. Komucusita obade He e ChINIACHA € Ta3u JIMHMS Ha 0OOCHOBKA. BCbIIHOCT M3MON3BaHETO
Ha Ieyan6ara 1 BIIMBAHETO HA KAINUTAJ He ca NOIMEpPKY Ha elIHa KOMIUIEKCHa Msipka. ToBa ca [IBe pa3iuHu MepKy, KOUTO
CrIenBaT CBOsL COOCTBEHA JIOTMKA. B pasriexmaHms ciydail BIMBAHETO HA KAIMTAIl HE MOXE Ja Ce CUeTe 33 MOIMSpPKa Ha
eHA ISUTOCTHA Mspka. [lapmunmre cpemcrsa, mmateHn or WestSpiel Ha mbpBust etam B paMKMTE Ha MEXaHM3Ma 3a
VM3IIONI3BaHe Ha Mevanbara, ocHoBasawy ce Ha wieH 14 ot SpielbG NRW (crapa pemakiist), ca Guimyt IbIKMMI KaTO TaHBK
¥ ca Oniut B3eT OT [IbP2KaBaTa B KaUeCTBOTO I HA HOCUTEI Ha MyOmiyHa BIIACT.

BrivBaHeTo Ha KamuTan e OTHENHA MAPKA, Thil KaTO TO AACHO MPOM3TIYA OT CBOETO €CTECTBO M IIPEAMET, OT KOHTEKCTa, OT
npecriefBaHaTa 1iell M OT MPaBUIIaTa, Ha KOMTO ce MONYMHsBA: 33 PasfMKa OT MEXaHM3Ma 3a M3ION3BaHe HA mevarnlara,
BIIMBAHETO HA KalWTA/l He € JAHbYHA MAPKA, Thil KaTo He ce NpEpyeMa OT IbpXKaBaTa B KauecTBOTO i Ha JaHDbUeH
OpraH, a IPOM3TUYA OT pellleHMe Ha IIbPKaBaTa B POINATA I Ha aKIMOHEP U CIIeOBATeNHO Ha MHBecTUTOp. OCBEH TOBA
MEpKUTE He Ca MPUETM HUTO IO €OHM ¥ ChIIM MPaBWia, HUTO C E€OHM ¥ ChUIM YCIIOBMA Ha HEVCTBME. BChIIHOCT
MeXaHM3MBT 33 M3IOINI3BaHe Ha nevanbara e mpyer ouie npe3 2008 r., HOKATO BNMBAHETO HA KANUTAI € MPENOCTaBEHO Ha
1 mexemspu 2015 r., KakTo e 00sicHeHO B choOpaxerue 130. CrioMeHatuar ot [epmanus ,aByeTameH nomxon” (T.c.
M3M0M3BaHeT0 Ha nevanGara or 2014 r. u ,n0BTOpHOTO BrimBaHe“ Ha Kamuranm oT 2015 T.) ce € OCHILIECTBIMII B Tasu
IOCIIEOBATENIHOCT CAMO B PE3YNITAT HA JAHDBYHMS PEXUM, KOMTO € OWI Ch3fajeH cemeM TOAMHM Ipemyt ToBa ¥ € Om
NONIbPKAH CIIell BIIMBAaHeTO Ha KaruTaln ChbLIO Taka He MOXKe A ce TBbPHM, Ye TOBA BIIMBAHE HA KamuTal e Ouiio
IPEBUIMMO KbM MOMEHTA Ha Ch3[dBAHE HAa MEXaHM3Ma 3a M3IONI3BaHE Ha revanbara.

OcBen ToBa (akThT, ye mpoBuHImMs CPB He e maMennna SpielbG NRW, 3a ma KoMmeHcupa ,CTPYKTYPHOTO HEM3TOIHO
IONOXKeHNMe", IPOM3TUYAIIO OT MeXaHM3Ma 33 M3MON3BaHe Ha mevanOara, mokassa, ue mposuHims CPB e pasriexmara
MeXaHM3Ma 3a M3MON3BAHe Ha Meyanbara KaTo BhHIIEH (AKTOP, a He KAaTO YacT OT aKIUMOHEPHUTE CHOPAa3yMeHMs C
WestSpiel. CrienoBatenHo MeXaHM3MBT 3a M3IION3BAHE HA MevanbaTa 1 BIMBAHETO HA KATMTAIl HE MOTAT [Ia Ce Pa3IiIexXmaT
KATO eIHA-eIMHCTBEHA ONepayist, a TpsOBa 1a Ce Pa3riIesKnaT KaTo [Be PasmyudHy MepKiL.

- 3aratouerue OMHOCHO épse3rama /HCSR()y MeXaHU3Ma 3a U3N0A36aHe HA Neudabama U 6AUBAHEMO Ha
ranuman

Bb3 ocHoBa Ha TOpPEN3II0KEHOTO Komucusra ctura 1o 3aKJTIOUCHMETO, Y€ JOBOOUTE Ha l"epMaHI/m OTHOCHO HAJIMUYMETO Ha
€OHa-€OMHCTBEHA OIl€pauysa HE MOraT Ja C€ M3IONI3BaT 3a M3KIIIOYBAHE HAa HAIMYMETO HA IPEOMMCTBO, TBII Karto
M3IO0JI3BAHETO Ha Heqan6aTa U BJIMBAHETO Ha KaIlUTall TpH6Ba Ha ce pasriiexnaT KaTo IB€ HE3aBVICMMI MEPKI.

OtieHKa Ha BIIMBAHETO HA KalMTall

Thit KaTO M3MON3BAHETO Ha MeyarzbaTa M BIMBAHETO Ha KAIMTAIl Ca CAMOCTOSITEITHM MepKu (BX. pasmen 6.1.2.1), te TpsioBa
[a ObIaT oLeHeHN MOOTHENHO. MeXaHyU3MBT 3a M3MON3BaHe Ha Meyanbara, mpeasuueH B wieH 14 ot SpielbG NRW (crapa
penaxiiys), He TPENCTABNIABA IbPXKABHA TIOMOLI IO CMUCHIIa Ha wieH 107, naparpad 1 ot HQEC. Owe ot ecrecTBoTO Ha
MEXaHM3Ma 32 VM3IOI3BAHE Ha NeyanbaTa CIlelsa, ye He e HaJlue IpexBbpIsiHe Ha TbPKABHIU PeCypcy, KOUTO 61xa MO
Ia [OHOOPAT MKOHOMMYECKOTO IMONIOXKEHME HA NPENNPUATHETO, Thil KATO MOTOKBT OT CPEACTBA IpPEMUHABA OT
nyO/IMYHOTO Ka3MHO KbM IbpXKaBaTa, a He oOpatHoTo. Ilopamm ToBa B OLEHKAaTa MO-IONy lue ce OObpHE BHMMAHME
€IMHCTBEHO Ha BIIMBAHETO Ha KamuTall.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/906/0j

23/37



BG OB L, 22.5.2025 1.

6.1.2.2.1.  Tlpemnpustue

(137) Tlpasumata 3a mbp:KABHA IOMOILI Ce MpMIAraT Camo Korato OeHeuuuepbT Ha Mspkata e mpepmpusitie. Criopen
NOCTOSIHHATA CbOeOHA MpakTMKa Ha ChOa IpENNPUATHATA Ce OMpENeNIAT KaTo CyOeKTM, M3BpLIBAIIM MKOHOMMUYECKA
[eHOCT, HE3aBICUMO OT MPABHIS MM CTAaTyT U HauMHa UM Ha ¢uHaHcupane (**). CIIeHoBaTesHO ONPENESIIHETO Ha [ajeH
CyOeKT KaTo MpeMIPISATIE 3aBUCK UBLISUIO OT ECTECTBOTO Ha feiHocTuTe My (*°).

(138)  WestSpiel karo nmyGrmuno Ka3uHO mpemiara ycuyru (0cOGEHO YCIIyTH 3a Xa3apTHM MIPH, HO CBLIO M PECTOPAHTHOPCKM
yOIyTH) cpelly 3aIUlaliane (BXOIHM TAKCH, YacT OT 3a5I031Te, LieHN 3a Opyru yryru) Ha nasapa. Cregosatenno WestSpiel
M3BBPIIBA MKOHOMMYECKY MEMHOCTH 33 LieMTe Ha IbpXKABHATA IIOMOIL U CIIeOBATENIHO MOXe a Obae KBamMPUIMPAHO
KATO NPERNpUATHE 10 CMUCHNA Ha wieH 107, maparpad 1 ot [IPEC.

6.1.2.2.2.  [IppxKaBHM pecypcu M IPUIIMCBAHE HA OTTOBOPHOCT Ha IbpKaBaTa

(139)  Camo mpenmmcTBa, TPENOCTaBeH! IIPSKO MM HENPSKO 4pe3 AbPKABHM PEeCcypcH, TPENCTaBIsBAT IbpKaBHA IOMOLL IO
emuchna Ha uned 107, maparpag 1 ot OQEC (). [IbpxaBHuTe pecypcy BKIIOUBAT BCUUKM PECYPCH HA MyOIMUHMS
cextop ('), BRITIOUMTEITHO PecypcuTe Ha BHTPEIIHONbPIKABHITE CYOEKTH (IeLeHTpanu3npaHy, oOemHeHN Ha (erepaTuBHM
Havaia, perMoHanHy win apyru) (**), a mpu onpenesteHn oOCTOSTENICTBA, M PeCypCuTe Ha yacTHY opraHusaumu. He e or
3HaueHMe Ay JajieHa MHCTUTYLVS OT MyOIMYHMS CeKTOp € aBTOHOMHa, Wit He (*°).

(140)  Pecypcure Ha myGmuYHNTE IPENIPUATIAS CIIO MPECTABISBAT IHPKABHU PeCypcH MO cMuChia Ha uiex 107, naparpad 1
or IOEC, Thi1 KaTO ABPKABATA MOXKeE [Ia PHKOBOIM MBION3BAHETO Ha Te3u pecypeu (*°). 3a Lenute Ha IpasoTo B obnacTra
Ha IbpXKABHUTE [IOMOLM TpaHCHepuTe B PaMKUTE HA TPy OT HyONMUHY NPENNpPULTHS ChIIO MOTAT [a NPEICTAB/IsiBaT
ITbPXKaBHA NOMOIL, aKO HANPUMEP Ce MPEXBBPIIAT Pecypcu OT HPYKECTBOTO Maiika KbM HEHO ABLIEPHO NPEMNpusTye
(mopy u Te ma MpeACTABIABAT €IHO MpENpuUsTIE OT MKOHOMMYECKa ITefHa Touka) (*). ToBa, Koeto e OT pelaBauio
3HAUEHME, 3a Na Ce KBaIMQUUMpaT (MHAHCOBMTE PECYpCH KAaTO HbPXKABHM, HE € IeICTBUTENHOTO MpEXBbPIISIHE Ha
pecypcute, a QakKTBT, Ye pecypcuTe Ca MOI KOHTPONA HA IbpPXKaBaTa U ye IbPKABHUTE OPraHM Ce PasNopexmaT ¢ Te3u

pecypen ().

(141) B cyuanre, KOrato myOMueH OpraH MPeToCTaBs MPEIMMCTBO Ha OeHeduumep, MApKaTa o MepuHMIMS MOXe Nia Oble
MpPUIMCAHA Ha [bpxKaBata. OTHOCMMOCTTA KbM IIbpXKaBaTa o0aue He € TOJKOBA OUCBIIHA, aKO MPEIMMCTBOTO €
IPENOCTABEHO upe3 MyOMMUHN MpennpusTus. B Takusa ciyyan e HeoOXOMMMO Ha Ce MpELeHN Dy MyOmMyHuTe OpraHu
Tps16Ba Ja ObOAT PasreKIaHN KATO YYaCTBAIM [0 eMH MM IPYT HauMH B IPUEMaHeTo Ha Te3u Mepky (). Camusr gaxr,
ye MsIpKATa e B3eTa OT MyOIMYHO MpEIpUsTHe, He e JOCTaThUeH per se, 3 1a ce CUMTa, Ye TS Moxe Na Obie mpummcaHa
Ha abpxkasarta (*). [lopamy ToBa JaeHa MsIpKa, IPUBENEHa B IeNCTBIE OT MyOImdeH opraH, Moxe fa Gblie OTHECEHA KbM
[IbpKaBaTa Bb3 OCHOBA Ha HAOOp OT MOKA3aTeNM, 3aBMCELIM OT OOCTOATENCTBATA B KOHKPETHVS CIy4ail M KOHTEKCTA, B
KOJITO € OnsIa oChluecTBeHa MspKaTa (*%).

(*) Pewerue Ha Cbua or 12 cenremspu 2000 r., Paviov u dpyau, cvenvrenu germa C-180/98 o C-184/98, ECLLLEU:C:2000:428, 1. 74; pelueHye
Ha Cbia ot 10 stayapu 2006 r., Cassa di Risparmio di Firenze u dp., C-222/04, ECLLEU: C:2006:8, 1. 107.

(**) Bx. choOpaxenus 6 u 7 ot M3ectie Ha KoMucusTa OTHOCHO MOHATHETO 33 [IbPKABHA MIOMOLLL, 10coYeHO B uiieH 107, naparpad 1 ot [orosopa
3a pyHKuMOHNpaHeTo Ha EBpormesickus cbios (OB C 262, 19.7.2016 1., c1p. 1).

(%) Pemenne Ha Cpma ot 24 syapn 1978 r., Van Tiggele, neno C-82(77, ECLLEU:C:1978:10, T. 25 u 26; pemenne Ha OOmms CbI OT
12 nexemspu 1996 r., Air France/Komncnﬂ, HeTo T-358/94, ECLLEU:T:1996:194, 1. 63.

(*’) Pewerue Ha O6wst cbix o1 12 mekemBpu 1996 r., Air France/Komuens, neno T-358/94, ECLEEU:T:1996:194, . 56.

(**) Pemrenye Ha Cbma ot 14 oktomspu 1987 1., FepMaHm/KOMMch, Herno C—248/84, ECLLEU:C:1987:437, 1. 17; pelenne Ha o0wwmst Cbi OT
6 mapr 2002 r., Territorio Histérico de Alava u apyru/Komucus, cremsenu nera T-92/00 u 103/00, ECLEEU:T:2002:61, 1. 57.

(**) Pemerne Ha O6umst cb ot 12 mekemspu 1996 r., Air France/KOMMch, Heno T—358/94, ECLLEU:T:1996:194, 1. 58 mo 62.

(*°) Pewenne Ha Cbma or 16 mait 2002 r., Qpanyua/Komucua (Stardust), neno C-482/99, ECLEEU:C:2002:294, 1. 38; pewetue Ha Cbaa or
29 anpun 2004 1., 'epyusa/Komucug, neno C-278/00, ECLEEU:C:2004:239, 1. 53 1 54; pewenne Ha Cbaa ot 8 mait 2003 r., Vimaaug u
SIM 2 Multimedia/Komucua, coernenn nena C-328/99 u C-399/00, ECLLIEU:C:2003:252, 1. 33 n 34.

(*") Pewerue Ha Cbma or 11 romu 1996 r., SFEI u dpyeu, neno C-39/94, ECLLEU:C:1996:285, 1. 62.

(*) Pewenue na Cona ot 16 maii 2002 r., Ppanyua/Komucusa (Stardust), neno C-482/99, ECLLEU:C:2002:294, 1. 36 1 37.

(*’) Pewenne na Cona ot 16 mait 2002 1., Ppanyua/Komucua (Stardust), neno C-482/99, ECLLEU:C:2002:294, 1. 52.

(**) Pewenne Ha Cbua or 16 mait 2002 r. Qpanyua/Komucua (Stardust), neno C-482/99, ECLLEU:C:2002:294; pewerue Ha OOuwmst cbit OT
26 1oun 2008 r., SIC/Komucus, neno T-442/03, ECLLEU:T:2008:228, 1. 93—100.

(**) Pemenue na Cona ot 16 mait 2002 1., Qpanyua/Komucua (Stardust), neno C-482/99, ECLLEU:C:2002:294, 1. 55.
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(143)

(144)
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(146)

(147)

1o ce orHacst 0O 3akmoueHnero Ha Komucusita B choOpaxeHne 94 OT pelleHNMeTo 3a OTKPMBAHE HA MPOLEIypaTa, ue
BIIBAHETO HA KAIMTAII € MPENOCTABEHO OT [IbpKaBHM pecypcy, [epmanust Tebpan (BX. ChoOpaxeHye 82), ue BIMBAHETO
Ha KalNTaJl He € CBbP3AHO C IbPXKABHIU PECypPCH, Thil KaTO BILSTHST KaINTall BCHIUIHOCT € MPOM3IISI3BI OT npofaxbara Ha
[IBe OT MPOM3BETCHMATA Ha M3KYCTBOTO Ha WestSpiel u crnemoBarenHo or ueHara or 114,4 MumMoHa eBpo, KOSTO
KYIIyBaubT € INIaTMII 38 IPOM3BEEHNATA Ha U3KYCTBOTO.

Ilo ce oTHacA OO KpuTepus 3a IbpXaBHUTE pecypcu, Kommcuara He e ChITIaCHa C OBOOA Ha IepmaHus, Thil KaTo
M3ION3BAHETO HA Mevanbata B pasMep Ha NMPUONMBMTENHO 82 MUIMOHA €BPO € CThIKA, KOSITO € M3BBPIICHA MEXIy
npofax6ata Ha IPOM3BEICHNSTA HA M3KYCTBOTO ¥ BIMBAHETO HA KamuTall. Ypes M3MONM3BAHETO HA Ievanbata Tasy cyma e
Ouita mpexsbpriena or WestSpiel kbM IbpXaBaTa M OT TO3M MOMEHT He MOXe [ ce CUMTa, e Te3y pecypcu ca Ommm
YaCTHM, Thil KaTO TbPKaBaTa € yIpaxKHsBana KOHTPOIl BbPXY BBIIPOCHHUTE PECYPCIL.

IIlo ce OTHAacst O OTHOCMMOCTTA Ha MspKaTa KbM AbpxKaBara, Kommcmsra orGerisi3Ba, ue pelICHNETO 3a BIMBAHE HA
Karmran e B3ero ot nposuHuyst CPB, KakTo e ommcaHo B choOpaxeHust 47—49, u ve cbobpaeHnsTa 3a NOKPUBAHE Ha
3arybure B choOpaxenme 70 OT pellieHMeTo 3a OTKpMBAHE HA I[POLENypara ce MpuiaraT mutatis mutandis (BX.
cpo0paxeHne 95 OT pelIeHNETO 33 OTKPUBAHE Ha mpouenypara). Kakro e obscHeno B Hero, Komucusira ot6ersissa, ue:
) NRW.BANK e HacppumrenHata Ganka Ha mposuHums CPB, umsro Mmcust e ma mommomara cOOCTBEHMKA CM —
nposyHuyst CPB — mpy M3IbIHEHYMETO HA 3amauute My B OOJIACTTa Ha CTPYKTYpHAaTa M MKOHOMMYECKATA MOJIUTHUKA,
ii) mpouHumst CPB e rapanTst Ha NRW.BANK 1 iii) ynmpasutenHute opranm, mo-CreuyanHO CbBETBT Ha rapaHTUTE U
HAJ30PHISIT OPTaH, Ca ChCTABEHU B IIO-TONSIMATA CU YACT OT JIMLIA, 3aeMally MyOIMUHI LTbKHOCTH.

B cpobpaxenne 70 OT peleHMeTo 3a OTKpMBaHe Ha mpouenypata KoMucusra chlio Taka 3asiBH, ye Te3y CboOpaxeHus e
ObIar IpeaMeT Ha IOITBITHUTEIHY Pa3sCHEHNsI, O-CIIELMAIHO [0 OTHOLIeHNe Ha cTpykTypara Ha NRW.BANK, npouecire
Ha B3CMaHE Ha pelIeHNMs B Hes M yYaCTMETO Ha IbpXKaBara B (eBEHTyalHm) pelieHns. B Tosm koHtekcr Kommcusra
oTOens3Ba, ue:

—  CBINIACHO [OKNIafa 3a MNyOnmMuHOTO YympasneHne BB ¢uHaHcoBust order Ha NRW.BANK 3a 2015 r. (%)
nposunuys CPB e rapant u emmHctsen akuyoHep Ha NRW.BANK. B Bpb3ka ¢ ToBa nposunumst CPB e
ocurypuia Ha NRW.BANK crieum¢uuty MHCTpyMEHT! 3a OTTOBOPHOCT, @ MMEHHO MHCTUTYIIMOHAIHA OTTOBOPHOCT
¥ OTTOBOPHOCT Ha rapanta, vt nposuHuyst CPB e npegocrasiiia M3pyuyHa rapaHIys 3a peQUHAHCUPaHe;

—  NRW.BANK pasnonara cbc cbhBeT Ha rapaHture, B Koitto nposuHums CPB ympaxnssa mpasata cu B paMKuTe Ha
CBOWTE 3aKOHOBY NPABOMOLINMS 1 B KauecTBOTO ¢yt Ha cobcreermk Ha NRW.BANK, u ynpaxHsisa npasara cu Ha
ITIac ype3 [BaMa IpefcTaputeny. [Ipyrute dieHOBE Ha ChBETa Ha FapaHTMTE €A MUHMCTHPBT HA MKOHOMUYECKMTE
BbIpocy Ha npouHuus CPB, MyHUCTBPBT Ha ¢uHaHCMTe HA npoBuHIMS CPB M MMHMCTBPBT Ha KMIMILHATA
noyryka Ha nposuHumst CPB, KakTo 1 wiieHOBe 10 cuyiaTa Ha CITy>KeOHM 3abIKeHIs;

— U0 ce OTHAcs 1o ympasutenuys cbeeT Ha NRW.BANK, B mokrmana 3a my0imyHOTO yripasieHye ce o0sCH:Ba, ue B
KauecTBoTo v Ha Hamsopen opra Ha NRW.BANK Toil mMa 3a 3amaua fga HaOJiomaBa YIpaBIeHNETO,
OCBILIECTBSBAHO OT M3ITBITHNUTENHISI CHBET, U 14 HA3HAUYaBa M OCBOOOXKIIABA WIICHOBETE HA M3IILIHUTEITHUS ChBET.
Ipe3 2015 r. ympaBUTENHMUST ChBET Ce € ChCTOSUT OT 00wIO 15 uneHOBe, OT KOMTO 7 WIEHOBE, a CIENOBATENIHO 1
MHOBMHCTBOTO, ca 6rym noganeryt ot nposunuwst CPB B kauecTsoTo i1 Ha rapant Ha NRW.BANK;

—  ocsed ToBa NRW.BANK ce KOHTpoIypa HOIBIHUTENIHO OT ObpKaBaTa, 0-KOHKPETHO OT MMHMCTEpCTBOTO Ha
BTpetHuTe paboty Ha mposutuys CPB 1 or MuHMCTEpCTBOTO Ha XmuIHaTa nonuTika Ha nposunuys CPB (o
OTHOLIEHME Ha 00MACTTa HA KWTMIIHOTO HACTAHSIBAHE).

C oren Ha IpeNCTaBeHMTE MO-rope mMokasatermu Kommcusita oTOENs3Ba, Ye upe3 pONsTA CM HA COMHCTBEH [APaHT Ha
NRW.BANK, karto ynpaxHsBa IpaBoTO CM Ha ITIaC Ype3 CBOMTE MMHUCTPM B ChBETa HA IapaHTMTE M KaTo € MoHana
MHOBMHCTBOTO OT 4I/IeHOBETE Ha HAJ30pHMs OpraH, KOWTO KOHTPONMpa MEMCTBUATA HA MBIBITHUTENTHUS ChbBET
Ha NRW.BANK, nposunums CPB, a crienosarernHo 1 IbpxKapata, € ylpaxHsipaia pelasaio smsiHue Bbpxy NRW.BANK
¥ BbPXY PELICHNSTA, B3ETH B HEJHUTe KOPIOPATUBHY OPTaHy IO BpeMeTo, Korato mpe3 2015 r. e Oul BNOXeH KalmuTambT
BbB WestSpiel. ITopanu ToBa Komucusira ot0ersi3Ba, Ue 3a BIMBAHETO HA KAIMTAI CHLIO MOXeE [Id C€ CYMTA, U4e MOXE Ha
OblIe MPUIMCAHO Ha TbpKABATA.

[lopamu ToBa KoMmcusTa € Ha MHeHMe, ye IO OTHOIIECHME HA BIMBAaHETO Ha Kamuran or 2015 r. meiicTBusATa Ha
NRW.BANK BomsT 10 mpexBbpIisiHe Ha IbP>KaBHM PECYPCH 1 MOTAT [a ObOaT IPUMMCAHN Ha ObPKABATA.

(*) Bx. ¢punancosus oruer Ha NRW.BANK or 2015 r., crp. 7—23.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/906/0j

25/37



BG

OB L, 22.5.2025 1.

6.1.2.2.3.  Ilpenumcreo

(148)  Kakrto e omicano no-rope, no cvuchia Ha wien 107, naparpad 1 or IOEC npennmcTBoTO € BcAKa MKOHOMMYECKA TION3a,
KOSITO [ANIeHO IPeNnpusiTie He OM MOMy4nio npyu HOPMAIHY TA3apHM YCIOBKS, T.€. B OTCHCTBIETO Ha JbpXKaBHA Hameca.
ChbrnacHO cheOHaTa MpakTMKa Ha chounmmimiata Ha Cbio3a, 32 1a ce OLEHM HAMMYMETO HA IPEIMMCTBO, CIelBa Ma ce
CBIIOCTaBY MHAHCOBOTO ChCTOSIHME Ha NPELIPUSTUETO CIIel MAPKATa C HETOBOTO (MHAHCOBO ChCTOSIHIE, AKO MsIpKaTa He
e Ouma mpemmnpuera (¢7).

(149) B cpobpaxeHye 76 OT pelieHNeTo 32 OTKPUBAHE Ha IpoleaypaTa KOMuCHsITa cumTa, Ye ¢ BIMBAHETO HA CBEX KAINUTAl B
pasmep Ha 64,8 muoHa eBpo oT crpaHa Ha mposuHIyst CPB mpe3 2015 1. Ha WestSpiel e mpemocraBeHo mpemMcTBo,
aKo TO Ce pasrexna M30IMpaHo. B ToBa orHomeryue Kommcumsita ot0erissa, ue M3ION3BAHETO Ha Ievanbata, KakTo e
IIPM3HATO OT ['epMaHuLs, IPENCTaBIIABA TaHDBK 110 CMVChIIA Ha TePMAaHCKMA TaHbYEH KOMIEKC, MOKATO BIIMBAHETO Ha KaIuTar
ot 2015 r. uma pasnnyeH xapakrep.

(150) B mHeHusTa cu MO pellIleHMETO 32 OTKpMBaHe Ha mpollenypaTa [epMaHus TBbPIM, Ye C BIMBAHETO Ha KAlMTal B HACTOSLINS
CITyuait He e IPefoCcTaBeHo NpemmMcTBo Ha WestSpiel, kato u3rbksa et goBoga. Ha IrbpBo MsICTO BIMBAHETO Ha KaIliTal €
TPEMICTABIISBANIO [POCTO YaCTMYHO ,[IOBTOPHO BiMBaHe" Ha reyanbure, kouro ca 6w ussern or WestSpiel. Ha Bropo
MSICTO, BIMBAHETO € GMII0 B CHOTBETCTBME C IPUHIIMIIA HA MHBECTUTOP B YCIOBKSTA HA a3aPHA MIKOHOMIKA, KAaTO Ce MMa
IpeNBuUI, Ye Ype3 BIMBAHETO Ha Kanutan npoBuHums CPB e meiicTBajia Karo 4acTeH MHBECTUTOP NPM CPaBHUMM
obcrostrencrsa. Ha tpero Msicto, [epmanns 00scHsIBa, Ue BIMBAHETO HA KAIMTAI HE € MPEHCTABILSIBAIO TbPXKABHA [IOMOLLL,
Thil Kato ¢ Hero WestSpiel caMo € KOMIEHCHPAHO 32 CBOETO CTPYKTYPHO HEM3IOIHO IOJIOXKEHME (ChCTOSIIO Ce BbB
BMCOKATa [aHbuHA Texkect). Ha uerBbpTo MsicTo, TepMaHyst TBBPIM, Ye CHUIMAT MKOHOMMUECKM Pe3ynTaT Oy MOrbl Ha
Obe MOCTUTHAT Ype3 3aKOHOHATENHO M3MeHeHMe (00JleKuaBaHe Ha IaHbuHaTa Texect 3a WestSpiel). Ha mero msicro,
crioper; TepMaHMsT BCSKA TEOPETMYHA NOMOLI € IIsUla [a ObOe BB3CTAHOBEHA B TOJSIMA CTENEH Ype3 IOJIyYaBaHe Ha
I0-BICOKa LeHa OT npofaxo0ara Ha WestSpiel (sx. pasmen 4.2).

6.1.2.2.3.1. OueHKa Ha nosona Ha [epMaHus, ue BIMBAaHETO Ha KamuTai e B cborsercTaue ¢ [IMYTIV

(151)  Kakro e obsicHeHO B choOpaxenye 78, [epMaHNst cumTa, Ye BIMBAHETO Ha KamuTarn, u3sbpieHo oT NRW.BANK mpes
2015 r., ChOTBETCTBA Ha MOBETCHMETO HA YaCTEH MHBECTUTOP IPY CPABHMMI OOCTOSITENICTBA U CIIENOBATeNHO Ou Guio B
cpotBerctBue ¢ [IMYIIV. TepMaHust TBbpOM, ue BIMBAHETO HA KamuTaa e Ouno HeoOXOmMMO, 33 Ja Ce BBH3CTAHOBH
perrabuiHocTTa Ha WestSpiel 1 no To3u HaumH [ ce 3amasy Beue MHBECTMPAHMAT B PYXKECTBOTO Karmtail. [epMaHus
OCHOBaBa CBOsITa 000CHOBKA, cBbp3aHa ¢ [IVYTIN, Ha ,kparkocpouna” (**) u ,gbiarocpouna” (*') mepcrexTusa.

— Ipunoskumocm na IINYTIN

(152)  Kommcusita otbensi3sa, ye 3a 1a Moxe fia ce pasunra Ha [TMYTIV, T03m npuHLMI IHPBO TPsOBa [1a € BB3MOXKHO J1a Obie
npwioxeH. ToBa o3HauaBa, ue TpsiGBa M1a € BB3MOXHO Ha Ce CPABHM MOBETNEHNMETO HA TbpXKABATA C TOBA HA YacTeH
MHBECTUTOp, KOWTO He ce IMON3Ba C NPepOraTMBUTE M NPUXOIMTE HAa JAHbYEH OPIaH B OTHOLUIEHNMATA CU C HAfeHo
npemnpusitye. 3a ma 6bue ymosnersoper [TAYIIV, mbpxasute uieHKM TpsiOBa fa HOKAXKAT HEOBYCMMUCIIEHO U Bb3 OCHOBA
Ha 0OEKTMBHY ¥ TIPOBEPUMM €NEMEHTH, Ue NPUBENEHaTa B IefCTBYE MsIpKa IIPOM3THYA OT IbPXKABATA B KAUECTBOTO I Ha
uHBecTUTOp. TOBA [OKA3aTeNCTBO TpsGBA SICHO 114 TOKa3Ba, Ye MpPEV WM EIHOBPEMEHHO C MPENOCTABSHETO Ha
MKOHOMMYECKOTO TIPEIMMCTBO CBOTBETHATA ObpPXKaBa UNIEHKA € B3efla pellieHKe, OCHOBAHO HAa MKOHOMUYECKM OIEHKY,
CPaBHMMM C Te3M, KOUTO HpU Te3u OOCTOSTENICTBA PasyMeH YacTeH MHBECTUTOP OV W3BBPIIMI Ipely Ha HaIpasy
VIHBECTULISATA, 3a [1a Onpefesu Gbemara it peHTabuIIHOCT.

(153)  Kommcuata e Ha MHeHue, ue IepMaHusi He e TNpENCTaBMIIA JOKA3aTENICTBA, OTIOBAPSIIM HA Te3M KpUTEpUy, M ue
crenosaterHo [IVYTIV He e IPUIIOKIM 3a BIMBAHETO HA KAIIMTAJI, KAKTO € OOSICHEHO HEMOCPEICTBEHO M0-[IOMTy.

(*’) Pewerue Ha Cbia or 2 tomm 1974 r., Uranms/Kommcens, peno C-173/73, ECLLEU:C:1974:71, 1. 13.

(*%) Tepmarmst oOsICHSIBA, Ue BIMBAHETO Ha Kamurai e Ouito B cvotBercrsue ¢ [TVYTIV KaTo caMOCTOsITeNIHA MSIpKa.

(**) TepmaHust 0OsiCHSBA, Ue Bb3 OCHOBA Ha CheOHATa MpakTyKa 1o nenoro EDF T8 Moxe [1a BKIIIOUM B OLEHKATa ObIeIInTe M0-BUCOKM IAHbYHU
npuxomy. OcBeH ToBa TepMaHILs TBBPIM, Ye BIIMBAHETO HA KAIMUTAl e 6110 HeoOXOMMMO, 3a JTa Ce Bb3CTAHOBM peHTaOmiHocTTa Ha WestSpiel u
110 TO3M HauMH [1a Ce 3aIla3y KaluTajIbT, KOATO Beue e MHBECTUPAH B JIPYXeCTBOTO.
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Tepmannst TBbpaM, Ye ¢ moknama or [HBII] e msa ma Gboe m3BbplueHa IpemBapuTeNHa OLEHKA. Bbmpeku TOBa HUTO
noknagsT ot [HBIT], HuTo Ko¥iTo 1 [a e IpyT MOKYMEHT, TpellocTaBeH OT ['epMaHMs, He OTTOBapsl Ha KpUTEPUNTE, ONIUCAHN
B chobpaxenne 152. TepMaHus He e M3BbPLINIA HMKAKBA MIPEOBAPUTEIHA OLEHKA Ha PEHTAOMITHOCTTA Ha BIMBAHETO HA
KamuTal, POTMBHO Ha TOBA, KOETO OV HAIPABWI eIMH MHBECTUTOP B YCIOBUATA HA MasapHa nkoHomuka. [IMYIIN He e
NPWIOKUM KbM OOMKHOBEHO ,IIOBTOPHO BIMBaHE" B IPENNPUATHE HA YACT OT M3IUIATCHUTE IAHBUM 0e3 HUKAKDB
IpefBapuTesieH aHamM3 Ha PeHTaOMIIHOCTTAa (BX. O aHanmormst pemenmero Ha O6mmst ceg mo meno T-747(15,
EDF|/Komucus, n onpenenennero Ha Coa no menno C-221/18 P, EDF|Komucug). CreriBa ma ce othernexy, ye B 10K/Iaaa
or [HBII] He ce oueHsBa maim BivBaHeTo Ha Kamyrait or 2015 1. e G110 pasyMHa MHBECTUIMSI, HUTO ITbK CE OLEHSIBAT
CBIIOCTABUTEITHNTE CLEHAPMH (IMKBUIALMS, POAAx06a MM , HelIpepyeMaHe Ha [ejiCTBIS“ BMECTO BIIMBAHE HA KAINTAIL).

Kakro e obsicHeHO B choOpaxeHue 91 oT pelieHNeTo 3a OTKpuBaHe Ha mpouemypara, Komucusra cuura, ue Tepmanus He e
pasmonarana c eJieMeHTH, KOMTO OMXa MOITIM 1A JIOKAXaT, Ye upe3 BIMBAHETO Ha Kamutan nposuHiumst CPB 6u
TeHepypata — OT IPefBAPUTENHA ITeHA TOUKa — HOIBIHNTEIIHA Bb3BPbIIAEMOCT Ha KAlMTANIa, KOSTO He O reHepupara
B OTCBCTBMETO Ha BIIMBAHETO.

Ioknamet ot [HBII] He chIbp:Ka TaKbB aHANM3 HA CHIOCTABUTENHUTE CLEHAPUM — MOJIOXKeHneTo Ha WestSpiel Ge3
BIVMBAHETO Ha KAIMTAJI, B CPaBHEHYE ¢ GaKTUUECKUS CLieHapuit — MonoxeHnero Ha WestSpiel ¢ BrmBaneto Ha Kamuran.
IIo ce oTHACs 110 MO30BaBaHETO OT cTpaHa Ha lepmanus Ha crpannuua 101 or mokmnama ot [HBIT] (Bx. cbobpaskennue 74),
KaKTO ¢ 00sICHEHO B choOpaxenme 121, Tasu mporHosa 3a mksuuHOcTTa Ha WestSpiel 3a mepuoma 2015—2023 r.
OI/CBA CAMO PA3BUTHMETO HA IPYXECTBOTO Oe3 ITAHMPAHOTO BIMBAHE Ha KAIMTAI (CTel mpomaxk06aTa Ha POM3BENeHNSTA
Ha M3KYCTBOTO ¥ M3MONI3BAHETO Ha Meyarhara), HO He BKITIOUBA TONIOKEHMETO C BIMBAHETO HA KAIMTaIl.

Ha crpanma 106 or mokmama ot [HBII] e mpencraBeHa mporHosa 3a pasBUTMETO Ha JIMKBMAHOCTTA B Mepuona
2014—2023 r. 3a cueHapus ¢ BIMBaHe Ha KanuTajl. HesaBucuMo OT TOBa aHaNIM3bT Ha TO3M CLIEHAPMIi OCTaBa OTpaHNueH
[I0 TBBPIEHISITA, Ue upe3 eauganemo Ha ranuman WestSpiel KG pasnonaea ¢ nonoskumentu GUHaHCosu pecypcu npes yeus
nepuod Ha nAGHUPaHe 1 Ye TIMKBUIHOCTTA HsMA 14 TAlHe MO MUHUMAAHAMA AURBUOHOCTL OM 5 MUAUOHA €8P0 U Y€ AeRO
we HA0XEBPAL MUHUMAAHAMA AURBUOHOC nipe3 emopomo mpumeceutie Ha 2020 2. OcBeH Te3u OLEHKM HsIMa APYT
aHAIM3, M MO-CIELMANIHO OOsICHEHMe KaK BIMBAHETO HA KalMTall Iue IOBIMsie KOHKPETHO (IONOXUTEIHO) BBPXY
Obpewmre puHaHcoBY pesyntat Ha WestSpiel ().

OcBeH TOBa, CHIO U [0 OTHOLIEHNME Ha eBEHTyallHa JMKBMOALMs uiay mponaxGa Ha WestSpiel kato chrocrasutestsm
CLEHAPUM HA BNMBAHE HA Karmrarn, HoknagsT ot [HBII] He chIbpxKa HMKAKBO OMMCAHME MM AHATIM3 HA XMIIOTETMYHOTO
TIpUIIaraHe Ha KOJATO 1 J1a € OT Te3M CLEHAPUIL.

TMopau Toa ['epMaHus He € MPeNCTaBIIa HUTO OIPOOEH OM3HEC IIIaH, HUTO KaKBBTO U 1 OMIO IPYT aHAJIM3, CPaBHSIBALL
obuyst cueHapuit Oe3 BIMBaHe HA KaINTAall, 0-CIELNAHO KOHKPETHNUTE CHIOCTABUTENTHY CLEHAPUN 33 , HEIIPeIIpyeMaHe
Ha JECTBUA® VM 3a JIMKBMNALMS MIM MPONAxX0a, ChIbPXKAIIM TOYHM, ITBIIHM OLEHKM Ha GblelIaTa PeHTAaOMITHOCT M
noIpOOHI aHATIM3N Ha PasXOIMTE 1 Tedanoure, ¢ GpakTHUECKNS CLICHApMit Ha BIIMBAHETO Ha KaINTAL

— 3aratouenue omuocHo npunoskumocmma na INYTIN

Ha te3n ocnosanna Komucusra cunra, e ITMYTIN He e npminoxmM 1o OTHOLIEHME Ha BIMBAHETO Ha KaIyUTaIl.

— Ilpunaeane na ITMYTIN

be3 ;1a ce 3acsra ropHata oueHka, B KoATo Komucusara crura go sakmouenuero, ye [IMYTIN ne e npuimoxum, Kato BTopa
yuHust Ha 060cHOBKa Komuicusita cunra, ve nopu axo [T/YTIV Gere npumoxu, Toit HsMarue qa Gbe yIOBIETBOPEH.

Kommcusra e pasriena NO-HONy ABETE JIMHMM HA PaschXIeHMe (,KPATKOCPOYHA“ M ,IIBIITOCPOYHA“ MEPCIEKTHBA),
npefcTaseryt ot [epManis, KakTo e 00sICHeHO B choOpaxeHue 7 8.

— ,Kpamrocpouna nepcnermuga“ cnoped Iepmanusg

(70) Ho—cneumanﬂo, He ce CIIOMEHaBa pa3BUTHETO Ha TOOIMIIHUTE 6pyTH]/[ Npuxony OT Xa3apTHU HeHOCTH.
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(163)  IIbpso, 10 ce OTHACS IO ,KPaTKOCPOUHATA IIepcreKTHBa crope [epMarus, Kakro e 06sICHEHO B chobpazkeHue 78, KoraTo
Ce pasriexkia ChOTBETCTBMETO Ha BIMBaHeTo Ha Kamutan ot 2015 r. ¢ [IMYIIU kato caMocTosTerHa MsipKa (T.e. 6e3 ma ce
B3eMa NPEIBUI M3MOJ3BAHETO Ha Meyanbara oT aHbYHNUTE MPUXOMM), KoMycnsTa He e ChINIaCHa, Ye 32 YaCTeH MHBECTUTOP
He OM MMaIo HMKAKBA aNTepHATMBHA Bh3MOXKHOCT Ha MOJIENa, BKITIOUBALL TPUTE CTHIKY (IIpofax06aTa Ha IPOM3BENEHMsITA
Ha M3KYCTBOTO/M3ION3BAHETO Ha Meyanbara/BIMBAHETO HA KAIWTAI), I Y€ e[VHCTBEHATa Bb3MOXHA anTepHarusa Ou Ouiia
[la He IPUIOXM MEPKUTE M CIIeIOBATENHO [Ia 3aryOm usnmara croiisoct Ha mena Ha NRW.BANK ppe WestSpiel, kakto u
TMepCIeKTMBATA 32 GBIEIIN TPUXOIIN.

(164) Kommcusara e Ha MHeHMe, 4e NMPOTMBHO HA HeVHAaTa IMO3MLMS IO OTHOLIEHME HA CBHIOCTABUTEIIHUTE CLEHApUM 3a
MOKPMBAHETO Ha TOMMIIHMTE 3ary0u, NMMKBMmaimsra wmy mpomaxbata Ha WestSpiel Omxa Oum MKOHOMMYECKM
0-Pa3yMHI BAapUaHTY B CPaBHEHME C BIIMBAHeTO Ha KamuTan, u3pbpuieHo of NRW.BANK mpes 2015 r. IlomoOHO
BIIMBAHE Ha KaIWUTAJl, M3BBPIICHO C 1IeNl [Ia He ce JOMYyCHe IpeKpaTsiBaHe Ha AEMHOCTTa Ha IPENNpPUATHETO, OTTOBAps Ha
[INYTIN caMo Korato Moxe Ha ce OuYaksa (Bb3 OCHOBA Ha NPEABAPUTENIHM CHOOpaxXeHMs), ue Lie JOBede IO Pe3ymTar,
KOI1TO € 110-100bp OT IipyruTe [1Ba BapyaHTa. BbB BeeK Cllyuail Takasa poBepKa TPsiOBa [ja ce M3BbPLIY IPEIBAPUTEITHO.

(165)  Kommcusra oLeHM CHIIOCTABUTENHNUTE CLeHapuy (MukBumaims wim npopax6a Ha WestSpiel, unu ,Henpenmpuemase Ha
HeNCTBIA) CIIpIMO (paKTHUeCKysl CLieHapuil (BImBaHe Ha Kammran), n3bpan or NRW.BANK, 3a na onpenernu nanmy yacrex
VIHBECTUTOP IIPY CPABHNMM OOCTOSITENCTBA OM IEfCTBATI IO CUMS HAUNH.

(166)  OueHkara ce OCHOBaBA INIABHO Ha rofmiiHuTe $pyHaHCOBM oTyeTy Ha WestSpiel u Ha moknmammre or [XY] 3a 2013 .
n 2014 1., TbiA KaTo Te3u HNOKYMEHTM npencTaBaT nepuopa Manko npemt NRW.BANK ma Bseme peuenmero 3a
IIPEOCTaBAHE HA BIMBaHE Ha Kammran mpe3 jgekemspy 2015 T. v cregosartenHo ca Hai-NONXONAIM 3a MOKa3BaHe Ha
ccrosimero Ha WestSpiel kbM MOMeHTa Ha BiMBaHeTo Ha Karmrai (7). KoMucusita Chlio Taka pasriefa IMPOTHO3NTE ¥
maHoBete 3a mevanOute m 3arybure, Gamanca m mapuunmre moromy Ha WestSpiel 3a mepmoma 2015—2023 r.,
npeacTaBeHy B goknaga ot [HBII].

— OueHra Ha CBNOCMABUMEAHUIME CUEHAPUL: AURBUOALUA U hPo0asrOa

(167)  Cnopen rommmuzute ¢uuaHcosy ordyern Ha WestSpiel u moknmamute ot [XY], KakTo e mocoueHo B cboOpaxenue 113,
pasMepbT Ha 3aIBIDKEHMSTA € HamBMiIaBayl Karmtana Ha WestSpiel npes mepmoga 2010—2015 r., a cbwo u mpes
2013 1. n 2014 r. TTo-koHKpetHO, otdeTnTe Ha WestSpiel mokassar sambiKeHust B pasmep Ha 17,5 MUIIMOHA €BPO U
KamyTan or 9,6 mMuimMoHa espo npes 2013 r. m 3agbIKeHMs B pasmep Ha 17,6 MMIMOHA €BpPO M KamuTan OT
npubmusutenso 14 mmmnona espo mpe3 2014 r. Tlopamm ToBa Komucusra e Ha MHEHMe, Ye IO ChLATa JIOTMKA Tpe3
Tepyona, MPeMLIeCTBALI BIMBAHETO Ha KamuTan npe3 gekemspy 2015 r., muksuaauysara Ha WestSpiel 6u 6una Bb3mMoxHa
CaMO NpM OTPUIATENHA CTOMHOCT, T.. 3agB/KEHMSATa OMXa HaOXBePIIM Kanurana Ha WestSpiel (Bx.
cpobpaxenne 109). Cplio Taka, WO Ce OTHACS IO €BEHTyalHa Mpofax06a, CTOMAHCKAaTa HefiHoCcT He Oy Guima MHOrO
TIpMBIIEKATeIIHA B TO3M MOMEHT.

(168)  Hesasucumo ot ToBa, BbIpeky rofsmara sepositiocr NRW.BANK fa He Moxe fa 3amasu mena cu BbB WestSpiel upes
nvikBumamms wi npomax6a mpes 2013 r. wmm 2014 r., nukBuMmanysTa WM npomaxbata Ha MPENIpUSATUETO VA
BB3MOKHOCTTa M300LI0 [1a He Ce IMpelnpuemMar HeiicTBIs Bee NMaK Oyxa OWIM 3a NMPENNouYMTaHe NMpel BIIMBAHETO HA
karran. [lo-crienyanHo, ronumHuTe uHaHCOBM oTdetn Ha WestSpiel Tps6sa ma Gbmar oueHeHM OT pasimyHa IyeaHa
TOUKA 34 BIIMBAHETO HA KalMTall 1 3a IOKPUBAHETO HA TONMUIHUTE 3aryOu, Thil KATO CUTYaLMUTE He Ca CPABHUMIM:

—  Ha IIbPBO MSCTO, €AMH pasyMeH YacTeH MHBECTMTOP He O} BIOXKMI JONBIHMTENCH KAIMTall, 3a Ja YKpemu
TPEANpIUsTHE, KO Beue HAMPABCHNTE 3HAUMTEIIHY MHBECTULIMY B MMHATIOTO (IIOKPUBAHETO HA TOMMIIHMTE 3aryOu
or 2009 r. HataThK) He Ca IMOKA3al¥ HMKAKDBB IONOXUTENICH PE3yNTaT BbB (UHAHCOBOTO CHCTOSIHME HA
npeanpusituero. Kakro e ommcano B cbobpaxkenue 119, nonoxernero Ha WestSpiel He ce e nopoGpuo nopamu
MOKPVMBAHETO HA TONMUIHMTE 3ary0u; HANpPOTMB, TONMINHMTE OPyTHM NPMXOMM OT Xa3apTHM [EHOCTH ca
TMPOIBIIKMIM [1a HAMAIISBAT, @ TOMMIIHUTE HETHM 3ary6u ca OCTaHaIyM BUCOKM MO Mponax06ata Ha MPOM3BENEHMsITA
Ha u3KkycrBoto npe3 2014 r. Tlpes 2014 r. WestSpiel peammsupa Hucku HetHu neuan6u. KeM momeHTa Ha
B3eMaHe Ha PelICHMETO 38 BIMBAHETO Ha KamuTarn pe3 2014 r. yacten nHBecTHTOP 61 OUIT B CHCTOSIHME 1A OLCHY
epeKTa OT TONMIIHOTO MOKPUBAHE Ha 3aryburte, mpegoctaBeHo Ha WestSpiel mpe3 mocregHuTe €T TOIMHY, U Ha
HaIpasy 3aKIIIOYEHMETO, Ye CHCTOSHMETO Ha MPENNPUATUETO NPOIbIKABA [a ce Broapa. CIIeNOBAaTENHO eIvH
pasyMeH JMHBECTUTOP He OM BIOXWI JIOIbIHMTENCH KAIUTAN, MOEMAlKM PUCKA OT Ol MO-TONeMM (UHAHCOBM
3ary6u, a BMeCTo ToBa 61 IIPUCTBINIT He3a0aBHO K'bM JTMKBMIALMS MM TIponaxk6a Ha MPEeANpUsTHETO;

(") Hoxnagsr or [HBII] ce ocHoBaBa chio Taka Ha 6usHec nudopmarmsita Ha WestSpiel 3a 2013 1. 1 2014 r., BxX. crpannua 114 or moknmana
or [HBII].
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Ha BTOPO MSICTO, IOKPUBAHETO HA TONMIUIHNMTE 3aryOy MPEICTaBIIsBa VM3LSUIO MACHBHO MOBETEHME HA AKLMOHE,
KOETO He M3MCKBA KOHKPETHO MIEJCTBUE MM aKTMBHO PEIeHNe, Thil KaTo MpPOLECHT, PU KOMTO aKIMOHEpUTE Ha
KOMaHJIUMTHO NIPYKeCTBO MOKPMBAT 3aryOmre OT COOCTBEHMs KamuTall, NMPOM3THYA OT 3aIbIIKEHME CITIACHO
TePMAHCKOTO JPYKECTBEHO MpaBo (BX. chobpaxenust 103 u 104). [IpoTHBHO Ha TOBa PELIEHNETO 3a BIMBAHE Ha
HOB KalMTall € aKTVBHO pelleHNe, KOeTo He ce TB/IKM Ha 4VCT NpaBeH aBToMaTu3bM. Ilopamy ToBa mparsT 3a
VIHBECTUTOpA € MHOTO IIO-BMCOK, NpEIM [1a B3eMe pelleHMe 3a MNpPeIoCTaBsHe HA BIMBaHE HA KamuTan, U
CIIe[IOBATEITHO Ta3y Msipka TpsibBa [1a O'bie MPOBEPEHa MO-CTPOTO, OTKONKOTO CUTYALMATA Ha ,HEMpeAnpueMaHe Ha
HeViCTBIS, CBbP3aHa C IOKPUBAHETO HA TOIMIIHNUTE 3aryOu;

Ha TPETO MJICTO, A0py ako KomucusiTa 3asiBy MO OTHOLIEHNME HA MOKPUBAHETO Ha 3arybuTe, ye TO Moxe 1a Obae
pa36ypaeMo 3a aKILMOHEp, KOWMTO € HAaIpaBuil 3HAUMTENIHA MHBECTULVS (ITbPBOHAYATIHATA MSUIIOBA BHOCKA) U €
TpyeMa 3aryou B IPeNnpysTHeTo B IPOIbIKEHNE Ha IbITbr MEPUO OT BPEMe, [ Ce B3IBPXKM OT IMKBUIALMS
MM mponaxk0a Ha IPYKecTBOTO (BX. cboOpaxernus 107—125), ToBa He ce OTHACS 3a BIMBAHETO HA KAIMTall.
Komucusta € Ha MHeHue, ue TO3M IIOBOI He MOXE Ila ce NpMUIara 3a HeOIpaHMYeH IEpUON OT Bpeme M 3a
HEOTpaHIYeH pasMep Ha 3arybuTe, IOHACSHM OT NAlleHO MPEMIpPUSTHE, Thit KATO TOBA OU TOBENO IO Bh3MOXKHOCTTA
VHBECTUTOPBT 1a HAIIPaBM [TbPBOHAYAIIHA MHBECTUIINS B HAJIEHO NMPENMPUSTHE ¥ CIIel TOBA [a NpyeMa 3arybu uim
[1a M3BbPLIBA IOITBITHUTENHM [TAIAHMS, Oe3 Ia ¢ AIThXeH KOraTo 1 a G110 Ia OLeHsIBA OTHOBO PEHTaOMITHOCTTa
Y1 PalYOHANTHOCTTA Ha NMPOIbIIKABAllaTa MHBECTULIS;

Ha 4eTBHPTO Msicto, KoMucusTa B3eMa MO BHUMAHIe OCTa MOOXKMUTETHATA POrHO3a 3a PMHAHCOBOTO ChCTOSIHME
Ha WestSpiel 3a nepyoma 2021—2023 r., KOraTo ce e OYakpajga IPOMSHA OT OTPULATETICH KbM OTIOXKMUTENeH
matexeH GamaHc (BX. choOpaxeHust 74 u 121). HesaBicnumo 0T TOBa 3a ChIOCTABUM YaCTeH MHBECTUTOP He 6y
OMIT0 MPYEMITVBO [1a Ce BH3IbPXKM OT JIMKBUAALNSA Wiy ponaxoba mpe3 2015 1. (KOraTo e M3BbPLICHO BIIMBAHETO
Ha KamuTam ¥ [a M3uaka OO IPOTHO3UPAHOTO MONOOpsiBaHE HA (UHAHCOBOTO CHCTOSIHME HA MIPYKECTBOTO.
Tepuombt mexmy 2015 1. 1 2021 1. Bee Ak e MHOTO IBITBL M He Oy OMITO pasyMHO Ma ce MCKa OT aKIMOHep Aa
OT/NOXM CIEIHO M HeoGXOMMMO pellieHMe C Ollle wiecT roguHi. [1o-KOHKpeTHO, TpsibBa ma ce B3eMaT MpemBuI
IOITBITHUTEITHUTE 3aTyOU, KOUTO aKIMOHEPHT BEPOSITHO OV IIOHECHIT Mpe3 Te3M FOIMHM, KaKTO M MKOHOMIYECKaTa 1
}uHaHCOBa HECUTYPHOCT, KAaTO e MMa MPEMIBI, Ye POrHO3aTa BCe Olile MPENBIKIA OTPULIATENICH MITaTexKeH bamaHc
Ha WestSpiel mo mpenmoMHms MoMeHT, Haji-rocne HacrbmBamr npe3 2021 r. BbB Bcekm crayuwaii pasymHara
anTepHATMBA Ha Tpomax0ara mmu nuksumauysta npe3 2015 T. He Ou Ouo BIMBAHETO HA KamuTan MOpamy
TIPeNICTaBeHNUTE T10-TOpe IIPUUMHY, & CAMO Bb3MOXKHOCTTA aKLUMOHEPHT [a He MpefnpyeMa HUKAKBY JE/CTBUSA U Ha
TpyeMe IOITBITHUTEIHO TONMIIHO MOKPUBAHE HA 3aryOuTe CHITIACHO aBTOMAaTM4HMs MexaHu3sM B HGB, kaksato
Beue e OyTa MpakTMKaTa Ipe3 MPEIXOIHUTE TOTMHM.

3aratouerue OMHOCHO OueHrRAma Ha cenocmasumentume cueHapuu

(169) ETo 3a1mo Bb3 OCHOBA Ha JIOBONIMUTE, NpeOCcTaBeHN B OLICHKaTa Ha KOHKPETHUTE CHIIOCTaBUTEIIHU CLICHApUy, Komucusita
CTUTa J10 3aKITIIOUEHNETO, Y€ CbIIOCTaBUM YaCTEH MHBECTUTOP ou npenrnovenn fa JIMKBUIMpa Wit mpojane npeanpusaTueTo
nim I/I306IIIO Ha HeE IpedrnpueMa HeCTBUSA, BMECTO Tia npeanpuemMe opyra MHBECTULIMSA, KaTO JOPM BIIE€E HOIBIIHUTEIIEH
Kamnurtaja B LAJIOCTHO I‘y6€IHO npennpusiTue, pI/lCKyBafIKIA oa 3&1"}76]/[ OCBE€H OCTaHa/IMA 3aCerHaT KaluTajl M HOBUTE
VHBECTMPAHN CyMI.

JBAzocpounama nepcnermusa” cnoped Lepmanug

(170)  Ilo ce oTHacs 1O ,ABITOCPOYHATA" IIEPCTEKTHBA criopen [epMaHust, KakTo e o0scHeHo B chobpaxeHue 78, Kommcusra
cumTa, Ye ¢ oreq Ha chaeOHata mpaktika no neioto EDF () Tpsa0Ba ma ce pasrpaHyuar mefiCTBMATA Ha [IbpXKaBaTa B
KauecTBOTO J Ha MHBECTUTOp, OT e[lHa CTpaHa (B PaMKUTe Ha KOATO POJIS TS € M3BbPIIMIIA BIMBAHETO HA KANUTAl), U
MeliCTBISATA 11 B KAUeCTBOTO 11 HA HOCUTEIT Ha IyOnMYHa BITACT (B PAMKKTE Ha KOSTO POILs T4l € MONyYMiIa eyan6ara).

(") Pewenue Ha cbma ot 5 touu 2012 1., Komucua/EDF, neno C-124/10 P, ECLLEU:C:2012:318.
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(171)  Kakro e mocounn CbIbT, 3a LiemuTe Ha MpeLleHKAaTa HA BBIIPOCA Haly ChUata Msipka Ou Ouia mpuera Ipu HOpMAIHM
TMA3apHY YCIIOBUSI OT YaCTeH ONeEpaTop, KOMTO ce HaMipa B MOJIOXKEHMe, Bh3MOXKHO Hali-O/IM3KO O TOBA HA [IbpXKaBarta,
TpsibBa [1a ce B3eMar IpEHBHI CNMHCTBEHO Mevanémre ¥ 3aIbIKECHMSTA, CBbP3aHM C IOJIOXCHUETO Ha IOCIIENHATa B
KAueCTBOTO 11 Ha YaCTeH OMEpaTop, KaTo Ce M3KIIOUAT Te3M, KOUTO Ca CBbP3AHM C KaueCTBOTO If Ha HOCUTEN Ha IyOnmuuHa
Bract ().

(172)  Ilo ce orHacst mo moBoma Ha lepMawms, de mombnHutennute (™) manbuy 3a WestSpiel crensa ma Gbmar BKITIOUeHNM B
MPUXONMTE NPV OLIEHKATa Ha ChOTBETCTBIMETO Ha BIIMBaHETO Ha Kamuran ¢ [TMYIIM, Komucusra otGensi3ga, de momoOHO
cboOpaxKeHNe He € CPell eNeMEHTUTe, KOUTO eIMH MHBECTUTOP B YCIIOBIATA HA NTa3apHa MKOHOMMKA OU B3eTT PETBNI.

(173)  CbuebHata mpakTHKa He IO3BOIISBA [1A CE 3AKITIOUM, Ye NMPENMMCTBO MO OopMaTa Ha BIIMBAHE HA KAlMTAll B IPENNPUSTHE
MoxKe [1a Oblie HeyTpalM3npaHo ype3 IUIALIAHE HA TAHBLM BbPXY MeyanOata Ha IPednpusTieTo. B 1031 cMuch, Hopy ako
BIMBAHETO HA KAIMTAl € OMno HeoOXOmMMO, 3a [a e 3amasy NPENpusTHeTo M fHa ce y3berHe mpowuelypa Mo
HECBCTOSTEITHOCT, KAKTO € 00sICHEHO B choOpaxeHmst 152—159, He e MMao TOCTaThYHO MPEIBAPUTEITHN JOKA3ATEIICTBa,
e MHBECTULIMSTA Ce € OYAKBANO [ JOHece Nevandu 1 fa goBefe 10 u30srBaHe HA TOMBIHUTENHN 3aryOu (B CpaBHEHME
CBC CHIIOCTABUTENTHHUTE CLIEHAPHHM, & MMEHHO JIMKBUIALMSTA My npofax6ata Ha WestSpiel).

— 3ararouenue omuocto npuagazanemo na ITINYTIN

(174)  C ornen Ha OLEHKAaTa Ha CHIIOCTABUTENIHNTE CLIEHAPYY Bb3 OCHOBA Ha OCTHIHATa 33 KoMucMsTa MHPOPMALMSL OTHOCHO
dunancoBoTo CherosiHMe Ha WestSpiel kKbM MOMEHTa Ha pelleHMeTo 3a BmBaHero Ha Kamuranm or 2015 r. (Bx.
cpobpaxenne 167) m Ha 3akmioueHvero Ha Kommcusra, ue MIalaHeTo HA [AHDBIYM HE MOXE 13 HEyTpanmsmpa
IPEMMCTBOTO (BXK. choOpaskennue 173), Komuensra cunra, ue Msipkara He e B cbotsercTsue ¢ [IMYTINL

(175)  Komucusita mpuema, ue Thit kato WestSpiel e 610 Ha 3ary0a, emmH pasyMeH 4acTeH MHBECTUTOP He Oy pewrii ma Bree
TOITBITHUTENIEH KaluTal B Hero, 6e3 1a M3BBPUIM OLEHKM, JOPU NPUOTM3UTETHY, KOUTO IOKA3BAT Pa3yMHM BEPOSTHOCTH
3a M3BIMUAHe Ha Gblely eqandu 1 KOUTO [Py HeOOXONMMOCT BKITIOUBAT €BEHTYAITHOTO [IPEXBbPIISIHE MM JTMKBUIALYS
Ha 1pyxectBoto (7).

6.1.2.2.3.2. IlpennonaraemMa KOMIEHCALMsl 3a CTPYKTYPHOTO HEM3TOIHO IOJIOXKEHNE

(176)  Tepmanms tBbpmM (BX. choOpaxerue 79), ue ¢ BnmBamero Ha Karmran or 2015 r. Ha WestSpiel He e mpemocraseHo
TPEMMCTBO U CIEOBATENIHO TO He MPEICTaBIIABA IbPXKABHA MOMOLI, Thil Kato ¢ Hero WestSpiel ce kommercupa 3a
HETOBOTO CTPYKTYPHO HEM3IOIHO MOJIOXKEHME, M3Pa3sSBAIIO ce B OONAaraHeTo My C IO-BUCOKM JAHBIM, OTKOIKOTO
KOHKYPEHTUTE My B YacTHUS CEKTOP (B CHOTBETCTBHE ChC ChieOHaTa mpakTika no nenoro Combus (7). Io-cnenumanHo
uien 14 or SpielbG NRW (crapa pemakimst) He mosgonsiBa Ha WestSpiel ma mamonssa mpuxomure OT MpONAmeHNTE
aKTHBM (T.€. M3BbHPEAHNUTE IPYXOMM OT IPofax0baTa Ha MPOU3BENCHISATA HA U3KYCTBOTO).

(177)  Komucusita obaue He e cbriacHa ¢ [epmanns. B mo-HoBoto pemenye o menoro Orange (V) CbIbT MOSICHM, Ue Makap
KOMIIEHCAMATA 33 CTPYKTYPHO HEM3TOHO IONOXKEHME Na € ChBMECTUMA C BBTPElIHMs Iasap, NPy OIpefenieHN
obcTosITeNnCTBa TS BCe TAK NPEICTaBIIsiBa TbpxKaBHA oMol [10-KOHKPeTHO, B TouKa 44 oT pemeHyero ChIbT yTOUHsBA,
ye ¢ M3KITIOYeHMe Ha CIIyyauTe Ha YCIyIM OT OOL MKOHOMMYECKY MHTepec, KOUTO NONafaT B 00XBaTa Ha KPUTEPUUTE 11O
menoro Altmark (%), MKOHOMIUYECKO MPEAMMCTBO, MPEIOCTABEHO uUpe3 MbPXKaBHM pecypcu, TpsiOBa fa ce cumra 3a
ITbP>KaBHA [IOMOLLL, KO Ca M3IIBIHEHM BCUYKM OCTAHATIM YCIIOBMS 33 HAIMYMETO Ha OMOIL.

(") Pewerue Ha Cbaa ot 6 Mapt 2018 1., Komucusg/FIH Holding and FIH Erhversbank, geno C-579/16 P, EU:C:2018:159, T. 55; pewenue Ha Cbia

or 5 touu 2012 r., Komucug/EDF, meno C-124/10 P, EU:C:2012:318, 1. 79 u umrupaHara B Hest chieGHa mpaktyka; pewenne Ha Cbaa ot
24 oxromspu 2013 r., Land Burgenland u dp./Komucus, coennuenn gena C-214/12 P, C-215/12 Pu C-223/12 P, EU:C:2013:682, 1. 52.
(™) Hamblu, reHepyupaHy OT BIMBAHETO HA KAIMTAIT OT AbP3KaBHIs Ol0IXeT Ha mposuHums CPB.
(") Pewerme Ha O6wst cbi ot 25 rouu 2015 1., SACE u SACE BT/Komucus, neno T-305/13, ECLEEU:T:2015:435, . 178—180.
(%) Pewerme Ha O6wst cbix o1 16 Mapr 2004 r., Danske Busvognmend|Komucug, T-157/01, ECLLEU:T:2004:76, 1. 57.
()
()

”7) Pemennue Ha Cbaa ot 26 okroMspy 2016 T., Orange/Komucug, neno C-21 1/1 5P, ECLLEU:C:2016:798, 1. 22—34.
’%) Pewenue Ha Cpbma ot 24 yomu 2003 r., Altmark Trans and Regierungsprisidium Magdeburg, neno C-280/00, ECLLEU:C:2003:415.
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(178)

(179)

Ocsen ToBa Komucysita orbensssa, ue u agere peuwenust no menata Combus u Orange ce OTHACAT 4O KOMIEHCATOPHM
MEpKM, LISy NMOKPVMBAHE Ha HeoOMualiHM PasXOmyM B CPaBHEHME C Te3M HAa KOHKYPEHTUTE OT YacTHMSI CEKTop. B
pasmIeKIaHus Cilydait obade MIpPKATa He € HACOYEHA KbM IPEOHOIIsBAHE HA ,CTPYKTYPHO" HeOIIArONpUsATHO MONOKEHME,
a M0-CKOPO TPEJCTABIIsIBA IHOKPATHA MPOfax0a Ha aKTVBM, KOSITO MO3BOTSIBA HA MPENNPUSTHETO [a MPOTBIKM Ha
$yHKIUMOHMPA, BBIPEK Ye MMa HepeHTabuITeH OU3HeC MOJIEIL.

C oren Ha ropeusinoxenoro Komucusra crura 0o 3aKjIl04eHMeTo, ue BIMBaHeTo Ha KamuTan or 2015 r. He Moxe na ce
pasriexna KaTo HechObpXKaulo IbpxKaBHa IOMOII Ha OCHOBAaHME, ue MpeENCTaBlsgBa KOMIIEHCAUMs 3a CTPYKTYPHOTO
HEM3rOfHO mosioxeHne Ha WestSpiel.

6.1.2.2.3.3. TebpisHa JMICA HA [PEIMMCTBO, Thil KaTO CHIMAT MKOHOMMYECKM pe3yNTaT 6M MOrbI Ha Gblie IOCTUTHAT upes

(180)

(181)

3aKOHOOATEITHU U3MEHECHUA

Oce ToBa l'epMaHus 0bsicHsBa (BX. choOpaxeHne 80), ue ChLMAT MKOHOMMYECKH PE3yIITaT OT BIMBAHETO Ha KarnTas 6u
MOrb/ [ia Gble MOCTMIHAT Ype3 3aKOHOMATETHM M3MEHEHMs, T... Upe3 NPOMSHA HAa MAHbYHMS PEXKMM, NPUIOKUM 3a
WestSpiel.

Komucysrta cunra, e TO3M JOBOJ He € OT 3HAueHNe 3a BHIIPOCA A/ C BIMBAHETO Ha Kamural oT crpaHa Ha NRW.Bank
npe3 2015 r. Ha WestSpiel e npemocraseso npemymcrso. Komucusra orbensi3sa, ue T34 TOBOL € CAMO XMIIOTETUYUCH 1 He
Ce € peanu3mMpan Ha IPaKTUKA. BCBIIHOCT, BBIPEKM TEOPeTMUHATA Bh3MOXKHOCT, TbpKaBaTa fie GakTo He Ce e Bb3ION3Basa
OT Ta3M Bb3MOXKHOCT, a € IIPeMIIIoyesIa 1a 3aIa3u NTaHBUHIS PeXNM, IpwioXuM 32 WestSpiel, u e npubsraana o Bnusaxe
Ha KamuTai. 3a Tasy e KommcnsTa He Moxe [1a IPOTBIIKY C OLEHKATa Ha Toa maim WestSpiel 61 nMano mpenuMcTso
TIPY TEOPETMYHMSA CLIEHAPMIi 32 BHACSHE HA 3aKOHONATENIHY M3MEHEHs Opajy NpocTaTa NpUYMHA, Ye 3aKOHOHATeNTHUTE
M3MeHEHMsI He Ca OUIIM OChILECTBEHN Ha PAKTHKA.

6.1.2.2.3.4. TlpenmonaraeMoTO Bb3CTAHOBSIBAHE HA OanaHCOBAaTa CTOMHOCT Ha HEMPSIKOTO HsUIOBO yuacTue Ha mposuHums CPB e

(182)

(183)

(184)

(185)

PpaBHOCHUITHO 10 TOJIsIMa CTEIEH Ha Bb3CTAHOBSIBAHE Ha (npennonaraeMaTa) JIbp2KaBHa TIOMOI]

TepMaHus M3TBKBA CBIIO (BX. choOpaxeHue 81), ue Bh3CTAHOBSBAHETO Ha OanaHCOBATa CTOHOCT HA HEMNPSKOTO JISTI0BO
yuactue Ha mposuHIMs CPB or WestSpiel Ha CPB Gy 0o paBHOCMITHO Ha BB3CTAHOBSBAHE Ha (NPEIIONAracMara)
ITbpXaBHA IIOMOLII, B CITyYali 4ye Takapa [IOMOII € ChlIeCTByBana. B To3u cmychn criopen epmanus (mo-Bucoxara) LeHa,
KOSITO CIEUeMIMAT YYaCTHUK B Thpra Oy IUIATWI B PAMKMTE Ha TeKyla (KbM OH3M MOMEHT) TPbKHA Npolenypa, 6u
OTpa3uIa NO-BUCOKATA CTOMHOCT, KOSITO IPY2KeCTBOTO GM MMAJIO, Thil KATO € MOIY4MIIO TbpKaBHA IOMOLL.

Kommcusira 0T6ens3Ba, ue TeopeTMdHATAa BH3MOXKHOCT (OOMMCIISIHA mpemy mpomaxoOara Ha WestSpiel mpes cerrremBpu
2021 r.) 3a mony4yaBaHe Ha MO-BMCOKA I[eHAa B paMKMTE Ha TPbKHA MpOLEAypa He € IOCTaThYHA, 3a Ha Ce M3KII0UM
HAJIMYMETO Ha TPEAMMCTBO, IONyUeHO Upe3 BIMBAHETO Ha Kammran ot 2015 r., uim fa ce nompeun Ha GeHeduumepa na
NPOIBIKYM 14 Ce Bb3MOI3BA PEAsIHO OT IONYY4EHOTO Ype3 TOBAa BiyBaHe npemuMcTso (). ToBa e Taka, Thil Karto
TIPEIVIMCTBOTO TPsIOBa [1a Gblie OLIEHEHO KbM MOMEHTA Ha MPETOCTaBsHE Ha MOMOIITA, TAKa Ye TEOPeTMYHATa XUIOTe3a 3a
yBeNMUYeHA CTOMHOCT Ha NMPERNpUiTHeTOo B ObIele Moxe a Obe OT 3HaueHNe, HO PakTbT, Ue HENMPAKOTO [ISII0BO yUacTue
€ OMII0 BB3CTaHOBEHO MO-KBHCHO, HE € OT 3HAUEHIIE.

BbB Beeky crryyait KoMucusita cTira 0o 3aKilioYeHNeTo, e TO3M JOBOM He ce OTHACS [0 HAJIMYMeTO Ha CaMaTa [IbpXKaBHA
IOMOLL, a M0-CKOPO IO OCTABalIVsl pa3Mep Ha MOMOILITA, KOATO TpsiOBa [a Oble Bb3CTAHOBEHA, CIIE[ KATO CHENKaTa 3a
nponax6ara Ha WestSpiel e Guta ckimoueHa 1 MpofaxHaTa LeHa e Gyla IiateHa.

— 3aratouerue OMHOCHO npeéumcmeomo

TTopamm ToBa KoMucusra 3akioyaBa, ye ¢ BIMBaHETO Ha Karmtan Ha WestSpiel e mpemocTaBeHO MpenuMCcTBO 10 CMICHIA
Ha une 107, maparpad 1 or IQEC.

(™) Pewerue Ha Cbia ot 1 okromspu 2015 r., Electrabel and Dunamenti ErémiiKomucug, neno C-357/14 P, ECLLEU:C:2015:642, 1. 116.
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6.1.2.2.4.  UsbupatenHoct

(186) Lo ce oTHAcs HO KpUTEPHst 3a M3OMPATEITHOCT, ChLIECTBYBA MPE3YMIILMS, Ye OLCHSBAHNUTE MEPKM Ca M3OMpATEIHM, Thil
Kato emuHCTBeHMAT OeHeduumep e WestSpiel. Tbit KaTo B HACTOSIIMS CIydail He CBIIECTBYBA €NEMEHT, KOJTO fa
ornposeprae Tasy mpesymimst, Komucnsra sakiouasa, ue oLeHsBaHUTe MepKH ca u36ypatentu. To3u GakT ChlIO Taka He
e ocnopeH o1 epmanus.

6.1.2.2.5.  HapymasaHe Ha KOHKYPEHLMATA ¥ Bb3[ENCTBUE BHPXY ThProBusTa

(187)  Tlo oTHOWEHME Ha KPUTEPWst 32 HApylaBaHe HA KOHKypeHuMsTa Komucnsira oTOersi3Ba, ue 3a MsIpKa, PEIOCTaBeHa OT
[afeHa IbpxKapa, Ce CYMTA, 4e HAPyUaBa WM 3aIjiallBa 1a HAPYIUM KOHKYpEHUMSTA, aKO € BEPOSTHO TS Ha 3acUIIN
KOHKYpEHTHATa TO3MIMsl Ha OeHeuiyepa CpsMO IPyTUTe NMPENNPUSTHs, ¢ KOMTO TOi ce KOHKypupa. C mpakTiyecka
LI 1O TIPUHIMIL CE YCTAHOBSIBA HAPYIABAHE HA KOHKYPEHIMSATA TI0 CMUCHIa Ha urieH 107, maparpag 1 ot [IQEC, korato
ITbp3KaBaTa MPEOCTaBst GMHAHCOBO MPEIMMCTBO Ha NpEIIpUiTUE B IMOEPANM3UPAH CEKTOP, KBIETO ChLICCTBYBA MIM 6U
MOITIa [a chliecTByBa KOHKypeHuys (*°). ITo oTHOLIEHMe HAa KpyUTepyst 3a 3acsiTaHe HAa ThProBusTa B pamkure Ha Cbro3a,
obwonpuero e, e He € HEOOXOMMMO [1a Ce [OKa3Ba, Ye [IOMOIITA OKa3Ba MEICTBUTEIIHO BB3[ENCTBIE BBPXY ThPIOBUSITA
MEXIy IbPXKaBMTE WIEHKM, a CaMO [y IOMOLITa 61 MOITIa [1a 3acerte Tasy Thprosusl. [lo-CrenyasHo, ChIMMIIaTa Ha
Cbl03a ca MOCTAHOBWIIM, Y€ RO2AMO O0BPRAGHAMA PUHAHCOBA MOMOUY 3aCUNGA NO3ULUATA Ha 0adeHo npednpudmie 6
cpasHenue ¢ Opyzu npednpusmus, ROUMO e ROHRYpUpam 66 gsmpetutama 3a Cero3a mepeosus, nocrednama mpa6ea oa
Ce paseneskda Ramo 3acezama om nomowjma (*).

(188)  KakTo e 06sicHeHO B ChOOpaxKeHye 57 OT PelIeHNeTo 3a OTKPYBAHE Ha Ipouenypara, KoMucusira He Croferst MHEHUETO Ha
TepMaHusi, ye OLCHsABaHMTE MepPKM He OMXa MOITIM [a HAPYLIAaT KOHKYPEHLMSTA M [a 3aCerHaT THPIOBUSATA MEXIY
IbPKABUTE WICHKM C OINeN Ha MpPENNoNaraeMoToO IOJIOXeHNWe Ha 3aKOHOYCTaHOBeH MoHomon Ha WestSpiel B
nposyuuuyst CPB. Makap lepMaHus ga TBbpOM, ye Ia3apbT HA YCIIyIM HA KasuHA € OMN 3aTBOPEH 3a KOHKYPEHLIMS
cbrracHo uneHose 1 u 3 ot SpielbG NRW (crapa penakums) mpes chotBerHms nepuon (2009—2015 r.), usmiexia, ye
WestSpiel ce e KOHKYpMpano Cbc 3amure 3a Xa3apTHYU MIPY Ha YacTHM OIeEpaTopy (B YacTHOCT ¢ wieHosere Ha FSH),
O-CIIEMAIIHO 110 OTHOLUEHNME Ha NEeMHOCTUTE, CBbP3aHM C Xa3apTHU UIPM Ha urpanHyu asroMatu. OcBeH TOBa HSMa
npusHauy, ye B npoBuHIMs CPB e chlmecTByBanm 3aKOHOYCTAHOBEH MOHOION, KOWTO [a M3KIIIOYBA KOHKYpEHINATA Ha
masapa u 3a masapa. M Hakpas, BBIpeKM MHEHMeTO Ha [epMaHNMs OTHOCHO MpefIioraracMara He3aKOHHA JeHHOCT Ha
OHJA/H JOCTABUMILIATE M KAaKTO € [OCOYEHO B ChoOpaxkeHMe 57 OT pELICHMETO 3a OTKPMBAHE HA MPOLEMyparta,
HeCBbP3aHMTE C XazapTa geiiHoctyt Ha WestSpiel (kato Hampymep ynpasreHyeTo Ha 6apoBe U peCTOPaHTH B Ka3MHATA) BbB
BCEK CIIyuail He ca Oy 00eKT Ha MOTEHIMANeH 3aKOHOYCTAHOBEH MOHOIION M ca OMITM YIPaxHSIBAHYM B KOHKYPEHLMS C
IIPYTU IPyKeCTBa.

(189)  Tlopamm ToBa KoMmcusiTa cTura 10 3aKITIOUEHMETO, Ue BIIMBAHETO HA Kamytan oT 2015 r. MoXe Ha 3acerHe ThPIOBUATA B
pamkute Ha Cblo3a 1 Ja HapyIIM WM [1a 3aIUlaliBa Ja HapyIM KOHKYPeHUMSATA.

— 3arAtoueHUe OMHOCHO 8AUBAHEMO HA RANUMAN

(190)  Tlopamy ToBa, 1O Ce OTHACS O BIIMBAHETO HA KAmuTan B non3a Ha WestSpiel, Bb3 OCHOBa Ha ropemsioxkeHara OLeHKa
Komucusra 3aknmiouasa, ye KyMyJIaTMBHUTE KPUTEPMM 3a HalMUMETO HA [IbPXaBHA MOMOLI IO CMMUCHIA Ha uneH 107,
naparpa¢ 1 ot [IQEC ca u3mbIHeHM 1 Ye MApKATa MPENCTABMsBA bPKABHA IOMOLL.

(*) Pemenne Ha Cbua or 15 touu 2000 r., Alzetta u dp./Komucusg, cvemmuern merma T-298/97, T-312/97, T-313/97, T-315/97, T-600/97

o 607/97, T-1/98, T-3/98 mo T-6/98 u T-23/98, ECLLEU:T:2000:151, 1. 141—147; pewenue Ha Cbua or 24 tomu 2003 1., Altmark
Trans and Regierungsprisidium Magdeburg, neno C-280/00, ECLLEU:C:2003:415.

(*') Pemenne Ha Cbma or 14 suyapu 2015 r., Eventech, meno C-518/13, ECLLEU:C:2015:9, 1. 66; pewene Ha Cpa ot 8 Mait 2013 1., Libert u
Opyeu, cpeauuenn nena C-197/11 u C-203/11, ECLEEU:C:2013:288, 1. 77; peienne Ha Cbaa ot 4 anpun 2001 r., Regione autonomaFriuli-
Venezia Giulia/Komucns, geno T-288(97, ECLLEU:T:2001:115, . 41.
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6.1.3.

(191)

(192)

6.2.

(193)

6.3.

(194)

(195)

(196)

(197)

(198)

3aratouerue OMHOCHO HAAUULEMO HA nomouy

IIlo ce oTHacst IO MOKPUBAHETO HA romuiIHMTe 3ary6u, Kommcusita cTura 10 3aKITIOUEHMETO, Ye TO He MpEICTaBrsiBa
[IbpKaBHA MIOMOLI 10 cMUChia Ha wieH 107, maparpad 1 ot IQEC, Thii KaTo KyMyNaTMBHMTE KPUTEPUM 1O TO3M WIEH
Beue He Ca HaiyIe MOpay IPMUYMHNUTE, TOCoUeHN B pasmen 6.1.1 (murca Ha mpemyMcTBO, NNIICA HA IBP2KABHY PECYpCu U
JIMIICA Ha BB3MOXKHOCT 3a BMCHSBAHE HA OTTOBOPHOCT HA [IbPXKaBaTa), NIOPaly KOETO € M3IMIIHO [a Ce aHANM3MpPAT
ocrananute Kputepuu 1o uner 107, naparpa¢ 1 ot JQEC.

o ce oTHaca 1o IpenmnosnaraeMoTo BiyvBaHe Ha Kammrtanm or 2015 r., Komucuara crura 1o 3aKiIlOUeHMETO, ye TO
TPENICTaBIIABA [IbPKABHA MOMOLLL TI0 CMUChia Ha uned 107, naparpad 1 ot [JQEC, Thit KaTo KyMynaTUBHUTE KPUTEPUI 110
TO3Y YJIEH Ca M3ITBIIHEHU [Opay PUYMHNUTE, TOCOYeHN B pasgen 6.1.2.

3aKOHOCHOOPAa3HOCT Ha OMOIITA

BruBasero Ha Kamyan ot 2015 T. NpeCTaBIIsBa [IbPKABHA IOMOLLL 10 CMMChiIa Ha ued 107, naparpad 1 ot HQEC, a Thit
Kato e GWiio OTIyCHaTo B HapyuieHue Ha uied 108, naparpad 3 or IQEC, To npencranssa HempaBoMepHa Tbp:KaBHa
TIOMOILL.

CbBMECTMMOCT

Tbil KaTo BIMBaHeTO Ha Kamutai or 2015 . mpencTasisiBa IbPXKaBHA IOMOLL, ¢ HEOOXOMIMO [1a Ce IIPOBEPU HAJI Tasu
MSIPKa 3a IIOMOLI MOKE JIa Ce CYMTA 33 CbBMECTVMA C BBTPEIIHNS Ma3ap. MepkuTe 3a Ibp2KaBHA [IOMOLI MOTAT [1d C€ CIMTAT
33 CHbBMECTVMM C BbTPELIHWS T1d3ap Bb3 OCHOBA Ha M3KIIOUeHMsTa, n30poenn B wien 107, naparpadu 2 u 3 ot JOEC.

TepMaHust M3THKHA [1Be BB3MOXHM OCHOBAHMS 3a CbBMECTMMOCT, @ MMeHHO: a) uned 107, naparpad 3, Gyksa B) or
[OEC — nomoun 3a nubepanusupane Ha nasapa (BX. cbodpaxenne 84), u 6) Hacokure 3a OUII (Bx. choOpaxenye 85).

o ce orHacs no wnen 107, maparpad 3, Gyksa B) or IPEC, Kommcusra He moxe ma npueme o6ocHoBkara Ha TepMans
OTHOCHO KOMIIEHCAIMATA 3a Jimbepanm3upaHeTo Ha masapa. Bebmpmoct, Ha mbpBo Msicto, Kommcmsita He pasmorara ¢
[MaHHM, 4e (IIPEeMroNaraeMOTo) OTBAPsHE HA Mazapa e OO IpuuMHA 33 BIMBAHETO Ha Kammtan. Ha Bropo msicro,
Komycusita cTura o 3aKImoueHNETO, Ye BbB BCEKM CITyyail MasapbT He e OMI mbepany3npaH — Ha IPAKTUKA TPaBHATA
ypenba c enyH omepatop (mpedy My6nyueH, a MOHACTOSILEM YacTeH CIiel 3aKymyBaHeto Ha WestSpiel), mpurexasam
MOHOIOJIHA JIMIEH3MS 3a Ka3MHa, OT e[Ha CTPaHa, X YaCTHM ONEPaTOPM Ha UrpariHy aBTOMATH, OT APYTa, OCTaBa ChllaTa.

o ce OTHAcs IO ChBMECTHMOCTTA CHITIACHO TIPABMITATA 33 [IbP3KaBHA IOMOLLL, IPUIIOKMMI KbM [IOMOLUTE 33 O31paBsiBaHe
¥ [IPECTPYKTypUPaHe, BHIPEKN TBbPICHUETO Ha [epMaHNs, ue eBeHTYaIHOTO Bb3CTAHOBSIBAHE Ha OMOLLTA 1 IPEBbPHAIIO
WestSpiel B nipennpustiie B 3aTpyHeHO NOMOXKeHNUe, [epMaHs He PEoCTaBy HUKAKBA MHPOPMALIWS, KOSTO [Ia [TOKa3Ba,
Ye KbM MOMEHTA Ha IIPEOCTABSHE Ha MEPKUTE APYKECTBOTO € OTTOBAPSUIO Ha KPUTEPUHUTE 33 MPEMIPUSTHE B 3aTPYIHEHO
nonoxenue u de ca Gy craseHu msncksanmsita Ha Hacokmre 3a Owll. CoMHeHusita Ha Komucusita, mspaseHu B
choOpaxkenne 104 OT pelleHMeTO 3a OTKpMBAHE HA IPOLEOypaTa, de Te3) M3MUCKBAHMS ca OWIM CIaseHH, He ca
pasnpbCHATH; BCHIHOCT KoMMcHATa He MONyuy MHQOPMALMS, KOSTO [ [IOKa3Ba, ue BIMBAHETO Ha Kamutan e Gwio
IPENOCTABCHO KAaTO ETHOKPAaTHA MsPKA, Bb3 OCHOBA Ha NPENBAPUTETHO OOOpEH IUIaH 3a MPECTPYKTypUpaHe M ¢
afiekBaTeH COOCTBEH NPMHOC KbM PAa3XOmMTE 3a MPECTPYKTYPUPAHETO OT coOCTBeHMTE pecypcy Ha GeHeduimepa Ha
TOMOLLITA.

C oryen Ha TOPEN3IIOKEHOTO Komucusta ctura no 3akioueHmero, ye HeIlpaBOMEpHATa Ibp2KaBHA ITOMOLLL, IIPEIOCTaBEHA OT
repMaHI/Iﬂ 1o (1)0pMaTa Ha BIMBaHeTO Ha KamuTai oT 2015 I., HE € CbBMECTMMaA C BbTPEIIHNA 11a3ap.
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7. Bb3CTAHOBSABAHE

(199) B cpotsercrsue c IPEC u yCTaHOBeHaTa Che0Ha MPAKTHKa Ha Chmymiara Ha Chro3a Kommcnsra e KOMIeTeHTHa [Ia B3eMe
pellieHye Jany ChOTBETHATa [IbpPXKaBa WieHKa TPsOBA Ia M3MEHYM MM OTMEHM [OMOIITA, KOTATO € KOHCTAaTMpala, de
BBIIPOCHATA TIOMOII € HechBMecTMMa ¢ BbTpemrHms masap (*2). Cpmmmmiara Ha Cbio3a ChIIO TaKa IOCIIEIOBATEITHO
IIOCTAHOBSIBAT, Y€ 3aIbIKEHMETO HA [afeHa IbpxKaBa WIeHKa [a OTMEHM Iomolulra, kosto Kommcusara cmsra 3a
HeCHhBMECTVMA C BBTPEIIHMS T1a3ap, MMa 3a LIeTl [Ia -Bh3CTAHOBH ChIIECTBYBAIIOTO Mpefy ToBa monoxenue (*).

(200) B 103M KOHTEKCT ChIMIATA Ha ChIO3a Ca YCTAHOBMITH, Ue Ta3) LieJl € OCTUIHATA, CIIef] KaTo MONIyYaTeNsiT € Bb3CTaHOBUII
CyMMTe, OTITyCHATY KATO HEMPABOMEPHA MOMOLLL, KATO 10 TO3M HAYMH € 3aryOusI MPeayMCTBOTO, € KOETO Ce € MOM3BATI Tpef
CBOMTE KOHKYpPEHTYM Ha BBTPEWIHMS [1a3ap, M CIel KaTO € BB3CTAHOBEHO IONOXEHMETO Mpedy M3IUIALIAHeTO Ha
nomonira (*4).

(201) B cpotBercTBMe Cbe chueGHATA IpakTHKa uileH 16, maparpad 1, mppsoto uspeuenne ot Perament (EC) 2015/1589 Ha
Cssera () macy, ue ,KOTaTo ca B3ETM OTPMLATENHM PElIeHNMs B CIy4ayu C HempasoMepHa nomoui, Kommcusra pemrasa
CHOTBETHATA bPKABA WICHKA [1a B3eMe BCUUKIM HEOOXOIMMIM MEPKY 32 Bb3CTAHOBSIBAHE Ha IOMOLLTA OT OeHeuimepa“.

(202)  CrenoBarerHo, KaTo Ce MMa IPEIBNI, Ue BIIMBAHETO Ha Karutai o 2015 I. e 6110 npyBeeHo B eiicTBYE B HapyLIeHye Ha
unen 108, maparpa¢ 3 or [JQEC u tpatea ma ce cunra 3a HempaBOMepHA ¥ HECHBMECTMMA TIOMOLL, TO TpsOBa 1a Gbe
BBPHATO, 3a J1a Ce Bb3CTAHOBY TOTI0KEHNETO, CBIIECTBYBAIIO Ha BHTPELIHMSA N1a3ap MPey NPENOCTaBAHETO My.

(203)  Cymara 3a BB3CTAaHOBSBAaHE B HOMMHAIHO M3pakeHMe CHOTBETCTBA HA pa3Mepa Ha BIMBAHETO HA Kamuran (T.e.
64,8 mummona espo). Cymure, KOUTO Bede ca ummareHy or WestSpiel Ha [1Be BHOCKI CJIel] pa3TpOIBaHETO Ha 8 siHyapu
2021 1. Ha CIIOPa3yMEHMETO 3a JIPYKECTBO ChC ChyuacTye (BX. Oenexka nom nuuus 36), a MMEHHO: a) IThpBaTa BHOCKA B
pasmep Ha 35 MuoHa eBpo (u3mrateHa Ha 19 siHyapu 2021 1, BX. choGpaxenue 90) u 6) Bropata BHOCKA B pasMep Ha
11 516 909 EUR (m3matena Ha 26 o 2021 r., Bx. chobpaxenne 81) — o6mo cyma B pasmep Ha 46 516 909 EUR,
HE MOXe [a Ce KBamMQMUMPAT KATO YaCTMYHO BB3CTAHOBsIBAHE, IPOTMBHO Ha [osomure Ha lepmams (BX.
cpobpaxenne 83). ToBa e Taka, Thil KaTo HOPM C BpBLIAHETO Ha Ta3u cyma WestSpiel BcbuHoCcT He e 3ary6mio
[eJCTBUTEITHOTO NPEMMCTBO MPEN CBOMTE KOHKYPEHTH, IIOJTYUYeHO C BIMBAHETO Ha KalyTal.

(204)  Kommcusita otOenssBa, ue NMPEKPATABAHETO HA MPYXKECTBOTO CbC CbydyacTe B PasITeXIaHMs CIydail He MOXe @a ce
KBaIMQULMpPA KaTO BH3CTAHOBSIBAHE M HE OKA3Ba HMKAKBO BIUMSIHNE BbPXY pasMepa Ha [OMOILLTA, KOSITO TpsibBa na Obue
Bb3CTAHOBEHA, ThIl KATO TO3M PasMep IO NPVHLMAI HE 3aBUCK OT CHOMTHSI, KOMTO HACTBIBAT CIIe IPETOCTABSHETO Ha
TIOMOLITA.

(205)  TlpemMMCTBOTO Ce NBIKM Ha BIIMBAHE HA KAIMTAJ, KOCTO He OM Ce OCHLIECTBIIIO IPM HOPMAIHM IA3apHM YCIIOBMUSL
PasmepbT Ha NpemyMMCTBOTO IIPEHCTaBlABA LETMAT Pa3Mep Ha BIIMBAHETO HAa KamuTal. AKO IIO-KbCHO Ce OKaxe, ye
OrnaromapeHue Ha MO-HATATBUIHOTO PA3BUTHE MHBECTMIMSTA B KpailHa CMeTKa e GMia IevenyBliua, TOBA He IPOMEHs
CBLIECTBYBAHETO HAa MpPEIMMCTBOTO, HUTO Herobus pasMep. Hampumep Korato mbpxKapa uUieHKAa M3BBPIIM Tasy
VHBECTMIIVSL, KAaTO 3aKyIM aKUMM Ha PYXKeCTBO (KOMTO He Gyxa OWiIM 3aKyIeHM OT YacTeH MHBECTUTOp) U IO-KHCHO
npogage Te3u akumuyu (TOPM 4KO LEHAaTa UM Ce € MOBMINIIA MEXIyBPEMEHHO), Tasu Mpopaxba He MpeNCTaBrsiBa
Bb3CTaHOBsABaHe Ha noMolra. [1o chliaTa 0rMKa pasnpenensaHeTo Ha IMBUIEHTH ChUIO He MPENCTaBIIsABa Bh3CTaHOBABAHE.
CoIumAT aHaNM3 € BaliIeH 1 33 Bb3CTaHOBABAHETO Ha Pa3XOMM 3a IANIOBO yUacTHe.

(206)  C mpyry mymMy KOHKPETHOTO MO-HATATHIIHO Pa3BUTHE HA CBOMTUATA, CBBP3AHM ChC COOCTBEHMS KAUTAN WM C ,ISTOBOTO
yJacTyie®, e OTHENHO ABIIeHNE, KOETO HAMA OTHOILIEHNME KbM Bb3CTAHOBABAHETO HA HENMPABOMEPHO HPEAOCTaBeHaTa IOMOLL.
Ilopamm ToBa KomucmsaTa 3akimiouapa, ue M3IUIALIAHETO HE € BB3CTAHOBMIIO (IOPM UACTMYHO) NONOKEHMETO, KOETO €
CBIIECTBYBAJIO Ha BHTPEIIHMS [a3ap MPeNy NPETOCTaBSIHETO Ha TOMONITA.

82

Pemerne Ha Coaa ot 12 1o 1973 r., Komucua /Fep/nauuﬂ, neno 70-72, ECLLEU:C:1973:87, 1. 13.
#%) Pemenye Ha Cppa ot 21 Mapr 1990 1., Beﬂzug/Komucuﬂ, Herno C—142/8 7, ECLI:EU:C:1990:125, 1. 66.
Pewenvie Ha Cba ot 17 touu 1999 r., benzua/Komucug, C-75/97, ECLLEU:C:1999:311, T. 64 n 65.
Pernament (EC) 2015/1589 Ha CpbBera ot 13 rormm 2015 . 3a ycraHOBsiBaHe Ha OIpoOHY NpaBuia 3a npyiaraseto Ha wieH 108 or [orosopa
3a ¢pyHxumonHnpanero Ha Esporneitckus cpro3 (OB L 248, 24.9.2015 r., crp. 9, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1589/0j).
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(208)

(209)

(210)

(211)

(212)

(213)

Kakro e mocoueHo B cpobpaxkenme 29, mopamm peopraHmsanmsita Ha rpymata WestSpiel mpyxecrsoro WestSpiel
ocbiectssiBa cisae ¢ WestSpiel GmbH. Crnen npomax6ara Ha Gauselmann Group WestSpiel e npenmenysano u
noHacrosieM GyHKIMOHMpa nox Hassauuero Merkur Spielbanken GmbH (. choGpaxerue 30). B cnyuait Ha cnvBaHe
wm gpyra ¢opMa Ha PeOpraHM3aLMs Ha CTONAHCKATa [EMHOCT TPsi6Ba ma ce MICHTUQUINMpA IPABONPUEMHNUKBT Ha
mbpBOHAUANHMs GeHeduumep Ha MOMOLITA M AbpXKaBaTa uieHKA TPsiOBa [a Bb3CTAHOBHM IOMOLITA OT ChLIECTBYBALIVS
cybexr (*%). WestSpiel GmbH e npasonpuemunk Ha WestSpiel, xoero nosacrosimem ce Hapuua Merkur Spielbanken
GmbH. Tepmunsr WestSpiel ce oTHAcs 10 TO3M MOIOKEH Ha CIIMBAHE U CIIEM TOBA PONANEH CyOekT (BX. Gertekka mon
JIMHUS 7), OT KOiITO TpsiOBa [ Ce Bb3CTAHOBI MOMOLLITA.

Bo3craHoBsiBaHeTo OOXBAld BPEMETO OT [aTaTa, Ha KOATO MOMOIITAa e Ouia IpegocTaBeHa Ha pasIoNOXeHne Ha
OeHeduuyepa, T.. or 15 mekemspu 2015 r. (BX. chobpaxkenue 130) 0 MOMEHTA Ha HEMCTBUTEIHOTO 1 Bh3CTAHOBSIBAHE.
Bbpxy mouiexaniarta Ha Bb3CTAHOBSIBaHE CyMa Ce HAUMCIISIBA JIMXBA [0 MOMEHTA Ha JIEJICTBUTEITHOTO I Bh3CTAHOBSIBAHE.

KITAY3A 3A OCBOBOXTTABAHE OT OTTOBOPHOCT

Komucusita orbersisBa, ue CIIOpasyMeHMETO 3a MOKyIKo-lpopaxOa Ha WestSpiel Bkmiousa pasmopenbu, Kouto
IPEICTABISIBAT KJIay3a 3a OCBOOOXIABAHE OT OTTOBOPHOCT CPEIIy MCKOBE 33 BH3CTAHOBSIBAHE HA [IHPXKABHA IIOMOLL,
orpaHuyera 1o 30 MuMoHa eBpo (k. 6yksa I' o npeamGiona, urnen 7, uie 17, maparpad 2, uneHose 19, 24, urnen 28,
naparpadu 3—>5 ¥ wieH 29 OT CIOpasyMeHMeTo 3a MOKyNKo-npopax0a Ha WestSpiel). Kommcnsira npuromus, ue
CBITIACHO YCTAaHOBeHATA ChieGHA NMPAKTHMKA TAKMBA KIIAY3M caMmyt 1Mo cebe cu Morat fa GbaT ONpenesieHy KaTto OTHETHY
MEpKI 3d [bPXKABHA [IOMOLI, a NPWMIATAHETO HA TAaKMBA KIIAy3W MOXE [d Ce OMNpEeNM Karo 3a00MKasiHe Ha
Bb3CTAHOBSIBAHETO HA HENPaBOMEPHA M HEChbBMECTMMA IbpKaBHA mMomoll. KoMucusTa mogueprasa, e GeHeguuuepsT Ha
Kilay3aTa e 1 OeHeuuMep Ha OMOLLTA.

CbIBT HECTHOKPATHO € MOCTAHOBSIBAI, Ue 3aTBIIKCHMETO Ha JaJieHa Ibp2KaBa 1a OTMEHM oMol cyeteHa ot KomucusiTa 3a
HEChBMECTVMMA C BHTPEIIHMS [143ap, MMa 33 LM [d Ce Bh3CTAHOBM CBHLIECTBYBANIOTO IpEdy TOBA mMonoxkenue. Tasy er e
IOCTUTHATA, CTIE[ KaTO BBIPOCHATA [OMOLL, YBE/MUEHA, KOTaTo € YMECTHO, C JIMXBH 3a 3a0aBa, Oble BH3CTAHOBEHA OT
nonyyarenst. C Bb3CTAHOBSIBAHETO HA NOMOLLTA TOJTYYATeIAT It IyOu IPEAMMCTBOTO, C KOETO Ce € MOJ3BAN B CPaBHEHME C
KOHKYPEHTHUTE CIf, ¥ Ce Bb3CTAHOBSIBA CIIECTBYBAIIOTO MPEM MPEJOCTABSHETO Ha [IOMOLITA MONOXKeHNe. PasperaBarero
Ha [IbPKaBa WIEHKA [ IPENOCTaB) [IOMOLL, PABHOCTO/HA Ha HENPABOMEPHATA [IOMOLL, [IPe[Ha3HAYeHA [1a HeyTpam3upa
BB3EICTBMETO Ha BB3CTAHOBSIBAHETO, KOETO GeHeuImepuTe ca MIThKHM [1a M3BBPIIAT, OUEBUIHO 61 OMIT0 PaBHOCUITHO Ha
ocyeTsiBaHe Ha eQeKTMBHOCTTA Ha pelleHusTa, B3eTut oT Komucusra (¥7).

AKo Kyay3ara 3a 0cBOOOXKIIABAHE OT OTTOBOPHOCT Ce IPWIOXM, TSI e MMa 33 Pe3yiTaT KommeHcupane Ha WestSpiel 3a
NOJTy4eHaTa OT HEro HeNpaBOMePHAa M HEChbBMECTMA NOMOIL Ilo-KOHKPeTHO 1O CMIaTa Ha HACTOSILIOTO pelleHMe
WestSpiel me 6ble 3abikeHO [Ja Bb3CTAHOBM HECHBMECTMMATA [IOMOL Ha IbpxkaBara. Crlell KaTo HACTOSLIOTO pellieHNe
CTaHe OKOHYATEIIHO, TOBA ChOMTHE Ile NOBeTe NO 3afeiiCTBAHE HA KITAy3aTa 33 OCBOOOXKIABAHE OT OTIOBOPHOCT, KOSTO
3abiKaBa [bpxapata ma miaty Ha WestSpiel cbljata cyma, KOSITO [PyXeCTBOTO € BB3CTAHOBMIO, HO Ipar oOT
30 mummona espo. IpuaraHero Ha nomoOHa Kiaysa Oy NPEICTABISABANIO 3a00MKaNsiHe HAa Bb3CTAHOBSBAHETO HA
HEIIPaBOMEPHA 1 HeChbBMECTMMA IbpKABHA MOMOII, KaKTO € YCTAHOBEHA B HACTOSWIOTO pelleHMe, Thil KaTo HsiMa Ia
JIOBENIe 10 [eICTBUTENHO M3IUTALIAHe MO GOpMaTa Ha Bb3CTAHOBSIBAHE Ha IOJIOXKEHNETO, KOETO € ChIIECTBYBAIIO Ha Ma3apa
Tpeay MpefoCcTaBsHeTO Ha MOMOLITA, KOeTO e B IPOTMBOpeure ¢ Heroata Len ().

3AKITIOYEHUE

Kommcusata KoHcTaTupa, ye 'epMaHmsl HepaBOMEPHO € IpuBea B MHECTBME NOMOINTA B HapyweHue Ha wied 108,
naparpad 3 or IQEC.

Komucusra cTira 1o 3aKITHOUEHMETO, e TOMOLITA ¢ HEChBMECTVMA C BBTPELIHMS Ta3ap ¥ TpsiOBa [a Obe Bb3CTAHOBEHA OT
WestSpiel 3aefiHo ¢ rixBuTE 3a BH3CTAHOBSIBAHE,

(*) B Ta3u Bpb3Ka BX. pemerye Ha Cbma ot 7 Mapt 2018 r., SNCF Mobilités/Kommcns, C-127/16 P, ECLIEU:C:2018:165.
(*) Pemenue Ha Coma ot 29 roun 2004 r., Komucug/Czsem, meno C-110/02, EU:C:2004:395, 1. 42 1 43 u uurupasara cpaeOHa mpakTuKa.
(*) Pewerue Ha Cbua ot 11 nexemspu 2012 r., Komucua/Vicnanug, C-610/10, ECLLEU:C:2012:781, 1. 105.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/906/0j

35/37



BG OB L, 22.5.2025 1.

[TPYE HACTOALLIOTO PELLIEHME:

Ynen 1
Ipennonaraemata Msipka BbB BPb3Ka C [IOKPMBAHETO Ha TONMUIHNTE 3aryOu, Kosito [epmaHiLst e IpyBena B eNICTBUE, He PEICTaBIIsiBa
TIOMOILL 110 CMUChiTa Ha wieH 107, maparpag 1 ot OOEC.

Ynen 2
BimBanero Ha kammtan or 2015 r. B pasMep Ha 64,8 MWIMOHA €BpPO, HELPABOMEPHO IIPVBENEHO B HeiicTBME OT epMaHMs B
Hapywenue Ha wieH 108, naparpad 3 ot [JQEC, e HeChBMeCTMMO ¢ BbTPELIHMS Ta3ap.

Ynen 3

1)  TepMaHMs Bb3CTAHOBSIBA HECHBMECTMMATA IIOMOLL, [IOCOYEHA B WieH 2, oT WestSpiel, KOeTo e OCBLIECTBUIIO CIIMBAHE C
WestSpiel GmbH u noHacrosimem e ¢ Hazaruero Merkur Spielbanken NRW GmbH.

2)  Cymure, KOMTO CrienBa fa GbIAT BB3CTAHOBEHM, BKITIOUBAT JIMXBY OT [ATATa, Ha KOSTO Ca NMPETOCTABEHI Ha PA3MONOXEHNE Ha
WestSpiel, 10 HeCTBUTENHOTO MM Bb3CTaHOBSIBAHE.

3)  Tepmanus rapantupa, ue WestSpiel HAMa ma nosTyuyM HMKAKBA KOMIIEHCALMS 33 CYMUTE, IIPEIMET Ha HACTOSILIOTO PELICHIE.
To-cnenanzo WestSpiel HaMa na mosyun, mpsIkO MM HEIPSIKO, OT [epMaHyisl HUKAKBYU CyMU, Ib/IXVMI TIOPafiMl IPUIIAraHeTo Ha
K/Iay3aTa 3a 0CBOOOXK/IaBaHe OT OTTOBOPHOCT 110 CIIOPA3yMEHMETO 3a [IOKYNKO-NIpoiaxk0a Ha WestSpiel.

4)  Tluxsara ce M3UMCIISIBA C HATPYIBAHe B CbOTBeTCTBUE C r1aBa V ot Permament (EO) Ne 794/2004 na Kommcusra (*?).

Unen 4
1)  Bb3CTAHOBSBAHETO HA MIOMOLITA, IOCOUEHA B WIEH 2, Ce M3BHPILIBA He3a0aBHO U eQeKTUBHO.

2)  TepmaHud rapaHTMpa, ye HACTOSALIOTO pelleHMe Lie Oble M3IBIHEHO B CPOK OT YETMPM Mecelld OT [IaTaTa, Ha KOSTO e
yBENIOMEHa 3a Hero.

Ynen 5
1) B cpok ot mBa Mecela OT yBeOMSIBAHETO 3a HACTOSILIOTO peleHue [epMaHust u3npaia Ha Komycnsra crennara nudopMarst:
a) ofiara cyma (ITaBHMIA ¥ JIMXBY 33 Bb3CTAHOBSIBAHE), KOSTO CIIe[Ba 1a Obe Bb3craHoBeHa oT WestSpiel;
0) IOIPOOHO ONMCaHMe Ha Beue IPEHIpMUeTITe ¥ Ha INTAHMPAHUTe MEPKM 3a U3ITBITHEHNME Ha HACTOSLIOTO PelleHNe;
B) [IOKyMeHTH, HOKa3Baiiy, ue Ha WestSpiel e HapemeHo ma Bb3CTaHOBI [OMOLLTA, [IOCOYEHa B WiIeH 2.

2)  Tepmamust urdopmipa Komucnsra 3a xona Ha NpefnpueTutTe OT Hesl MEPKM 3a M3IIbIHEHME HA HACTOSIOTO pELICHNe MO
TPYUKITIOYBAHE HA Bb3CTAHOBSIBAHETO Ha MOMOIITA, OCOYEHA B WieH 2. B 0TroBop Ha 06MKHOBEHO VMCKaHe OT cTpaHa Ha Komucusra
TepMarmst mpefcTast He3abaBHO MHQOpPMALMS 3a Beue MpENIPUETHTE M IUIAHMPAHMTE MEPKM 33 M3IBIHEHME HA HACTOSIIOTO
pewervie. Ts MpPeNOCTaBs ChIIO Taka MOIPOOHA MHPOPMALIMS OTHOCHO Beue Bb3cTaHOBeHMTe oT WestSpiel cymu or momourra u
JIMXBY 33 BH3CTAHOBSIBAHE. [epMaHIsI ChIIO Taka MOKIamBa Ha Komucusra 3a TOBa maimy M IO KAaKbB HauuH ¢ GMia IPUIIOXKeHa
K/ay3aTa 3a 0cBOOOXKIABAHE OT OTTOBOPHOCT, IOCOYeHa B choOpaxkerue 209.

(**) Pernament (EO) Ne 7942004 Ha Komucusra ot 21 anpun 2004 r. 3a npunaratero Ha Pernament (EC) 2015/1589 na ChbBera 3a yCTaHOBSBAHE
Ha MOIPOOHM IpaBuIta 3a mpuaraHero Ha wiedn 108 or Jlorosopa 3a ¢yHkumoHMpanero Ha EBponeiickust cbio3 (OB L 140, 30.4.2004 r.,
crp. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2004/7 94/0j).
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Ynen 6

Anpecar Ha Hactosiwoto peienne e Penepanna penyGrvka lepmars.

CpcraBeHo B bprokcen Ha 22 noemspy 2024 ronynHa.

3a Komucuama
Margrethe VESTAGER

Vi3nsanumenen 3amecmHur-hpedcedamen
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