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NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2023/1615
z 3. mdja 2023,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23, pokial ide o regulacné

technické predpisy, v ktorych sa $pecifikuji podmienky, za ktorych sa md kompenzicia, hotovost

rovnocennd takejto kompenzicii alebo akékol'vek vynosy splatné podla ¢linku 63 ods. 1 uvedeného

nariadenia preniest na klientov a nepriamych klientov, ako aj podmienky, za ktorych sa md
prenesenie povaZovat za primerané

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rdmci na ozdravenie
a rieSenie krlzovych situdcii centrdlnych protistrdn a o zmene nariaden{ (EU) ¢. 10952010, (EU) & 6482012, (E )

¢ 600/2014, (EU) & 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36[ES, 2014/59EU
a (EU) 2017/1132 (' ), a najmi na jeho ¢lanok 63 ods. 2 treti pododsek,

kedZe:

(1) V ¢lénku 63 nariadenia (EU) 2021/23 sa uvadza, Ze zmluvné dojednania, ktoré umoziujii ziétovacim &lenom
preniest na svojich klientov negativne dosledky néstrojov riesenia krizovych situdcif, musia zdroven obsahovat na
rovnocennom a primeranom zdklade aj prévo klientov na akikolvek ndhradu alebo kompenziciu, ktort zi¢tovaci
¢lenovia ziskavaja v stilade s ¢ldnkom 27 ods. 6 nariadenia 2021/23, alebo akiikolvek hotovost rovnocennt takejto
nihrade alebo kompenzicii, alebo akékolvek vynosy, ktoré ziskali na zdklade Zziadosti predlozene] v sulade
s ¢lankom 62 nariadenia (EU) 2021/23 (dalej len ,refunddcia®), v rozsahu, v akom sa dané vynosy tykajii pozicii
klientov a ich prispevkov, pri¢om sa dané ustanovenia vztahuji aj na zmluvné dojednania klientov a nepriamych
klientov poskytujtcich svojim klientom nepriame zt¢tovacie sluzby.

(2) S cielom zabezpecit rovnocenné a primerané rozdelenie refundacie by poskytovatelia ziictovacich sluzieb mali tieto
rozne formy refundacie spravodlivo a nediskrimina¢ne rozdelit medzi dotknutych pouzivatelov ziictovacich sluzieb.
Cast refunddcie, ktora ziskal kazdy dotknuty pouzivatel zdctovacich sluzieb, by mala byt primerand prispevku
poskytnutému zo strany daného pouil’vatel’a zacétovacich sluzieb na Gcely rieSenia krizovej situdcie centrdlnej
protistrany, ku ktorej mal nepriamy pristup prostrednictvom predmetného poskytovatela zictovacich sluzieb,
a pokial dany prispevok vedie k platbe podla ¢linku 27 ods. 6 alebo ¢lanku 62 nariadenia (EU) 2021/23
(-kvalifikovany prispevok). Z rovnakého dovodu by pouzivatelia zictovacich sluzieb mali ziskat refunddciu bez
akéhokolvek vzdjomného zapocitania, s vynimkou pripadu, ak méd pouzivatel zictovacich sluzZieb neuhradeny
splatny zavizok voci poskytovatelovi ziictovacich sluzieb, ktory je zdroveri povinny preniest refundaciu na tohto
pouzivatela zictovacich sluzieb. S cielom zabrénit tomu, aby takéto vzdjomné zapocitanie alebo Cisté zdctovanie
viedlo k neprimeranému zniZeniu stim, ktoré predstavuji dlh voci pouzivatelom ztétovacich sluzieb v nizsich
Castiach ztctovacieho refazca, by sa viak v pripade, Ze prijemca je zdroven poskytovatelom zictovacich sluzieb,
mala refunddcia, ktord sa ma preniest na pouZivatelov jeho ztétovacich sluzieb, vypocitat na zdklade refunddcie,
ktorti poskytovatel zictovacich sluzieb ziskal pred uskuto¢nenim akychkolvek odpoctov alebo vzdjomného
zapocitania.

() U.v.EUL22,22.1.2021,s. 1.
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(3)  Refundicie by sa mali spravodlivo a nediskriminacne alokovat vietkym pouzivatelom ztictovacich sluzieb, ktori
poskytli kvalifikovany prispevok, pri¢om by sa mali alokovat aj na vlastné Gicty poskytovatela zaétovacich sluzieb,
ak tiez poskytol kvalifikovany prispevok. S cielom dalej zabranovat diskrimindcii alebo nespravodlivému
zaobchddzaniu by poskytovatelia zGi¢tovacich sluzieb nemali pri rozdelovani takychto refundécif uplatfiovat Ziadne
dolozky o podriadenosti ani Ziadne poradie.

(4)  Trhové podmienky pocas fizy rieSenia krizovej situdcie budi pravdepodobne velmi napité. Preto treba pre
pouzivatelov zt¢tovacich sluzieb zaistif transparentnost a zdroven ich ubezpecit, Ze finan¢né aktiva a ndstroje
uréené na rozdelenie refundicie si v pripade zlyhania ich poskytovatela ztctovacich sluzieb chranené.
Poskytovatelia zti¢tovacich sluzieb by teda v Case ziskania refunddcie v mene pouzivatela zt¢tovacich sluzieb mali
dant refunddciu drzat na samostatnom a oddelenom dcte.

(5)  Skdla finan¢nych aktiv alebo finanénych nédstrojov, ktoré mozno pouzit na kompenziciu zdétovacich ¢lenov,
klientov a nepriamych klientov, je velmi sirokd, pricom su jednotlivé aktiva a ndstroje vystavené roznym rizikdm.
S cielom zabezpecit spravodlivé a rovnomerné rozdelenie refunddcie by mali poskytovatelia zictovacich sluzieb
rozdelit rozne typy finan¢nych aktiv a finan¢nych ndstrojov, ktoré ziskali ako refunddciu, rovnomerne medzi
jednotlivych pouzivatelov zactovacich sluzieb a ich vlastné Gcty. Takéto rozdelenie by malo byt primerané
kvalifikovanému prispevku poskytnutému danymi pouzivatelmi zictovacich sluzieb na acely rieSenia krizovej
situdcie centrlnej protistrany, ku ktorej maji nepriamy pristup prostrednictvom uvedenych poskytovatelov
zactovacich sluzieb, alebo kvalifikovanému prispevku poskytnutému poskytovatelmi ztétovacich sluzieb v ramci
daného postupu riesenia krizovej situdcie.

(6)  Treba zohladnit prevddzkové $pecifikd a prekdzky spojené s niektorymi typmi financnych aktiv a financnych
ndstrojov. Okrem toho treba v maximdlnej miere zabezpecit, aby pouzivatel ztétovacich sluzieb ziskal spravodlivi
refunddciu, ak nemoze prijat urcity typ finan¢ného aktiva alebo finan¢ného ndstroja, alebo by urcity typ financného
aktiva alebo finan¢ného ndstroja radsej neprijal z inych dévodov. Preto by mal poskytovatel zictovacich sluzieb na
ziadost pouzivatela zdc¢tovacich sluzieb v maximélnej moznej miere previest predmetné aktivum alebo ndstroj na
iného prijemcu menovaného pouzivatelom zaétovacich sluzieb. Ak to nie je mozné, poskytovatel zdctovacich
sluzieb by mal predat prislusné aktiva alebo ndstroje na trhu tretej strane, a to za prevlddajicu trhovi cenu,
a ndsledne previest vynosy z predaja na pouzivatela zictovacich sluzieb.

(7)  V zdujme transparentnosti a vysledovatelnosti by poskytovatelia ziictovacich sluzieb mali podla moznosti ¢o
najlepsie informovat svojich pouzivatelov ztétovacich sluzieb o kazdom rozhodnuti prijatom v rdmci procesu
rieSenia krizovej situdcie na tcely kompenzacie poskytnutych kvalifikovanych prispevkov. Takéto informdcie by
mali v maximdlnej moznej miere zahffiat rozsah rozhodnutia o prispevku k rieSeniu krizovej situdcie podla
nariadenia (EU) 2021/23, ako aj zloZenie a vypocet refundacie vratane sposobu, akym poskytovatel zdétovacich
sluzieb vypocital refunddciu pouzivatela zactovacich sluzieb. Z rovnakého doévodu a s cielom zabezpecit, aby
pouzivatelia zi¢tovacich sluzieb chdpali vztah medzi prispevkami, ktoré poskytli, a refunddciou, ktora ziskali, by
mali poskytovatelia zii¢tovacich sluzieb podla moznosti a bez poruSenia akychkolvek obmedzeni tykajicich sa
dovernosti informovat pouzivatelov zictovacich sluzieb o celkovom rozdeleni a zlozeni refunddcie.

(8)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre
cenné papiere a trhy (ESMA).

(9)  Orgdn ESMA uskutocnil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulacnych technickych predpisov, z ktorého
vychddza toto nariadenie, analyzoval potencidlne stvisiace naklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorend podla clanku 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES (U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto narjadenia sa uplatriuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,poskytovatel ziictovacich sluzieb” je ziictovaci ¢len v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 14 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (%), klient v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 15 nariadenia (EU) ¢. 648/2012,
nepriamy klient, druhy nepriamy klient alebo treti nepriamy klient v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 1 pism. b), d) alebo

e) delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/2154 (¥, ktory v Unii poskytuje priamo alebo nepriamo zaétovacie
sluzby;

2. ,pouzivatel ziictovacich sluzieb® je klient v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 15 nariadenia (EU) ¢. 648/ 2012 alebo

nepriamy klient, druhy nepriamy klient alebo treti nepriamy klient v zmysle vymedzenia v ¢lanku 1 pism. b), d) alebo

e) delegovaného nariadenia (EU) 2017/2154, ktory pouziva zhctovacie sluzby, ktoré poskytuje poskytovatel
zuctovacich sluzieb;

3. ,refunddcia” je ndhrada alebo kompenzdcia, ktorti zti¢tovaci ¢lenovia ziskaji v sdlade s ¢linkom 27 ods. 6 nariadenia
(EU) 2021/23, a to vritane ndstrojov vlastnictva, dlhovych ndstrojov alebo ndstrojov, ktorymi sa uzndva nirok na
budiice z1sky centrélnej protistrany, alebo akdkolvek hotovost rovnocennd takejto ndhrade alebo kompenzdcii, alebo
akékolvek vynosy, ktoré ziskaji na zaklade Ziadosti predlozene] v stlade s ¢linkom 62 nariadenia (EU) 2021/23,
vratane pripadov prenesenia ktore]kolvek z tychto sim uvedenych v danych ¢ldnkoch na pouzivatela zii¢tovacich
sluzieb;

4. kvalifikovany prispevok* je prispevok, ktory poskytuje pouzivatel ztétovacich sluzieb prostrednictvom zictovacieho
¢lena centrdlnej protistrany za podmienok stanovenych v ¢ldnku 63 nariadenia (EU) 2021/23 centrélnej protistrane,
ktorej krizovd situdcia sa riesi, ku ktorej md tento pouzivatel nepriamy pristup prostrednictvom poskytovatela
zuctovacich sluzieb, a pokial prispevok, ktory bol v rdmci postupu rieSenia krizovej situdcie poskytnuty
prostrednictvom daného zictovacieho ¢lena centrélnej protistrany, viedol k refundécii.

Clanok 2
Forma refunddcie

Refunddcia pripisand alebo priznand poskytovatelovi zictovacich sluzieb a prenesend na pouzivatela zictovacich sluzieb
moze mat formu hotovosti, finanénych ndstrojov, nastrojov vlastnictva, dlhovych nastrojov alebo ndstrojov, ktorymi sa
uzndva narok na budce zisky centrélnej protistrany.

Cldnok 3
Rozdelenie refundécie

1. Poskytovatelia ztctovacich sluzieb musia prislusnd refundiciu spravodlivo a nediskriminacne rozdelit medzi
vietkych pouzivatelov zi¢tovacich sluzieb, ktorf poskytli kvalifikovany prispevok, a to vrtane pouzivatelov zictovacich
sluzieb, ktori uz nie sti pouzivatelmi zG¢tovacich sluzieb daného poskytovatela, ktory ziskava predmetnt refundiciu, a to
primerane ku kvalifikovanému prispevku poskytnutému kazdym z uvedenych pouzivatelov zt¢tovacich sluzieb.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jdla 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrilnych protistrandch
a archivoch obchodnych tidajov (U v.EUL 201, 27.7.2012, . 1).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/2154 z 22. septembra 2017, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 600/2014, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajiice sa nepriamych zdétovacich mechanizmov (U. v. EU L 304,
21.11.2017, s. 6).
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2. Poskytovatelia zactovacich sluzieb musia refundéciu, ktord sa ma rozdelif, vypocitat transparentne a zaroven
osobitne informovat jednotlivych pouzivatelov zi¢tovacich sluzieb v siilade s ¢ldinkom 5 ods. 2 pism. ¢).

3. Poskytovatelia zictovacich sluzieb alokuji refundiciu na svoje vlastné ¢ty a na Gcty svojich pouzivatelov
zuctovacich sluzieb, ktori poskytli kvalifikovany prispevok, na zdklade vypoctu poskytnutého kvalifikovaného prispevku,
pricom nesmie dochddzat k diskrimindcii jednotlivych prijemcov ani k urCovaniu ich poradia. Poskytovatelia zti¢tovacich
sluzieb nesmi alokovat Ziadnu cast refundicie na svoj vlastny Gcéet pred tym, ako na Gcéty svojich pouzivatelov
zuctovacich sluzieb, ktori poskytli kvalifikovany prispevok, alokuja ¢ast refundacie, na ktorti maju tito pouzivatelia nérok.

4. Poskytovatelia ziictovacich sluzieb mo6zu voci refunddcii uplatnit odpocty alebo vzdjomné zapocitanie vtedy, ak md
pouzivatel zhétovacich sluzieb neuhradeny splatny zavizok voci poskytovatelovi zictovacich sluzieb, ktory je zdroven
povinny v stlade s ¢linkom 63 nariadenia (EU) 2021/23 preniest refunddciu na tohto istého pouzivatela ztictovacich
sluzieb.

Ak je vSak prijemca zdroven poskytovatelom zictovacich sluzieb, refundicia, ktord sa md preniest na jeho pouzivatelov
zactovacich sluzieb, sa vypocita na zdklade refundédcie, ktord mal poskytovatel zuctovacich sluzieb ziskat pred
uskuto¢nenim akychkolvek odpoctov alebo vzdjomného zapocitania uvedeného v prvom pododseku.

5. Poskytovatel' zdctovacich sluzieb musi refunddciu prijatd podla ¢ldnku 27 ods. 6 alebo ¢ldnku 62 nariadenia
(EU) 2021/23 drzat na samostatnom a oddelenom tcte, kym sa vietky splatné refundacie Gplne nerozdelia.

Clanok 4

Typ refundicie a dodanie

1. Ak refundécia pozostdva z réznych typov finan¢nych aktiv alebo finan¢nych néstrojov, a to bez ohladu na to, ¢i tieto
aktiva alebo finan¢né néstroje maji formu hotovosti, néstrojov vlastnictva, dlhovych néstrojov alebo akychkolvek inych
nastrojov, ktorymi sa uzndva ndrok na budice zisky centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, poskytovatelia
zuctovacich sluzieb musia tdto refunddciu rozclenit podla typu aktiv alebo néstrojov. Kazdy poskytovatel zactovacich
sluzieb nasledne alokuje a prideli refundéciu kazdému zo svojich pouzivatelov zt¢tovacich sluzieb, ako aj na svoj vlastny
ucet, ak md na refunddciu ndrok, a to primerane k poskytnutému kvalifikovanému prispevku a v rovnakom pomere,
pokial ide o jednotlivé druhy finan¢nych aktiv alebo finan¢nych ndstrojov.

2. Ak poskytovatel ziictovacich sluzieb nie je z dovodu obmedzeni vyrovnania alebo v dosledku inej prekdzky prevodu
niektorych aktiv alebo ndstrojov schopny pridelit refunddciu pouzivatelovi zictovacich sluzieb, ktory poskytol
kvalifikovany prispevok, vo forme pozadovanej v odseku 1, musi o tom bezodkladne informovat dotknutého pouzivatela
zctovacich sluZieb.

3. Ak obmedzenie vyrovnania alebo prekdzku, ktoré si uvedené v odseku 2, nemoZno napravit do troch pracovnych
dni od dorucenia ozndmenia uvedeného v danom odseku pouzivatelovi ziictovacich sluzieb, poskytovatel zactovacich
sluzieb musi tohto pouzivatela zictovacich sluzieb poziadat, aby do piatich pracovnych dni vymenoval alternativneho
prijemcu prislusnych aktiv alebo ndstrojov. Pouzivatel zdctovacich sluzieb moze takisto poziadat poskytovatela
zictovacich sluzieb, aby pridelil finan¢né aktiva alebo finan¢né néstroje alternativnemu prijemcovi. Ak pouzivatel
zuctovacich sluzieb vymenoval alternativneho prijemcu, poskytovatel ziictovacich sluzieb musi dané finanéné aktiva alebo
finan¢né ndstroje previest na tohto alternativneho prijemcu v maximdlnej moznej miere a tak, aby dany pouzivatel
zictovacich sluzieb zndsal primerané naklady.

4. Ak prevod na alternativneho prijemcu podla odseku 3 nie je mozZny, poskytovatel zictovacich sluzieb o tom
pisomne informuje dotknutého pouzivatela ztétovacich sluzieb do troch pracovnych dni od vymenovania alternativneho
prijemcu, pricom uvedie dovod, preo dany prevod nemozno uskuto¢nif. V takom pripade poskytovatel zictovacich
sluzieb musi na etablovanom trhu s cennymi papiermi predat predmetné aktiva alebo néstroje tretej strane za prevladajicu
trhovii cenu a previest pouZivatelovi zi¢tovacich sluzieb vynosy z predaja po odpocitani vietkych primeranych nékladov
stvisiacich s predajom.
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Cldnok 5
Informicie o refundécii

1. Poskytovatelia ztctovacich sluzieb musia pouZivatelov ztétovacich sluzieb, ktori poskytli kvalifikovany prispevok,
pisomne informovat o akejkol'vek refundécii, na ktorti majii ndrok.
2. Ozndmenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat vietky tieto informacie:

a) ak je to relevantné, képiu rozhodnutia orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii, Ze zactovaci ¢len je oprdvneny na
vyplatenie rozdielu v zmysle ¢lanku 62 nariadenia (EU) 2021/23;

b) ak je to relevantné, képiu rozhodnutia orgdnu pre riesenie krizovych situdcii, v ktorom sa od centrélnej protistrany
vyzaduje, aby poskytla kompenziciu ztctovacim ¢lenom, ktori utrpeli nadmerné straty v zmysle ¢lanku 27 ods. 6
prvého pododseku nariadenia (EU) 2021/23, spolu s vysvetlenim, ako sa uvedend suma odpoéita od akéhokolvek
naroku na vyplatenie rozdielu v zmysle ¢lanku 62 nariadenia (EU) 2021/23;

¢) jasné a presné informdcie o refunddcii, ktord sa md pridelit pouzivatelovi ziictovacich sluZieb, a o metodike pouzitej na
vypocet takejto refunddcie;

d) jasné a presné informdcie o refunddcii, ktora ziskal poskytovatel ziictovacich sluzieb pred uskutocnenim akéhokolvek
vzdjomného zapoditania alebo inych odpoctov v silade s ¢lankom 3 ods. 4 tohto nariadenia;

e) jasné a presné informécie o forme, v akej sa poskytla refunddcia poskytovatelovi ziétovacich sluzieb, a to s rozlisenim
medzi hotovostnymi a finanénymi ndstrojmi a medzi jednotlivymi formami finanénych néstrojov vratane ndstrojov
vlastnictva, dlhovych ndstrojov alebo néstrojov, ktorymi sa uzndva narok na budtce zisky centrdlnej protistrany, ako aj
informdcie o zloZeni refunddcie pre pouzivatela zictovacich sluzieb;

f) s vyhradou akychkolvek obmedzeni tykajicich sa dovernosti, vieobecné podrobnosti o celkovom rozdeleni refundécie
medzi pouzivatelov zaltovacich sluzieb, ktoré zabezpecuje poskytovatel zuctovacich sluzieb, a vlastné ucty
poskytovatela za¢tovacich sluzieb;

g) akykolvek vypocet Grokov alebo akykolvek iny relevantny faktor ovplyviujici refundéciu.

Cldnok 6
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 3. mdja 2023

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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