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MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2023/1615,
3. mai 2023,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) 2021/23 seoses regulatiivsete

tehniliste standarditega, millega miiratakse kindlaks tingimused, mille alusel tuleb kdnealuse

maiiruse artikli 63 16ike 1 kohaselt tasumisele kuuluv hiivitis, sellise hiivitise rahaekvivalent voi mis

tahes muu tulu kanda edasi klientidele ja kaudsetele klientidele, ning tingimused, mille alusel
loetakse iilekandmine proportsionaalseks

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta mairust (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse méaruseid (EL) nr 1095/2010, (EL)
nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47/EU, 2004/25[EU,
2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132, () eriti selle artikli 63 1dike 2 kolmandat 15iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mddruse (EL) 2021/23 artiklis 63 on sitestatud, et lepingupdhised kokkulepped, mis vdimaldavad kliirivatel
liikkmetel kanda kriisilahenduse vahendite negatiivsed tagajirjed tile oma klientidele, hdlmavad samavairsel ja
proportsionaalsel alusel ka klientide digust hiivitisele vi kompensatsioonile, mida kliirivad likkmed saavad vastavalt
mairuse (EL) 2021/23 artikli 27 16ikele 6, voi sellise hiivitise vdi kompensatsiooni mis tahes rahaekvivalendile voi
mis tahes tulule, mida nad saavad parast mddruse (EL) 2021/23 artikli 62 kohase ndude esitamist (edaspidi
Lhivitis“), sellisel maaral, mil selline tulu on seotud klientide positsioonide ja nende panusega, ning et neid sitteid
kohaldatakse ka selliste klientide ja kaudsete klientide lepingupdhiste kokkulepete suhtes, kes osutavad oma
klientidele kaudse kliirimise teenuseid.

(2)  Selleks et tagada hiivitise samavddrne ja proportsionaalne jaotamine, peaksid kliirimisteenuse osutajad jaotama
asjaomastele kliirimisteenuse kasutajatele diglasel ja mittediskrimineerival viisil eri vormis hivitisi. Hiivitise osa,
mille iga asjaomane kliirimisteenuse kasutaja saab, peaks olema proportsionaalne kliirimisteenuse kasutaja antud
panusega sellise keskse vastaspoole kriisilahendusse, kellele tal oli asjaomase kliirimisteenuse osutaja kaudu kaudne
juurdepdis, tingimusel et sellise panuse tulemuseks on médruse (EL) 202123 artikli 27 16ike 6 voi artikli 62
kohane makse (.kvalifitseeruv panus®). Samal poéhjusel peaksid kliirimisteenuse kasutajad saama hiivitist ilma
tasaarvestuseta, vilja arvatud juhul, kui kliirimisteenuse kasutajal on kohustus, mis kuulub tasumisele ja maksmisele
kliirimisteenuse osutajale, kellel on samal ajal kohustus kanda hiivitis edasi kdnealusele kliirimisteenuse kasutajale.
Selleks et selline tasaarvestus ei tooks kaasa kliirimisahelas allpool asuvatele kliirimisteenuse kasutajatele
vOlgnetavate summade pdhjendamatut vihenemist, kui saaja on ka kliirimisteenuse osutaja, tuleks tema
kliirimisteenuse kasutajatele edasi kantav hiivitis arvutada kliirimisteenuse osutaja saadud hiivitise alusel enne
mahaarvamist voi tasaarvestust.

() ELTL22,22.1.2021,1k 1.
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(3)  Hiuvitised tuleks eraldada diglasel ja mittediskrimineerival viisil kdigile kliirimisteenuse kasutajatele, kes on andnud
kvalifitseeruva panuse, ja kliirimisteenuse osutaja enda kontodele, kui kliirimisteenuse osutaja on samuti andnud
kvalifitseeruva panuse. Selleks et veelgi enam viltida diskrimineerimist voi ebadiglast kohtlemist, ei tohiks
kliirimisteenuse osutajad selliste hiivitiste jaotamisel kohaldada allutatuse klausleid ega mis tahes jirjestust.

(4)  Turutingimused on kriisilahenduse etapis tdendoliselt viga pingelised. Seepirast tuleb tagada Kliirimisteenuse
kasutajatele labipaistvus ja kinnitada neile, et hiivitise jaotamiseks ette ndhtud finantsvarad ja -instrumendid on
kliirimisteenuse osutaja kohustuste tditmatajatmise korral kaitstud. Seega peaksid kliirimisteenuse osutajad, kui nad
saavad huvitist kliirimisteenuse kasutaja nimel, hoidma sellist hiivitist eraldi ja eraldatud kontol.

(5)  Selliste finantsvarade voi finantsinstrumentide valik, mida voib kasutada kliirivate lilkmetele, klientidele ja kaudsetele
klientidele hivitise maksmiseks, on vdga lai ning eri varad ja instrumendid on seotud eri riskidega. Hiivitise diglase ja
vOrdse jaotamise tagamiseks peaksid kliirimisteenuse osutajad jagama hiivitisena saadud eri liiki finantsvarad ja
finantsinstrumendid vordselt kdigi kliirimisteenuse kasutajate ja oma kontode vahel. Selline jaotus peaks olema
proportsionaalne kvalifitseeruva panusega, mille on andnud kriisilahendusmenetluses kliirimisteenuse osutajad voi
konealused kliirimisteenuse kasutajad sellise keskse vastaspoole kriisilahendusse, kellele neil on kaudne juurdepéis
konealuste kliirimisteenuse osutajate kaudu.

(6)  Arvesse tuleb votta tegevuse eripdra ning teatavat liiki finantsvarade ja finantsinstrumentidega seotud takistusi.
Samuti tuleb vdimalikult suures ulatuses tagada, et kliirimisteenuse kasutaja saab Oiglase huvitise, kui
kliirimisteenuse kasutajal ei ole vdimalik saada teatavat liiki finantsvara voi finantsinstrumenti voi ta eelistab
teatavat liiki finantsvara voi finantsinstrumenti mitte saada muudel pohjustel. Seepirast peaks kliirimisteenuse
osutaja kliirimisteenuse kasutaja taotlusel ja voimalikult suures ulatuses kandma asjaomase vara voi instrumendi tile
teisele kliirimisteenuse kasutaja méddratud saajale. Kui see ei ole vdimalik, peaks kliirimisteenuse osutaja miiiima
asjaomased varad voi instrumendid kolmandale isikule vdartpaberiturul kehtiva turuhinnaga ja seejirel kandma
miifigist saadud tulu ile kliirimisteenuse kasutajale.

(7)  Labipaistvuse ja jilgitavuse tagamiseks peaksid kliirimisteenuse osutajad teavitama oma kliirimisteenuse kasutajaid
parimal voimalikul viisil mis tahes otsusest, mis on kriisilahendusprotsessi kiigus tehtud kvalifitseeruva panuse
hiivitamiseks. Selline teave peaks vdimalikult palju kajastama médruse (EL) 2021/23 alusel kriisilahendusse
panustamise otsuse ulatust, hivitise struktuuri ja hivitise arvutamist, sealhulgas seda, kuidas kliirimisteenuse
osutaja on arvutanud kliirimisteenuse kasutaja hiivitise. Samal pdhjusel ja tagamaks, et kliirimisteenuse kasutajad
mdistavad seost nende antud panuse ja saadud hiivitise vahel, peaksid kliirimisteenuse osutajad véimaluse korral ja
konfidentsiaalsuspiiranguid rikkumata teavitama kliirimisteenuse kasutajaid hivitise {ldisest jaotusest ja
struktuurist.

(8)  Kiesolev mairus pdhineb Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) poolt komisjonile esitatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndul.

(9)  ESMA on korraldanud kiesoleva mairuse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avalikud
konsultatsioonid, analiiiisinud voimalikku kaasnevat kulu ja kasu ning kiisinud ndu Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madruse (EL) nr 1095/2010 () artikli 37 kohaselt loodud védrtpaberituru sidusrithmade kogult,

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta marus (EL) nr 10952010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, lk 84).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Mboisted

Kéesolevas madruses kasutatakse jargmisi moisteid:

1) kliirimisteenuse osutaja“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 648/2012 () artikli 2 punktis 14
mddratletud kliiriv liige, maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 15 madratletud klient vdi komisjoni delegeeritud
médruse (EL) 2017/2154 (*) artikli 1 punktis b, d vdi e médratletud kaudne klient, teine kaudne klient vdi kolmas
kaudne klient, kes osutab liidus otse voi kaudselt kliirimisteenuseid;

2) kliirimisteenuse kasutaja“ — maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 15 mairatletud klient vdi delegeeritud médaruse
(EL) 2017/2154 artikli 1 punktis b, d vdi e méiratletud kaudne klient, teine kaudne klient voi kolmas kaudne klient, kes
kasutab kliirimisteenuse osutaja osutatavaid kliirimisteenuseid;

3) Lhivitis“ — hiivitis vdi kompensatsioon, mida kliirivad liikkmed saavad vastavalt mairuse (EL) 2021/23 artikli 27
16ikele 6, sealhulgas omandidiguse instrumendid, volainstrumendid v&i instrumendid, millega tunnistatakse nduet
keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes, voi sellise hitvitise voi kompensatsiooni mis tahes rahaekvivalent voi mis
tahes tulu, mida nad saavad parast méddruse (EL) 2021/23 artikli 62 kohase ndude esitamist, sealhulgas juhul, kui moni
konealustes artiklites osutatud summadest kantakse tile kliirimisteenuse kasutajale;

4) kvalifitseeruv panus” — kliirimisteenuse kasutaja poolt keskse vastaspoole kliiriva litkme kaudu maaruse (EL) 2021/23
artiklis 63 sdtestatud tingimustel antud panus kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele, kellele tal on
kliirimisteenuse osutaja kaudu kaudne juurdepids, ning mille puhul keskse vastaspoole kliiriva likkme kaudu kriisilahen-
dusmenetluses antud panus on toonud kaasa hiivitise.

Artikkel 2

Hiivitise vorm

Kliirimisteenuse osutajale krediteeritud v6i méiratud ja kliirimisteenuse kasutajale edasi kantud hivitis voib olla raha,
finantsinstrumentide, omandidiguse instrumentide, volainstrumentide vdi selliste instrumentide kujul, millega
tunnistatakse nduet keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes.

Artikkel 3
Hiivitise jaotamine

1.  Kliirimisteenuse osutajad jaotavad diglasel ja mittediskrimineerival viisil asjakohase hiivitise proportsionaalselt kdigi
selliste kliirimisteenuse kasutajate vahel, kes on andnud kvalifitseeruva panuse, sealhulgas selliste kliirimisteenuse
kasutajate vahel, kes ei ole enam hiivitist saava kliirimisteenuse osutaja kliirimisteenuse kasutajad.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méirus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).

(*) Komisjoni 22. septembri 2017. aasta delegeeritud mairus (EL) 2017/2154, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja néukogu
madrust (EL) nr 600/2014 kaudset kliirimiskorda kasitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 304, 21.11.2017, Ik 6).
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2. Kliirimisteenuse osutajad arvutavad jaotatava hiivitise labipaistval viisil ja teavitavad iga kliirimisteenuse kasutajat
eraldi vastavalt artikli 5 16ike 2 punktile c.

3. Kliirimisteenuse osutajad eraldavad hivitise oma kontodele ja selliste kliirimisteenuse kasutajate kontodele, kes on
andnud kvalifitseeruva panuse, vastavalt antud panuse arvutusele, ega diskrimineeri eri saajaid ega jirjesta neid.
Kliirimisteenuse osutajad ei eralda hiivitise mis tahes osa oma kontole enne, kui nad on eraldanud hiivitise oma selliste
kliirimisteenuse kasutajate kontodele, kes on andnud kvalifitseeruva panuse, hiivitise osa, millele neil kliirimisteenuse
kasutajatel on digus.

4,  Kliirimisteenuse osutajad vOivad teha hiivitisest mahaarvamisi vdi kohaldada selle suhtes tasaarvestust, kui
kliirimisteenuse kasutajal on kohustus, mis kuulub téitmisele ja maksmisele kliirimisteenuse osutajale, kellel on mairuse
(EL) 2021/23 artikli 63 kohaselt kohustus kanda hiivitis edasi samale kliirimisteenuse kasutajale.

Kui aga saaja on ka kliirimisteenuse osutaja, arvutatakse tema kliirimisteenuse kasutajatele edasi kantav hiivitis sellise
hivitise alusel, mille kliirimisteenuse osutaja pidi saama enne esimeses 16igus osutatud mahaarvamist voi tasaarvestust.

5. Kliirimisteenuse osutaja hoiab maaruse (EL) 2021/23 artikli 27 15ike 6 v&i artikli 62 kohaselt saadud hivitist eraldi ja
eraldatud kontol seni, kuni kdik maksmisele kuuluvad hivitised on tiielikult dra jaotatud.

Artikkel 4

Hiivitise liik ja kiittetoimetamine

1.  Kui hiivitis koosneb eri liiki finantsvaradest voi finantsinstrumentidest, olenemata sellest, kas need varad voi
finantsinstrumendid on raha, omandidiguse instrumentide, vdlainstrumentide voi mis tahes muude selliste instrumentide
kujul, millega tunnustatakse nduet kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes, jaotavad
kliirimisteenuse osutajad konealuse hiivitise varade v&i instrumentide liikide kaupa. Seejirel eraldab ja jaotab iga
kliirimisteenuse osutaja hiivitise igale oma kliirimisteenuse kasutajale ja oma kontole, kui tal on 6igus hivitisele,
proportsionaalselt antud kvalifitseeruva panusega, jirgides iga finantsvara voi finantsinstrumendi liigi osakaalu.

2. Kliirimisteenuse osutaja, kes arvelduspiirangute voi vara voi instrumendi iilekandmist takistava muu asjaolu tdttu ei
saa jaotada hivitist kliirimisteenuse kasutajale, kes andis 16ikes 1 néutud kujul kvalifitseeruva panuse, teavitab sellest
viivitamata asjaomast kliirimisteenuse kasutajat.

3. Kui loikes 2 osutatud arvelduspiirangut voi takistust ei ole vdimalik kdrvaldada kolme toopideva jooksul alates sellest,
kui kliirimisteenuse kasutaja on kdnealuses 16ikes osutatud teate kitte saanud, nduab kliirimisteenuse osutaja, et
kliirimisteenuse kasutaja maddraks viie toopdeva jooksul asjaomaste varade vOi instrumentide alternatiivse saaja.
Kliirimisteenuse kasutaja vdib samuti nduda, et kliirimisteenuse osutaja jaotaks finantsvarad voi finantsinstrumendid
alternatiivsele saajale. Kui kliirimisteenuse kasutaja on mdiranud alternatiivse saaja, kannab kliirimisteenuse osutaja
finantsvarad voi finantsinstrumendid kdnealusele alternatiivsele saajale iile voimalikult suures ulatuses ja kliirimisteenuse
kasutaja jaoks mdistliku hinnaga.

4. Kui ldike 3 kohane finantsvarade voi finantsinstrumentide iilekandmine alternatiivsele saajale ei ole voimalik, teavitab
kliirimisteenuse osutaja sellest asjaomast kliirimisteenuse kasutajat kirjalikult kolme t66péeva jooksul pérast alternatiivse
saaja mddramist ja poOhjendab seda. Sel juhul miiib kliirimisteenuse osutaja asjaomased varad voi instrumendid
kolmandale isikule véddrtpaberiturul kehtiva turuhinnaga ja kannab miiigist saadud tulu, millest on maha arvatud
mdistlikud miidigikulud, ile kliirimisteenuse kasutajale.
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Artikkel 5
Teave hiivitise kohta

1.  Kliirimisteenuse osutajad teavitavad kliirimisteenuse kasutajaid, kes on andnud kvalifitseeruva panuse, kirjalikult mis
tahes hiivitisest, millele neil on digus.
2. Loikes 1 osutatud teade peab sisaldama kogu jargmist teavet:

a) asjakohasel juhul koopia kriisilahendusasutuse otsusest, mille kohaselt on kliirival liitkmel 6igus méaaruse (EL) 2021/23
artiklis 62 osutatud vahe hiivitamisele;

b) asjakohasel juhul koopia kriisilahendusasutuse otsusest, mille kohaselt peab keskne vastaspool maksma hiivitist
kliirivatele litkmetele, kes on kandnud iilemairast kahju, nagu on osutatud mairuse (EL) 2021/23 artikli 27 1dike 6
esimeses 1igus, ning selgitus selle kohta, kuidas see summa arvatakse maha (EL) 2021/23 artiklis 62 osutatud mis
tahes igusest vahe hiivitamisele;

c) selge ja tipne teave kliirimisteenuse kasutajale jaotatava hivitise ja sellise hiivitise arvutamise metoodika kohta;

d) selge ja tipne teave hiivitise kohta, mille kliirimisteenuse osutaja on saanud enne tasaarvestust voi muid mahaarvamisi
vastavalt kdesoleva mairuse artikli 3 13ikele 4;

e) selge ja tipne teave selle kohta, millisel kujul on kliirimisteenuse osutajale hiivitist makstud, eristades raha ja finantsins-
trumente ning eri liikki finantsinstrumente, sealhulgas omandidiguse instrumente, volainstrumente ja instrumente,
millega tunnustatakse nduet keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes, ning teave kliirimisteenuse kasutajale makstava
hiivitise struktuuri kohta;

f) vottes arvesse konfidentsiaalsuspiiranguid, iildandmed hiwvitise ildise jaotuse kohta kliirimisteenuse osutaja
kliirimisteenuse kasutajate ja kliirimisteenuse osutaja enda kontode vahel;

g) intressi v3i mis tahes muu hiivitist mdjutava asjakohase teguri arvutamine.

Artikkel 6
Joustumine

Kiesolev mairus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides lilkmesriikides.

Briissel, 3. mai 2023

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN



	Komisjoni delegeeritud määrus (EL) 2023/1615, 3. mai 2023, millega täiendatakse Euroopa Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) 2021/23 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega määratakse kindlaks tingimused, mille alusel tuleb kõnealuse määruse artikli 63 lõike 1 kohaselt tasumisele kuuluv hüvitis, sellise hüvitise rahaekvivalent või mis tahes muu tulu kanda edasi klientidele ja kaudsetele klientidele, ning tingimused, mille alusel loetakse ülekandmine proportsionaalseks 

