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NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2023/1615
ze dne 3. kvétna 2023,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23, pokud jde o regula¢ni

technické normy up¥esiiujici podminky, za nichZ se nihrada, penéini ekvivalent této ndhrady nebo

jakékoli vynosy splatné podle ¢l. 63 odst. 1 uvedeného nafizeni pfenesou na klienty a nepfimé
klienty, a podminky, za nichz je toto pfeneseni povaZovino za pfiméfené

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro ozdravné
postupy a feSeni krize tstfednich protistran a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) &. 648/2012, (EU) ¢ 600/2014,
(EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 200247 /ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (!),
a zejména na ¢l. 63 odst. 2 tfeti pododstavec uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto diivodiim:

(1) Clanek 63 naifzeni (EU) 2021/23 stanovi, Ze smluvni ujedndni umozujici ¢lenéim clearingového systému prenést
na své klienty nepfiznivé disledky uplatnéni néstrojti k feseni krize zahrnuji rovnéz na rovnocenném a pfiméfeném
zdkladé pravo klientt na odskodnéni nebo nahradu, kterou ¢lenové clearingového systému obdrzi v souladu s ¢l. 27
odst. 6 nafizen{ (EU) 2021/23, nebo na jakykoli penézni ekvivalent tohoto odskodnéni nebo ndhrady nebo ptipadné
vynosy, které obdrzi na zdkladé ndroku podle ¢lanku 62 nafizeni (EU) 2021/23 (déle jen ,Ghrada®), v rozsahu,
v jakém se takové vynosy tykaji pozic klientt a jejich pFispévkd, a Ze se tato ustanoveni vztahuji rovnéZz na smluvni
ujedndni klientti a nepfimych klientd, ktet{ svym klientim poskytuji nepfimé clearingové sluzby.

(2)  Aby bylo zajisténo rovnocenné a piiméfené rozdéleni thrady, méli by poskytovatelé clearingovych sluzeb
spravedlivym a nediskriminaénim zptsobem rozdélit rtizné formy dhrady dotéenym uZivatelim clearingovych
sluzeb. Cést Ghrady obdrzend kazdym dotéenym uZivatelem clearingovych sluzeb by méla byt tmérna piispévku
tohoto uzivatele clearingovych sluzeb k fesenti krize astfedni protistrany, k niz mél nepfimy pfistup prostiednictvim
dotéeného poskytovatele clearingovych sluzeb, pokud tento ptispévek vede k thradé podle ¢l. 27 odst. 6 nebo
¢lanku 62 nafizeni (EU) 2021/23 (dile jen ,zptisobily pfispévek®). Ze stejného divodu by uzivatelé clearingovych
sluzeb méli obdrzet dhradu bez jakéhokoli vzdjemného zapocteni, ledaze by uzivatel clearingovych sluzeb mél
zdvazek, ktery je splatny ve prospéch poskytovatele clearingovych sluzeb, jenz ma soucasné povinnost prenést
thradu na tohoto uzivatele clearingovych sluzeb. Aby se vSak zabrdnilo tomu, Ze toto vzdjemné zapocteni nebo
netting povede k neoprdvnénému sniZeni cdstek splatnych ve prospéch uZivatelti clearingovych sluzeb déle
v clearingovém fetézci, je-li ptijemce rovnéz poskytovatelem clearingovych sluzeb, méla by byt Ghrada, kterd se
pfenese na jeho uzivatele clearingovych sluzeb, vypoctena na zakladé dhrady, kterou obdrzi poskytovatel
clearingovych sluzeb pied provedenim jakychkoli odpoctti nebo vzdjemného zapocteni.

() Uf. vést. L 22,22.1.2021,s. 1.
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(3)  Uhrady by mély byt spravedlivym a nediskriminacnim zptisobem pfidéleny vem uZivateltm clearingovych sluzeb,
ktefi poskytli zptsobily piispévek, a na vlastni aéty poskytovatele clearingovych sluzeb, pokud tento poskytovatel
clearingovych sluzeb rovnéz poskytl zptisobily piispévek. Aby se déle zabranilo diskriminaci nebo nespravedlivému
zachdzeni, neméli by poskytovatelé clearingovych sluzeb p#i rozdélovdni téchto whrad uplatiovat jakdkoli
ustanoveni o podfizenosti ani jakékoli pofadi.

(4)  Podminky na trhu béhem faze feSeni krize budou pravdépodobné velmi napjaté. Je proto nezbytné zajistit pro
uzivatele clearingovych sluzeb transparentnost a ujistit je, Ze finan¢ni aktiva a ndstroje uréené k rozdéleni Ghrady
jsou v piipadé selhdni jejich poskytovatele clearingovych sluzeb chrinény. Poskytovatelé clearingovych sluzeb by
proto méli v pfipadé, ze obdrzi Ghradu jménem uZivatele clearingovych sluzeb, drzet tuto thradu na zvldstnim
a oddéleném tctu.

(5)  Skdla finan¢nich aktiv nebo finanénich ndstrojti, které mohou byt pouzity k odskodnéni ¢lenti clearingového
systému, klient a nepfimych klientd, je velmi Sirokd a riiznd aktiva a ndstroje pfedstavuji razné riziko. Aby bylo
zajisténo spravedlivé a rovnomérné rozdéleni thrady, méli by poskytovatelé clearingovych sluzeb rozdélit rizné
druhy finan¢nich aktiv a finan¢nich néstroji, které obdrzeli jako thradu, rovnym dilem mezi jednotlivé uzivatele
clearingovych sluzeb a své vlastni Gcty. Toto rozdéleni by mélo byt tmérné zpusobilému prispévku poskytnutému
témito uZivateli clearingovych sluzeb k feseni krize tstfedni protistrany, k niz maji nepfimy piistup prostiednictvim
uvedenych poskytovatelt clearingovych sluzeb, nebo poskytovateli clearingovych sluzeb v rdmci daného postupu
fesenti krize.

(6)  Je nezbytné zohlednit provozni specifika a prekdzky spojené s nékterymi druhy finan¢nich aktiv a financ¢nich
nastroju. Je rovnéz nezbytné v co nejvétsi mife zajistit, aby uZivatel clearingovych sluzeb obdrzel spravedlivou
thradu v piipadé, Ze neni schopen obdrzet ur¢ity druh finan¢niho aktiva nebo finanéniho néstroje nebo by z jinych
dtvodd radéji neobdrzel urcity druh finan¢niho aktiva nebo finan¢niho néstroje. Poskytovatel clearingovych sluzeb
by proto na zddost uZivatele clearingovych sluzeb mél v co nejvétsi mife pievést dotéené aktivum nebo ndstroj na
jiného pifjemce uréeného uzivatelem clearingovych sluzeb. Neni-li to mozné, mél by poskytovatel clearingovych
sluzeb prodat piislusna aktiva nebo ndstroje na trhu za pfevladajici trzni cenu tfeti strané a ndsledné pfevést vynosy
z prodeje na uzivatele clearingovych sluzeb.

(7)  V zdjmu zajisténi transparentnosti a sledovatelnosti by poskytovatelé clearingovych sluzeb méli v rdmci svych
moznost{ co nejlépe informovat své uzivatele clearingovych sluzeb o veskerych rozhodnutich pfjatych v rdmci
procesu FeSeni krize za G¢elem odskodnéni za poskytnuté zpusobilé pfispévky. Tyto informace by mély v co nejvétsi
mife uvadét rozsah rozhodnuti o pfispévku k feseni krize podle nafizeni (EU) 2021/23, skladbu thrady a vypocet
thrady, véetné toho, jak poskytovatel clearingovych sluzeb vypocital dhradu urcenou pro daného uZivatele
clearingovych sluzeb. Ze stejného diivodu a s cilem zajistit, aby uZivatelé clearingovych sluzeb chépali vztah mezi
piispévkem, ktery poskytli, a thradou, kterou obdrzeli, by poskytovatelé clearingovych sluzeb méli, je-li to mozné,
a aniz by porusili jakdkoli omezeni tykajici se divérnosti, informovat uZivatele clearingovych sluzeb o celkovém
rozdéleni a skladbé thrady.

(8)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhi regulacnich technickych norem, jez Komisi pfedlozil Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy (ESMA).

(9)  Orgdn ESMA uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem, z nichz toto
nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjekti
pusobicich v oblasti cennych papirt a trhit zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 1095/2010 (),

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zi{zeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

1. ,poskytovatelem clearingovych sluzeb ¢len clearingového systému ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (%), klient ve smyslu ¢l. 2 bodu 15 nafizeni (EU) ¢. 6482012, nepiimy klient,
sekunddrni nepfimy klient nebo tercidrni nepfimy klient ve smyslu ¢l. 1 bodu b), d) nebo ) nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 20172154 (%), ktery p¥imo ¢i nepfimo poskytuje clearingové sluzby v Unii;

2. ,uzivatelem clearingovych sluzeb“ klient ve smyslu ¢l. 2 bodu 15 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo nepfimy klient,
sekundarni nepfimy klient nebo tercidrni nepfimy klient ve smyslu ¢l. 1 bodu b), d) nebo e) nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/2154, ktery vyuziva clearingové sluzby poskytované poskytovatelem clearingovych sluzeb;

3. ,uhradou odskodnéni nebo nahrada, které ¢lenové clearingového systému obdrzi v souladu s ¢l. 27 odst. 6 nafizeni
(EU) 202123, v¢etné ndstroju ucasti, dluhovych néstroji nebo ndstrojii uzndvajicich ndrok na budouci zisky tstfedni
protistrany, nebo jakykoli penézni ekvivalent tohoto odskodnéni nebo nédhrady nebo piipadné vynosy, které obdrzi na
zdkladé ndroku podle ¢lanku 62 nafizeni (EU) 2021/23, vetné piipadd, kdy je jakdkoli z téchto &istek podle
uvedenych ¢lankd pfenesena na uZivatele clearingovych sluzeb;

4. ,zptsobilym piispévkem“ piispévek, ktery prostfednictvim ¢lena clearingového systému dstfedni protistrany za
podminek stanovenych v ¢ldnku 63 nafizeni (EU) 2021/23 poskytl uzivatel clearingovych sluzeb v rdmci feSeni krize
tstfedni protistrané, k niZ md nepfimy pfistup prostfednictvim poskytovatele clearingovych sluzeb, pokud tento
pfispévek poskytnuty prostiednictvim ¢lena clearingového systému ustfedni protistrany v rdmci postupu feseni krize
vede k thradé.

Cldnek 2
Forma thrady

Uhrada, kterd je pfipsdna nebo pfizndna poskytovateli clearingovych sluzeb a pfenesena na uZivatele clearingovych sluzeb,
muze mit formu hotovosti, finan¢nich néstrojti, ndstroju Gcasti, dluhovych ndstrojii nebo ndstroji uznavajicich narok na
budouci zisk dstfedni protistrany.

Cldnek 3
Rozdéleni dhrady

1. Poskytovatelé clearingovych sluzeb spravedlivyim a nediskrimina¢nim zptisobem rozdéli ptislusnou dhradu mezi
nejsou uzivateli clearingovych sluzeb poskytovatele clearingovych sluzeb, ktery obdrzel thradu, Gmérné zptsobilému
piispévku kazdého z téchto uzivatelti clearingovych sluzeb.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich protistrandch
a registrech obchodnich adajt (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2154 ze dne 22. z4ii 2017, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro ujednani o nepiimém clearingu (UF. vést. L 304, 21.11.2017,
s. 6).
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2. Poskytovatelé clearingovych sluzeb vypocitaji thradu, kterd ma byt rozdélena, transparentnim zptisobem a informuji
zvlast kazdého uZivatele clearingovych sluzeb v souladu s €l. 5 odst. 2 pism. c).

3. Poskytovatelé clearingovych sluzeb pfidéli tthradu na své vlastni Gty a na Gcty svych uzivatel clearingovych sluzeb,
ktefi poskytli zptsobily ptispévek, na zakladé vypoctu poskytnutého zpusobilého piispévku a nediskriminuji jednotlivé
piijemce ani neur¢uji jejich pofadi. Poskytovatelé clearingovych sluzeb nepfidéli Zddnou ¢dst thrady na svij vlastni Gcet,
dokud na ¢ty svych uzivatelt clearingovych sluzeb, ktefi poskytli zptisobily piispévek, nepfidélili ¢ast dhrady, na kterou
maji tito uzivatelé clearingovych sluzeb ndrok.

4. Poskytovatelé clearingovych sluzeb mohou na tihradu uplatnit odpocty nebo vzdjemné zapocteni, pokud ma uzivatel
clearingovych sluzeb zdvazek, ktery je splatny ve prospéch poskytovatele clearingovych sluzeb, jenz méd povinnost
v souladu s ¢lankem 63 nafizeni (EU) 2021/23 pfenést tthradu na téhoZ uZivatele clearingovych sluzeb.

Pokud je vSak piijemce rovnéZ poskytovatelem clearingovych sluzeb, thrada, kterd se pfenese na jeho uZivatele
clearingovych sluzeb, se vypocitd na zdkladé dhrady, kterou mél obdrZet poskytovatel clearingovych sluzeb pred
provedenim jakychkoli odpocti nebo vzdjemného zapocteni podle prvniho pododstavce.

5. Poskytovatel clearingovych sluzeb drzi Ghradu, kterou obdrzel podle ¢l. 27 odst. 6 nebo ¢lanku 62 nafizeni
(EU) 2021/23, na zvld3tnim a oddéleném tctu, dokud nejsou vSechny splatné thrady plné rozdéleny.

Clének 4

Druh dhrady a jeji poskytnuti

1.  Pokud se tihrada sklddd z riiznych druhd finan¢nich aktiv nebo finan¢nich ndstroji — bez ohledu na to, zda maji tato
aktiva nebo finan¢ni néstroje formu hotovosti, ndstroji tcasti, dluhovych ndstroji nebo jakychkoli jinych néstroji
uznévajicich ndrok na budouci zisky dstfedni protistrany pii feSeni krize —, poskytovatelé clearingovych sluzeb tuto
thradu roz¢leni podle druhu aktiv nebo ndstroji. Kazdy poskytovatel clearingovych sluzeb nasledné pfidéli a rozdeéli
thradu kazdému ze svych uZivateld clearingovych sluzeb a na svij vlastni ticet, existuje-li ndrok na tGhradu, dmérné
poskytnutému zptsobilému pispévku a ve stejném poméru, pokud jde o kazdy druh finan¢nich aktiv nebo finan¢nich
nastroj.

2. Poskytovatel clearingovych sluzeb, ktery z diivodu omezeni tykajicich se vyporadani nebo z divodu jiné ptekdzky
pfevodu nékterych aktiv nebo ndstroji neni schopen ptidélit dhradu uzivateli clearingovych sluzeb, ktery poskytl
zpusobily piispévek, ve formé pozadované podle odstavce 1, neprodlené o této skutecnosti informuje dotéeného uzivatele
clearingovych sluzeb.

3. Nelze-li omezeni tykajici se vypofadani nebo piekdzku podle odstavce 2 napravit do tif pracovnich dnii ode dne, kdy
uzivatel clearingovych sluzeb obdrzel ozndmeni podle uvedeného odstavce, pozddd poskytovatel clearingovych sluzeb
uzivatele clearingovych sluzeb, aby do péti pracovnich dnt ur¢il pro piislusnd aktiva nebo ndstroje ndhradniho pfijemce.
Uzivatel clearingovych sluzeb miize poskytovatele clearingovych sluzeb rovnéz pozadat, aby pridélil finan¢ni aktiva nebo
finan¢ni néstroje ndhradnimu piijemci. Pokud byl uzivatelem clearingovych sluzeb urcen nahradni pfijemce, poskytovatel
clearingovych sluzeb pfevede finan¢ni aktiva nebo finan¢ni ndstroje na tohoto nahradniho pfjemce v co nejvétsi mife a za
pfiméfené ndklady pro uzivatele clearingovych sluzeb.

4. Neni-li pfevod na ndhradniho piijemce podle odstavce 3 mozny, poskytovatel clearingovych sluzeb o tom dotceného
uzivatele clearingovych sluzeb pisemné informuje do ti pracovnich dnt ode dne, kdy byl uréen nédhradni pfijemce, a uvede
dtvod, pro¢ to neni mozné. V takovém piipadé poskytovatel clearingovych sluzeb prodd dotcend aktiva nebo ndstroje na
zavedeném trhu s cennymi papiry za pievladajici trzni cenu tfeti strané a pfevede vynosy z prodeje po odecteni
pfiméfenych naklad na prodej na uzivatele clearingovych sluzeb.
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Cldnek 5
Informovaéni o ithradé

1. Poskytovatelé clearingovych sluzeb pisemné informuji uZivatele clearingovych sluzeb, ktefi poskytli zptsobily
piispévek, o jakékoli thradé, na niz maji narok.
2. Ozndmeni uvedené v odstavci 1 obsahuje viechny tyto tdaje:

a) v pfislusnych pfipadech kopii rozhodnuti organu piislusného k feseni krize, v némz se uvadi, Ze ¢len clearingového
systému md ndrok na thradu rozdilu podle ¢lanku 62 natizeni (EU) 2021/23;

b) v piislusnych pfipadech kopii rozhodnuti orgdnu piislusného k feSeni krize, v némz se pozaduje, aby ustfedni
protistrana odskodnila ¢leny clearingového systému, ktefi utrpéli nadmérné ztrdty, jak je uvedeno v ¢l. 27 odst. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2021/23, spolu s vysvétlenim, jak je tato ¢dstka odectena od jakéhokoli ndroku na
thradu rozdilu podle ¢ldnku 62 nafizeni (EU) 2021/23;

¢) jasné a pfesné informace o thradg, kterd se pridéli uzivateli clearingovych sluzeb, a o metodice pouzité pro vypocet této
thrady;

d) jasné a pfesné informace o thradé, kterou obdrzi poskytovatel clearingovych sluzeb pied provedenim jakéhokoli
vzdjemného zapocteni nebo jinych odpocth v souladu s ¢l. 3 odst. 4 tohoto nafizeni;

e) jasné a piesné informace o formé, v niZ byla tihrada poskytnuta poskytovateli clearingovych sluzeb, s rozlisenim mezi
hotovost{ a finan¢nimi néstroji a mezi jednotlivymi formami finan¢nich néstroji, v¢etné ndstroji tcasti, dluhovych
ndstroju nebo ndstrojii uznévajicich narok na budouci zisky ustfedni protistrany, a informace o skladbé dhrady pro
daného uzivatele clearingovych sluzeb;

f) s vyhradou jakychkoli omezeni tykajicich se divérnosti obecné podrobnosti o celkovém rozdéleni tihrady mezi
uzivatele clearingovych sluzeb daného poskytovatele clearingovych sluzeb a vlastni Gty poskytovatele clearingovych
sluzeb;

g) vypocet tiroku nebo jakykoli jiny relevantni faktor, ktery md vliv na thradu.

Cldnek 6
Vstup v platnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 3. kvétna 2023.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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