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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 2020/1 766
av den 25 november 2020

om faststillande, under en begrinsad tid, av att den rittsliga ramen for virdepapperscentraler i
Forenade konungariket Storbritannien och Nordirland dr likvirdig i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad
virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiven 98/26/EG
och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 ('), sdrskilt artikel 25.9, och

av foljande skal:

(1)  Den 29 mars 2017 anmilde Forenade kungariket Storbritannien och Nordirland (nedan kallat Forenade kungariket)
sin avsikt att uttrida ur unionen i enlighet med artikel 50 i fordraget om Europeiska unionen. Den 17 oktober 2019
nddde unionen och Forenade kungariket en overenskommelse om Forenade kungarikets uttrdde ur unionen ()
(nedan kallat uttrddesavtalet), med ett reviderat protokoll om Irland/Nordirland och en reviderad politisk
forklaring (). I enlighet med uttrddesavtalet och efter att avtalet ratificerats av underhuset i Forenade kungariket,
antagits av Europaparlamentet och ingétts av radet, blev Forenade kungariket ett tredjeland den 1 februari 2020 och
unionsritten kommer att upphora att vara tillimplig pa och i Forenade kungariket den 31 december 2020.

(2)  Virdepapperscentraler dr av avgorande betydelse for finansmarknaderna. Registrering av virdepapper i ett
kontobaserat system (nedan kallat notarietjinster) och férande av virdepapperskonton pd hogsta nivé (nedan kallat
centrala kontoforingstjdnster) okar Oppenheten och skyddar investerare, eftersom dessa tjinster sikerstiller
integriteten hos en emission av virdepapper genom att forhindra otillborligt skapande eller otillborlig minskning av
emitterade virdepapper. Virdepapperscentraler driver dven avvecklingssystem som garanterar att virdepapperstran-
saktioner avvecklas i ritt tid och pd ett korrekt sitt. Dessa funktioner 4r centrala for clearing och avveckling efter
handel. Avvecklingssystem for virdepapper dr ocksé centrala for penningpolitiken eftersom de 4r tétt kopplade till
stillandet av sakerheter for penningpolitiska transaktioner.

(3)  Fran och med den 1 januari 2021 kommer virdepapperscentraler som ir etablerade i Forenade kungariket (nedan
kallade vardepapperscentraler i Forenade kungariket) att betraktas som virdepapperscentraler fran tredjeland i den
mening som avses i forordning (EU) nr 909/2014. I denna egenskap fir de endast tillhandahilla notarietjanster och
centrala kontoforingstjanster avseende finansiella instrument som har utfirdats enligt en medlemsstats ritt om de ar
erkidnda av Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) i enlighet med artikel 25 i férordning (EU)
nr 909/2014. I avsaknad av ett sddant erkinnande fir emittenter i unionen inte anvanda dessa vardepapperscentraler
i Forenade kungariket for att tillhandahélla notarietjanster och centrala kontoforingstjanster avseende overldtbara
vardepapper som utfirdats enligt en medlemsstats lagstiftning. En sddan situation kan leda till tillfalliga svarigheter
for unionens emittenter med att uppfylla sina rittsliga skyldigheter, eftersom de tjanster som tillhandahalls av
vardepapperscentraler i Forenade kungariket nir det galler foretagspapper och borshandlade fonder som utfirdats
enligt Irlands nationella lagstiftning (nedan kallade irlindska foretagspapper och bérshandlade fonder) f6r nirvarande
inte tillhandahélls av virdepapperscentraler som &r auktoriserade i unionen (nedan kallade vardepapperscentraler i
unionen). Det dr dérfor motiverat och i unionens och dess medlemsstaters intresse att sikerstdlla att virdepappers-
centraler i Forenade kungariket far fortsitta att tillhandahélla tjdnster i unionen efter den 31 december 2020 under
en begrinsad tidsperiod.

(4)  Esma far endast erkdnna en virdepapperscentral som ar etablerad i ett tredjeland om kommissionen har antagit en
genomférandeakt som faststiller att den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for den virdepapperscentralen ar
likvardig med kraven i forordning (EU) nr 909/2014. Mot bakgrund av risken for Forenade kungarikets uttride ur
unionen utan ingdende av ett uttrddesavtal beviljades genom kommissionens genomforandebeslut (EU)

() EUTL257,28.8.2014,s. 1.

() Avtal om Forenade konungariket Storbritannien och Nordirlands uttride ur Europeiska unionen och Europeiska atomenergige-
menskapen (EUT L 29, 31.1.2020, s. 7).

() Politisk forklaring om de framtida forbindelserna mellan Europeiska unionen och Forenade kungariket (EUT C 34, 31.1.2020, s. 1).
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2018/2030 (¥ likvardighet for Forenade kungarikets rttsliga och tillsynsméssiga ramar for perioden till och med
den 30 mars 2021. Till foljd av ingdendet av uttridesavtalet blev det genomférandebeslutet aldrig tillimpligt.
Viardepapperscentraler i unionen har kommit mycket ldngt i utvecklingen av tjanster i samband med irlindska
foretagspapper och borshandlade fonder for att gora det mojligt for emittenter i unionen att flytta sina positioner,
men detta arbete kommer inte att vara helt avslutat nar unionsritten upphér att vara tillimplig pa och i Forenade
kungariket den 31 december 2020. Det dr dérfor nodvindigt och i unionens och dess medlemsstaters intresse att
den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for virdepapperscentraler i Forenade kungariket faststalls som likvirdig med
kraven i forordning (EU) nr 909/2014 for en period pd sex ménader.

(5)  Enligt artikel 25.9 i forordning (EU) nr 909/2014 maste tre villkor vara uppfyllda for att ett tredjelands rattsliga och
tillsynsmassiga ram for virdepapperscentraler som ir etablerade i detta land ska faststillas vara likvirdig med
forordningens ram.

(6)  For det forsta mdste den rittsliga och tillsynsméssiga ramen i det tredjelandet sikerstalla att virdepapperscentralerna
i detta tredjeland foljer rittsligt bindande krav som i praktiken ér likvirdiga med de krav som faststills i forordning
(EU) nr 909/2014. Fram till 6vergdngsperiodens utgdng den 31 december 2020 mdste virdepapperscentraler i
Forenade kungariket uppfylla kraven i férordning (EU) nr 909/2014. Den 26 juni 2018 inforlivade Forenade
kungariket bestimmelserna i férordning (EU) nr 909/2014 i sin nationella lagstiftning med verkan frdn och med
overgangsperiodens utgdng.

(7)  For det andra maste den rittsliga och tillsynsmissiga ramen i det tredjelandet sakerstilla att virdepapperscentraler
som dr etablerade dir fortlopande ar foremadl for effektiv tillsyn, 6vervakning och efterlevnadskontroll. Fram till
overgdngsperiodens utgdng den 31 december 2020 stdr virdepapperscentraler i Forenade kungariket under tillsyn
av Bank of England, enligt nationell rdtt i Forenade kungariket i enlighet med forordning (EU) nr 909/2014. Som en
del av inforlivandet av bestimmelserna i forordning (EU) nr 909/2014 i nationell ritt i Forenade kungariket forblir
Bank of England fortsatt ansvarig for tillsynen av virdepapperscentraler efter utgdngen av 6vergdngsperioden och
det finns for ndrvarande inga tecken pé att det planeras ndgra storre dndringar av denna tillsyn.

(8)  For det tredje madste tredjelandets regelverk foreskriva ett effektivt likvdrdigt system for erkidnnande av de
virdepapperscentraler som dr auktoriserade enligt tredjelandslagstiftning. Detta sidkerstills genom att
bestimmelserna i artikel 25 i forordning (EU) nr 909/2014 inforlivas i nationell ritt i Férenade kungariket.
Forenade kungariket har dessutom infort sirskilda oOvergdngsbestimmelser som gor det mojligt for en
virdepapperscentral frdn tredjeland att tillhandahélla notarietjanster och centrala kontoforingstjanster i Férenade
kungariket under en period av minst sex médnader efter det att Férenade kungariket har faststallt likvirdigheten for
det tredjelandets regelverk.

(9) P4 grundval av detta kan slutsatsen dras att den rattsliga och tillsynsmissiga ramen i Forenade kungariket som
kommer att vara tillimplig pa virdepapperscentraler i Forenade kungariket efter 6vergdngsperiodens utging enligt
artikel 126 i uttrddesavtalet, uppfyller alla villkor i artikel 25.9 i férordning (EU) nr 909/2014.

(10) Detta beslut grundar sig pé den information som f6r ndrvarande finns tillginglig om den rittsliga och tillsynsméssiga
ramen for virdepapperscentraler i Forenade kungariket frin och med den 1 januari 2021. Mot bakgrund av
Forenade kungarikets tillkinnagivande att vissa krav som kommer att trida i kraft enligt unionens rattsliga ram i
framtiden inte kommer att inforlivas i landets nationella lagstiftning, kan de rittsliga och tillsynsmassiga
arrangemang som for ndrvarande finns i Forenade kungariket endast anses vara likvirdiga under en begrinsad
tidsperiod. Med tanke pd Forenade kungarikets tillkinnagivande om de framtida skillnaderna nir det giller de
rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang som dr tillimpliga pad virdepapperscentraler i Forenade kungariket
forvantas marknadsaktorerna forbereda sig for en situation utan ytterligare beslut om likvirdighet pa detta omrade.

(11) Ingdendet av omfattande och effektiva samarbetsarrangemang mellan Esma och Bank of England i enlighet med
artikel 25.10 i forordning (EU) nr 909/2014 sikerstiller ett proaktivt informationsutbyte och samordning av
tillsynsverksamheten. Dessa arrangemang mdste bland annat sdkerstilla att Esma fortlopande har omedelbar
tillgdng i alla situationer, inbegripet nodsituationer, till all information som den begir. Samarbetsarrangemangen

(*) Kommissionens genomforandebeslut (EU) 2018/2030 av den 19 december 2018 om faststillande, under en begrinsad tid, av att den
rittsliga ramen for virdepapperscentraler i Forenade konungariket Storbritannien och Nordirland dr likvirdig i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 (EUT L 325, 20.12.2018, s. 47).
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(12)
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(15)

sikerstiller ocksd att Esma kan utbyta all relevant information med de myndigheter som avses i artikel 25.5 i
forordning (EU) nr 909/2014 f6r samrdd med dessa om erkdnnandestatusen for virdepapperscentraler i Forenade
kungariket eller dd denna information dr nodvindig for att myndigheterna ska kunna utfora sina tillsynsuppgifter.

Forenade kungarikets myndigheter forvintas informera unionen om alla dndringar i Forenade kungarikets rittsliga
eller tillsynsmassiga ramar som péverkar tillhandahallandet av notarietjanster och centrala kontoforingstjanster i
Forenade kungariket. I samarbete med Esma kommer kommissionen att 6vervaka eventuella dndringar som infors i
den rittsliga och tillsynsmassiga ramen och som berér tillhandahallandet av sddana tjinster i Forenade kungariket,
utvecklingen pd marknaden samt effektiviteten i tillsynssamarbetet, inklusive ett snabbt informationsutbyte mellan
Esma och Bank of England. Kommissionen fdr nir som helst gora en oversyn om relevant utveckling gor det
nodvindigt for kommissionen att ompréva den likvirdighet som beviljas genom detta beslut, inbegripet situationer
da Forenade kungarikets myndigheter inte samarbetar pa ett effektivt sitt, inte mojliggor en effektiv bedomning av
den risk som virdepapperscentraler i Forenade kungariket utgor for unionen eller dess medlemsstater eller om
vardepapperscentraler i Forenade kungariket eller Bank of England vidtar dtgirder som framjar otillborlig och illojal
konkurrens.

[ unionens och dess medlemsstaters intresse, och for att ge virdepapperscentralerna i unionen den tid som behovs
for att vidareutveckla sitt erbjudande av tjdnster avseende irlindska foretagspapper och borshandlade fonder, och
unionens emittenter den tid som krivs for att overfora sina positioner till virdepapperscentraler i unionen, bor
detta beslut upphora att gilla sex méanader efter den dag da det borjar tillimpas.

Detta beslut bor trada i kraft sd snart som mojligt for att sakerstilla rattslig sakerhet for emittenter i unionen fore
utgdngen av overgdngsperioden i enlighet med uttradesavtalet. Beslutet bor tillimpas frin och med dagen efter det

att unionsritten upphor att vara tillimplig pd och i Férenade kungariket.

De atgdrder som foreskrivs i detta beslut 4r forenliga med yttrandet fran europeiska vardepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

For tillimpningen av artikel 25 i férordning (EU) nr 909/2014 ska den rittsliga och tillsynsmissiga ramen i Forenade
konungariket Storbritannien och Nordirland som ir tillimplig pa redan etablerade och auktoriserade virdepapperscentraler
i Forenade konungariket Storbritannien och Nordirland, anses vara likvirdig med kraven i férordning (EU) nr 909/2014.

Artikel 2

Detta beslut trider i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Det ska tillimpas fran och med den 1 januari 2021.

Det upphor att gilla den 30 juni 2021.

Utfdrdat i Bryssel den 25 november 2020.

Pd kommissionens vighar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande




	Kommissionens genomförandebeslut (EU) 2020/1766 av den 25 november 2020 om fastställande, under en begränsad tid, av att den rättsliga ramen för värdepapperscentraler i Förenade konungariket Storbritannien och Nordirland är likvärdig i enlighet med Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 909/2014 

