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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2020/1766
z 25. novembra 2020,
ktorym sa na obmedzeny cas urcuje, Ze regulaény rdmec uplatnitelny na centrilne depomtare
cennych papierov v Spojenom kralovstve Velkej Britinie a Severného Irska je rovnocenny v sdlade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepseni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eurépskej tnii, centrdlnych dep021taroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES
a2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 ('), a najmi na jeho ¢ldnok 25 ods. 9,

kedze:

(1) Spojené krlovstvo Velkej Britdnie a Severného frska (,Spojené kralovstvo®) 29. marca 2017 predlozilo ozndmenie
o svojom dmysle vystdpif z Unie podla ¢lanku 50 Zmluvy o Eurdpskej Gnii. Unia a Spo;ene kralovstvo dospeli
17. oktébra 2019 k dohode o vystipeni Spojeného krdlovstva z Unie (°) (,dohoda o vystdpeni“) s revidovanym
protokolom o [rsku/Severnom Irsku a revidovanym politickym Vyhlasenlm (). Podla dohody o vystiipeni a po jej
ratifikdcii Dolnou snemoviiou v Spojenom kralovstve, jej prijati Europskym parlamentom a jej uzavreti Radou sa
Spojené kralovstvo 1. februdra 2020 stalo trefou krajinou, pricom privo Unie sa na Spojené kralovstvo
a v Spojenom krélovstve prestane uplatiiovat 31. decembra 2020.

(2)  Centrédlne depozitdre cennych papierov (,CDCP“) majii pre finan¢né trhy zdsadny vyznam. Evidencia cennych
papierov v systéme zaknihovanych cennych papierov (,eviden¢né sluzby“) a vedenie G¢tov cennych papierov na
najvysSej tirovni ich hierarchie (,sluzby centrdlneho vedenia G¢tov®) zvySuji transparentnost a chrédnia investorov,
pretoZe zabezpecuju integritu emisie cennych papierov tym, Ze zabrafuji zbyto¢nému vytvaraniu alebo redukcii
emitovanych cennych papierov. CDCP takisto prevadzkuji systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktorymi sa zabezpecuje, aby sa transakcie s cennymi papiermi vyrovndvali sprdvne a v¢as. Tieto funkcie st
rozhodujiice v procese zictovania a vyrovnania po uzavreti obchodu. Systémy vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi majt zdsadny vyznam aj pre menovu politiku, pretozZe st tzko zapojené do poskytovania zdbezpeky pri
operacidch menovej politiky.

(3)  Centrélne depozitire usadené v Spojenom kralovstve (,CDCP Spojeného kralovstva“) sa od 1. janudra 2021 budi
povazovat za centrdlne depozitire tretich krajin v zmysle nariadenia (EU) ¢. 909/2014. Ako také budd moct
poskytovat eviden¢né sluzby a sluzby centrédlneho vedenia G¢tov vo vztahu k fmancnych ndstrojom zriadenym
podla prdva clenského stitu len vtedy, ak ich uznd Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA) v stlade
s ¢lankom 25 uvedeného nariadenia. V pripade absencie takéhoto uznania emitenti z Unie nebudéi moct vyuzivat
CDCP Spojeného kralovstva na evidencné sluzby a sluzby centrdlneho vedenia uctov tykajuce sa prevoditelnych
cennych papierov vydanych podla prévnych predpisov clenského Stdtu. Takdto situdcia moze viest k docasnym
vyzvam pre emitentov z Unie pri plneni ich zakonnych povinnosti, kedZe tieto sluzby, ktoré poskytuji CDCP
Spojeného krélovstva v stvislosti s podnikovymi cennym1 papiermi a fondmi obchodovanymi na burze zriadenymi
podla vnitrostitneho prava Irska (»rske podnikové cenné papiere a ETF*), v sicasnosti neposkytuji CDCP, ktorym
bolo udelené povolenie v Unii (,CDCP Unie®). Preto je opodstatnené a v ziujme Ume a jej clenskych statov
zabezpeci, aby CDCP Spojeného kralovstva mohli pokracovat v poskytovani sluzieb v Unii aj po 31. decembri
2020, a to pocas obmedzeného obdobia.

(4)  ESMA moze uznat CDCP usadeny v tretej krajine len vtedy, ak Komisia prijme Vykonévaci akt, ktorym sa urdi, Ze
prdvne opatrenia a opatrenia dohladu, ktorymi sa riadi tento CDCP, st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v nariadeni (EU) ¢. 909/2014. Vzhladom na riziko vystiipenia Spojeného kralovstva z Unie bez uzavretia dohody

() U.v.EUL257,28.8.2014,s. 1.

() Dohoda o vystipeni Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska z Eurépskej tinie a z Eurdpskeho spolocenstva pre
atémovu energiu (U. v.EUL 29, 31.1.2020, s. 7).

() Politické vyhlasenie, ktorym sa stanovuje ramec budiiceho vztahu medzi Eurépskou tiniou a Spojenym kralovstvom (U. v. EU C 34,
31.1.2020, 5. 1).
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o vystiipeni sa vykondvacim rozhodnutim Komisie (EU) 2018/2030 (%) priznala rovnocennost pravnym opatreniam
a opatreniam dohladu Spojeného krlovstva na obdobie do 30. marca 2021. V dosledku uzavretia dohody
o vysttpeni uvedené vykonavacie rozhodnutie nikdy nenadobudlo platnost. CDCP Unie velmi pokroili v procese
rozvoja sluzieb v stvislosti s irskymi podnikovymi cennymi papiermi a ETF, aby emitenti z Unie mohli presunut
svoje pozicie, ale tento proces nebude tiplne dokonéeny, ked sa 31. decembra 2020 prestane uplatfiovat pravo Unie
na Spojené kralovstvo a v Spojenom kralovstve. Preto je potrebné a v zdujme Unie a jej clenskych $titov, aby sa
prdvne opatrenia a opatrenia dohladu, ktorymi sa riadia CDCP Spojeného krélovstva, na obdobie Siestich mesiacov
urcili za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 909/2014.

(5)  Vstlade s ¢linkom 25 ods. 9 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 majt byt na urcenie toho, Ze prdvne opatrenia a opatrenia
dohladu tretej krajiny tykajiice sa CDCP, ktoré st usadené v danej tretej krajine, s rovnocenné s tymi, ktoré st
stanovené v uvedenom nariadeni, splnené tri podmienky.

(6)  Poprvé, pra’vnymi opatreniami a opatreniami dohladu tretej krajiny sa musi zaistovat, ze CDCP v danej tretej krajine
dodrziavaj prévne zdvizné poziadavky, ktoré s skutocne rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni
(EU) & 909/2014. Az do konca prechodného obdobia (31. decembra 2020) musia CDCP Spojeného kralovstva
dodrziavat poziadavky stanovené v nariadeni (EU) ¢ 909/2014. Spo]ene krélovstvo zaclenilo 26. jina 2018
ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 909/2014 do svojho vntitrodtétneho préva, pricom toto prdvo nadobudne G¢innost
od konca prechodného obdobia.

(7)  Po druhé, pravnymi opatreniami a opatreniami dohladu tretej krajiny sa musi zabezpecovat, aby CDCP usadené
v danej tretej krajine priebezne podlichali G¢innému dohladu, dozoru a presadzovaniu priva. Az do konca
prechodného obdobia (31. decembra 2020) sti CDCP Spojeného krélovstva pod dohladom Bank of England, ako je
to stanovené vo vndtrostitnom prdve Spojeného krlovstva v stlade s nariadenim (EU) €& 909/2014. V rdmci
zacleiovania ustanoveni nariadenia (EU) ¢. 909/2014 do vndtrostatneho prava Spo;eneho kralovstva bude Bank of
England od konca prechodného obdobia nadalej zodpovednd za dohlad nad CDCP, priom zatial neexistuji Ziadne
naznaky, Ze by sa v stvislosti s tymto dohladom plédnovali akékolvek dodlezité zmeny.

(8)  Po tretie, pravnym rdmcom tretej krajiny sa musi zabezpecovat G¢inny rovnocenny systém na uzndvanie CDCP,
ktorym bolo udelené povolenie na zdklade pravnych rezimov tretej krajmy To je zabezpefené zaclenenim
ustanoveni ¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢ 909/2014 do vndtrostitneho préva Spo eného krdlovstva. Spojené
kralovstvo okrem toho zaviedlo osobitné prechodné ustanovenia, ktoré umozriuji CDCP tretej krajiny poskytovat
evidentné sluzby a sluzby centrdlneho vedenia Gétov v Spojenom krilovstve pocas obdobia najmenej Siestich
mesiacov po tom, ako Spojené kralovstvo urcilo rovnocennost rimca tejto tretej krajiny.

(9)  Natomto zdklade mozno dospiet k zdveru, Ze prdvne opatrenia a opatrenia dohladu Spojeného kralovstva, ktoré sa
budd uplathiovat na CDCP Spojeného krdlovstva po skonceni prechodného obdobia uvedeného v clinku 126
dohody o vystiipeni, splfiajii podmienky stanovené v cldnku 25 ods. 9 nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

(10) Toto rozhodnutie vychddza z informdcii, ktoré s v stcasnosti k dispozicii v stvislosti s prévnymi opatreniami
a opatreniami dohladu uplatnitel'nymi na CDCP Spojeného krdlovstva od 1. januéra 2021. Vzhladom na
ozndmenie Spojeného krdlovstva, Ze urcité poziadavky, ktoré v buddcnosti nadobudnt Gcinnost podla pravneho
ramca Unie, nebudii zaclenené do jeho vnitrostitneho prava, mozno pravne opatrenia a opatrenia dohladu, ktoré
sa v sucasnosti uplatiiuji v Spojenom krdlovstve, povazovat za rovnocenné len pocas obmedzeného obdobia.
Vzhladom na ozndmenie Spojeného kralovstva o budicich rozdieloch, pokial ide o privne opatrenia a opatrenia
dohladu, ktoré sa uplatiiuji na CDCP Spojeného krdlovstva, sa od ucastnikov trhu ocakdva, 7e sa pripravia na
situdciu, Ze v tejto oblasti nebude prijaté dalSie rozhodnutie o rovnocennosti.

(11)  Uzavretim dohod o komplexne] a tcinnej spolupraci medzi orgdnom ESMA a Bank of England v sdlade s ¢lankom
25 ods. 10 nariadenia (EU) & 909/2014 sa zabezpecuje proaktivna vymena informacii a koordinacia Cinnosti
dohladu. Tymito dohodami sa musi predovietkym zabezpecit, aby mal orgin ESMA za kaZzdych okolnosti
okam?zity priebezny pristup ku vSetkym informdcidm, ktoré pozaduje, a to aj v krizovych situdcidch. Uvedené

() Vykondvacie rozhodnutie Komisie (EU) 2018/2030 z 19. decembra 2018, ktorym sa na obmedzeny ¢as urcuje, Ze regulaény rimec
uplatnitelny na centrdlne depozitire cennych papierov v Spojenom kralovstye Velkej Britinie a Severného [rska je rovnocenny
v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (U.v. EU L 325, 20 12.2018, s. 47).
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dohody o spolupréci zdrovei umoziuji orgdnu ESMA zdielat vetky relevantné informdcie s orgdnmi uvedenymi
v ¢ldnku 25 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 s cielom poradit sa s nimi o uznanom §tatite CDCP Spojeného
krdlovstva alebo v pripade, Ze st uvedené informdcie nevyhnutné pre uvedené orgdny na vykon ich tloh v oblasti

dohladu.

(12)  Od orgénov Spojeného kralovstva sa ocakava, ze budd Uniu informovat o vietkych zmenach pravneho rimca alebo
ramca dohladu Spojeného kralovstva, ktoré majii vplyv na poskytovanie evidenénych sluzieb a sluzieb centralneho
vedenia G¢tov v Spojenom kréalovstve. Komisia bude v spolupréci s orgdnom ESMA monitorovat vietky zmeny,
ktoré sa zavedii v rdmci pravnych opatreni a opatreni dohladu a budd mat vplyv na poskytovanie takychto sluzieb
v Spojenom krélovstve, vyvoj na trhu a G¢innost spoluprdce v oblasti dohladu vrdtane urychlenej vymeny
informdcii medzi orgdnom ESMA a Bank of England. Komisia mo6Ze vykonat preskimanie kedykolvek, ked je
vzhladom na prislusny vyvoj potrebné aby Komisia opdtovne postdila rovnocennost priznant’l t)’fmto
rozhodnutim, vritane situdcie, ked orgdny Spojeného krdlovstva dcinne nespolupracujd, neumozuji 1Gcinné
postidenie rizika, ktoré CDCP Spojeného kralovstva predstavujii pre Uniu alebo jej clenské staty, alebo ked
opatrenia, ktoré prijali CDCP Spojeného kralovstva alebo Bank of England, podporuji neprimerant a nekald
hospodarsku sutaz.

(13) V zdujme Unie a jej clenskych $titov a s cielom poskytnit CDCP Unie cas potrebny na dal3f rozvoj ich ponuky
sluzieb v stvislosti s frskymi podnikovymi cennymi papiermi a ETF a emitentom z Unie ¢as potrebny na presun ich
pozicii do CDCP Unie by sa platnost tohto rozhodnutia mala skoncit Sest mesiacov po ditume zacatia jeho
uplatiiovania.

(14)  Toto rozhodnutie by malo nadobudniif G¢innost ¢o najskor, aby sa zabezpecila pravna istota pre emitentov z Unie
pred skoncenim prechodného obdobia v stlade s dohodou o vystipeni. Malo by sa uplatiovat odo dna

nasledujiiceho po dni, ku ktorému sa pravo Unie prestane uplatiiovat na Spojené krilovstvo a v Spojenom
kralovstve.

(15) Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,
PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Na tely ¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 sa pravne opatrenia a opatrenia dohladu Spo]eneho kral'ovstva Velkej
Britdnie a Severného [rska uplatnitelné na centrilne depozitire cennych papierov, ktoré uz st usadené v Spojenom

krilovstve Velkej Britanie a Severného Irska a ktorym bolo v Spojenom krdlovstve Velkej Britdnie a Severného frska
udelené povolenie, povazuji za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadenf (EU) ¢. 909/2014.

Cldnok 2
Toto rozhodnutie nadobtda G¢innost diiom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatriuje sa od 1. janudra 2021.

Plati do 30. jtina 2021.

V Bruseli 25. novembra 2020

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN




	Vykonávacie rozhodnutie Komisie (EÚ) 2020/1766 z 25. novembra 2020, ktorým sa na obmedzený čas určuje, že regulačný rámec uplatniteľný na centrálne depozitáre cenných papierov v Spojenom kráľovstve Veľkej Británie a Severného Írska je rovnocenný v súlade s nariadením Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 909/2014 

