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A BIZOTTSAG (EU) 2020/1766 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2020. november 25.)

a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek megfelelSen a Nagy-Britannia és Eszak-
Irorszdg Egyesiilt Kirdlysigiban a kozponti értéktirakra alkalmazandé szabdlyozisi keretrendszer

77

korlatozott idejii egyenértékiiségének a megallapitdsirol

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzGdésre,

tekintettel az Eurépai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitdsar6l és a kozponti értéktdrakrol, valamint a 98/26/EK és
a 2014/65(EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasardl sz6l6, 2014. julius 23-i 909/2014/EU eurbpai
parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 25. cikke (9) bekezdésére,

mivel:

(1) Nagy-Britannia és Eszak-frorszdg Egyesiilt Kiralysiga (a tovabbiakban: az Egyesiilt Kirdlysdg) 2017. mrcius 29-¢én az
Eurépai Uniorél szolé szerzddés 50. cikkének megfelelGen bejelentette az Unidbdl vald kilépésre vonatkozd
szandékat. Az Uni6 és az Egyesiilt Kirdlysdg 2019. oktéber 17-én megallapodott az Egyesiilt Kiralysdg Uni6bol
torténd kilépésérdl szol6 megallapoddsrdl () (a tovdbbiakban: a kilépésrél rendelkezd megéllapoddsrol), melyet az
frorszdgrol és Eszak-frorszagrol sz6l6 médositott jegyzékonyv és a médositott politikai nyilatkozat (°) egészit ki. E
kilépésrdl rendelkez8 megéllapoddsnak megfelel6en, valamint azt kovetGen, hogy az Egyesiilt Kirdlysdg
parlamentjének alséhdza megerGsitette, az Eurdpai Parlament elfogadta és a Tandcs megkototte a megallapoddst, az
Egyestilt Kiralysag 2020. februdr 1-jén harmadik orszagga vélt, és az unids jog alkalmazasa az Egyesiilt Kirdlysigra
és az Egyesiilt Kirdlysagban 2020. december 31-én megsz{inik.

(2) A kozponti értéktdrak alapvet szerepet jatszanak a pénziigyi piacokon. Az értékpapirok konyvelési rendszerbe vald
bevezetése (hitelesitési szolgdltatdsok”) és a fels§ szintli értékpapirszdmldk vezetése (,kozponti szdmlavezetési
szolgdltatdsok”) novelik az dtlithatésagot és védik a befektetGket, mivel biztositjak az értékpapir-kibocsatds
integritdsdt azdltal, hogy megel6zik a kibocsitott értékpapirok jogosulatlan létrehozdsit vagy csokkentését. A
kozponti értéktdrak emellett értékpapir-kiegyenlitési rendszereket is mtikodtetnek, amelyek biztositjak az értékpapi-
riigyletek megfelel§ és id6ben torténd kiegyenlitését. Ezek a funkcidk dontd fontossagak a kereskedés utdni
elszdmoldsi és kiegyenlitési folyamatok sordn. Az értékpapir-kiegyenlitési rendszerek a monetdris politika szdmdra
is alapvetd fontossiguak, mivel kozvetleniil részt vesznek a monetdris politika mveleteihez kapcsolédd
biztositékok rendelkezésre bocsdtdsiban.

(3)  2021. janudr 1-jétdl az Egyesiilt Kirdlysdgban letelepedett kozponti értéktdrak (,az egyesilt kirdlysdgbeli kozponti
értéktdrak”) 909/2014/EU rendelet értelmében ,harmadik orszagbeli kozponti értéktdrnak” mindsiilnek. Ilyen
mindgségitkben a tagdllami jog szerint létrehozott pénziigyi eszkozok tekintetében csak akkor nyujthatnak
hitelesitési és kozponti szamlavezetési szolgdltatasokat, ha az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg (a tovabbiakban:
ESMA) az emlitett rendelet 25. cikkének megfelelGen elismeri ket. Ilyen elismerés hidnydban az uni6s kibocsdtok a
tagdllami jog szerint létrehozott atruhdzhaté értékpapirok tekintetében nem bizhatnak meg egyesiilt kirlysdgbeli
kozponti értéktdrakat hitelesitési és kozponti szdmlavezetési szolgéltatdsok elvégzésével. Ez a helyzet dtmenetileg
megnehezitheti az unids kibocsdtok szdmadra, hogy teljesitsék jogi kotelezettségeiket, mivel az ir nemzeti jog szerint
létrehozott vallalati értékpapirok és t6zsdén kereskedett alapok (,ir véllalati értékpapirok és t6zsdén kereskedett
alapok”) tekintetében az egyesiilt kirdlysagbeli kozponti értéktdrak altal nydjtott szolgdltatdsokat az Uni6ban
engedélyezett kozponti értéktarak (,unids kozponti értéktarak”) jelenleg nem nydjtjak. Ezért indokolt, tovdbba az
Uni6 és tagallamai érdekében 4ll annak biztositdsa, hogy az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti értéktdrak korldtozott
ideig még 2020. december 31. utdn is nydjthassanak szolgéltatdsokat az Unidban.

(4) Az ESMA csak akkor ismerhet el egy harmadik orszdgban letelepedett kozponti értéktdrat, ha a Bizottsdg végrehajtdsi
jogi aktus elfogaddsa Gtjdn megdllapitotta, hogy az adott kozponti értéktirra irdnyadd jogi és feliigyeleti
keretrendszer egyenértékdi a 909/2014/EU rendeletben meghatdrozott kévetelményekkel. Az (EU) 2018/2030

() HLL257.2014.8.28. 1.0.

() Megéllapodds a Nagy-Britannia és Eszak-lrorszdg Egyesiilt Kirdlysigdnak az Eurépai Unibdl és az Eurdpai Atomenergia-kozosségbdl
torténd kilépésérdl (HL L 29., 2020.1.31., 7. 0.).

() Politikai nyilatkozat az Eurdpai Unié és az Egyesiilt Kirdlysdg kozotti jovdbeli kapesolatok keretének meghatdrozasardl (HL C 34.,
2020.1.31,, 1. 0.).
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bizottsagi végrehajtasi hatdrozat () — annak kockdzata miatt, hogy az Egyesiilt Kiralysag a kilépésrdl rendelkezd
megdllapodds megkotése nélkiil 1ép ki az Uniébol — a 2021. marcius 30-ig tartd iddszakra egyenértékiiséget
biztositott az Egyesiilt Kirdlysdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének. A kilépésrdl rendelkez8 megéllapodds
megkotése kovetkeztében az emlitett végrehajtasi hatdrozat nem valt alkalmazandéva. Az unids kozponti értéktarak
igen jol haladnak az ir vallalati értékpapirokat és t6zsdén kereskedett alapokat érint8 szolgdltatdsok fejlesztése terén,
hogy lehet6vé tegyék az unibs kibocsdtok szamadra pozici6ik dthelyezését, de munkdjukat nem fejezik be teljesen
2020. december 31-ig, amikor megsztinik az unids jog alkalmazdsa az Egyesult Kiralysdgra és az Egyesiilt
Kirdlysdgban. Ezért az Uni6 és tagillamai érdekében az egyesiilt kirdlysagbeli kozponti értéktdrakra irdnyadd jogi és
feliigyeleti keretrendszert hat hénapos id6tartamra egyenértékiinek kell mindsiteni a 909/2014/EU rendeletben
meghatdrozott kovetelményekkel.

(5) A 909/2014/EU rendelet 25. cikkének (9) bekezdésével osszhangban hdrom feltételnek kell teljesiilnie annak
megallapitdsahoz, hogy valamely harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott letelepedett kozponti
szerz3d felek tekintetében egyenértékd az emlitett rendeletben rogzitett kovetelményekkel.

(6)  El6szor is, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének biztositania kell, hogy az adott harmadik
orszagbeli kozponti értéktdrak olyan, jogilag kotelezd erejli kovetelményeket teljesitsenek, amelyek hatdsukban
egyenértékiiek a 909/2014/EU rendeletben megdllapitott kovetelményekkel. Az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti
értéktdraknak az dtmeneti id6szak 2020. december 31-én bekovetkezs végéig meg kell felelniiik a 909/2014/EU
rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek. Az Egyesiilt Kirdlysdg 2018. jinius 26-dn az dtmeneti idészak
végétSl kezd6dé hatallyal beépitette nemzeti jogdba a 909/2014/EU rendelet rendelkezéseit.

(7)  Mdsodszor, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének biztositania kell, hogy a széban forgd harmadik
orszagban letelepedett kozponti értéktarak folyamatos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatélya ald essenek. Az
egyesiilt kirdlysagbeli kozponti értéktarak az dtmeneti id6szak 2020. december 31-én bekovetkezd végéig a Bank of
England feliigyelete alatt allnak, amint azt az Egyesilt Kirdlysdg nemzeti joga a 909/2014/EU rendeletnek
megfelelGen el6irja. A 909/2014/EU rendeletben megallapitott rendelkezéseknek az Egyesiilt Kirdlysdg nemzeti
jogdba val6 beépitése részeként az dtmeneti idGszak végét kovetben is a Bank of England felel a kozponti értéktarak
feliigyeletéért, és jelenleg nincsenek arra utalé jelek, hogy a feliigyeletben jelent6s valtozasok lesznek.

(8)  Harmadszor, az adott harmadik orszag jogi keretrendszerének ténylegesen egyenértékii rendszert kell biztositania a
harmadik orszdg jogi szabdlyozasa alapjan engedélyezett kozponti értéktdrak elismeréséhez. Ezt az biztositja, hogy
a 909/2014/EU rendelet 25. cikkében szerepl§ rendelkezéseket beemelik az Egyesiilt Kirdlysdg nemzeti jogdba.
Ezenkiviil az Egyesiilt Kirdlysdg kiilonleges dtmeneti rendelkezések bevezetésével lehet6vé tette, hogy harmadik
orszagbeli kozponti értéktdrak legaldbb hat hénapon keresztiil hitelesitési és kozponti szamlavezetési
szolgdltatdsokat nydjtsanak az Egyesiilt Kirdlysdgban azt kovetden, hogy az Egyesiilt Kirdlysdg megdllapitotta a
harmadik orszdgbeli keretrendszer egyenértékiiségét.

(9)  Ennek alapjan megallapithat6, hogy az Egyesiilt Kiralysagnak a kilépésrél rendelkezé megallapodas 126. cikkében
emlitett dtmeneti idészak végét kovetSen az egyesilt kirdlysdgbeli kozponti értéktdrakra alkalmazandé jogi és
feligyeleti keretrendszere megfelel a 909/2014/EU rendelet 25. cikkének (9) bekezdésében meghatdrozott
feltételeknek.

(10) Ez a hatdrozat az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti értéktdrakra 2021. janudr 1-jétdl alkalmazandd jogi és feliigyeleti
keretrendszerrdl jelenleg rendelkezésre 4ll6 informacidkon alapul. Mivel az Egyesiilt Kirdlysdg bejelentette, hogy az
unids jogi keret alapjan a jovében hatdlyba 1ép8 egyes kovetelményeket nem épiti be nemzeti jogdba, az Egyesiilt
Kirdlysdgban jelenleg hatdlyos jogi és feliigyeleti keretrendszer csak korldtozott ideig tekinthetS egyenértékiinek.
Mivel az Egyesiilt Kirdlysdg bejelentette az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti értéktirakra alkalmazandé jogi és
feliigyeleti keretrendszer jovébeli eltérését, a piaci szereplSknek fel kell késziilniiik arra, hogy ezen a teriileten nem
lesz tobb egyenértékiiségi hatdrozat.

(11) Az ESMA és a Bank of England kozotti dtfogd és hatékony egyiittmikodési megéllapoddsoknak a 909/2014/EU
rendelet 25. cikkének (10) bekezdésével dsszhangban torténd megkotése biztositja a proaktiv informdcidcserét és a
feliigyeleti tevékenységek osszehangoldsit. E megallapoddsoknak kiilonosen azt kell biztositaniuk, hogy az ESMA
minden helyzetben — a szitkséghelyzeteket is beleértve — azonnal hozzaférjen az dltala kért 6sszes informécidhoz.

() A Bizottsdg (EU) 20182030 végrehajtési hatdrozata (2018. december 19.) a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
megfeleléen a Nagy-Britannia és Eszak-Irorszdg Egyesult Kirdlysdgaban a kozponti értéktdrakra alkalmazand6 szabdlyozdsi
keretrendszer korldtozott idejii egyenértékiiségének a megdllapitdsarél (HL L 325., 2018.12.20., 47. 0.).
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Ezen egyiittmiikodési megallapoddsoknak biztositaniuk kell azt is, hogy az Osszes vonatkozd informécié
megoszthat6 legyen a 909/2014/EU rendelet 25. cikkének (5) bekezdésében emlitett hatésdgokkal, ha azokkal
konzultalni kell az egyesiilt kirdlysagbeli kozponti értéktarak elismertségérdl, vagy ha az informaciok megosztasa az
emlitett hatdsdgok feliigyeleti feladatainak elldtdsahoz sziikséges.

(12) Az Egyesiilt Kirdlysdg hatésdgainak tdjékoztatniuk kell az Uni6t az Egyesiilt Kirdlysdg jogi vagy feliigyeleti keretének
minden olyan valtozdsirdl, amely hatdssal van az Egyesilt Kirdlysigban nydjtott hitelesitési és kozponti
szamlavezetési szolgaltatdsokra. A Bizottsdg az ESMA-val egyiittmiikodve nyomon fogja kovetni a jogi és feliigyeleti
keretrendszernek az Egyesiilt Kirdlysagban nytjtott emlitett szolgaltatdsokat érint6 véltozasait, a piaci fejleményeket,
valamint a feliigyeleti egyuttm(ikodés — tobbek kozott az ESMA és a Bank of England kozotti azonnali
informdciécsere — hatékonysdgit. Ha a relevdns fejlemények szitkségessé teszik, a Bizottsdg bdrmikor
feliilvizsgalatot végezhet annak érdekében, hogy djraértékelje az e hatdrozat dltal megadott egyenértékiiséget,
ideértve azt az esetet is, amikor az Egyesiilt Kirdlysdg hatésdgai nem mikodnek hatékonyan egyiitt, nem teszik
lehet6vé annak hatékony értékelését, hogy az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti értéktdrak milyen kockazatot
jelentenek az Unidra vagy tagdllamaira nézve, vagy ha az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti értéktdrak vagy a Bank of
England intézkedései indokolatlan és tisztességtelen versenyt eredményeznek.

(13) Az Unib és tagdllamai érdekében, valamint azért, hogy az unids kozponti értéktdraknak elegendd idejitk legyen
szolgéltatdskinalatuknak az ir véllalati értékpapirok és t6zsdén kereskedett alapok tekintetében vald tovabbfej-
lesztésére, és hogy az unids kibocsatéknak elegendd idejitk legyen pozicidiknak az unids kozponti értéktirakba vald
athelyezésére, e hatdrozatnak az alkalmazdsa kezdénapjtdl szdmitott hat hénap elteltével kell hatalyat veszitenie.

(14) E hatdrozatnak stirg6sen hatdlyba kell 1épnie annak érdekében, hogy a kilépésr6l rendelkez megallapoddsnak
megfeleléen az 4dtmeneti idészak vége eldtt jogbiztonsdgot teremtsen az unibs kibocsitok szdmdra. Ezt a
hatdrozatot az azt kovetd naptdl kell alkalmazni, amelyen az uniés jog alkalmazdsa az Egyesiilt Kirdlysdgra
vonatkozdan, illetve az Egyesiilt Kirdlysigban megsz{inik.

(15) Az e hatdrozatban el6irt intézkedések osszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,
ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
A 909/2014/EU rendelet 25. cikkének alkalmazdsdban Nagy-Britannia és Eszak-Trorszdg Egyesiilt Kirdlysigdnak a Nagy-
Britannia és Eszak-lrorszdg Egyesiilt Kirdlysigdban madr letelepedett és engedélyezett kozponti értéktarakra alkalmazandé
jogi és feliigyeleti keretrendszere egyenértékiinek tekintend a 909/2014/EU rendeletben megallapitott kovetelményekkel.
2. cikk
Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valo kihirdetését kovetS napon 1ép hatilyba.
Ez a hatdrozat 2021. janudr 1-jét6l alkalmazandé.

Ez a hatdrozat 2021. junius 30-4n hatdlydt veszti.

Kelt Briisszelben, 2020. november 25-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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