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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2020/1766,
annettu 25 piivini marraskuuta 2020,

Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistyneessi kuningaskunnassa oleviin arvopaperikeskuksiin
sovellettavan sdintelykehyksen vastaavuuden vahvistamisesta miiriajaksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesti

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seki asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta 23 pdivind heindkuuta 2014 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (') ja erityisesti sen 25 artiklan 9 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistynyt kuningaskunta, jiljempdnd Yhdistynyt kuningaskunta’, ilmoitti
29 piiviand maaliskuuta 2017 aikomuksestaan erota unionista Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 50 artiklan
mukaisesti. Unioni ja Yhdistynyt kuningaskunta pédsivdt 17 pdivind lokakuuta 2019 yhteisymmarrykseen
Yhdistyneen kuningaskunnan eroamisesta unionista (?), jiljempdni ‘erosopimus’, ja sen Irlantia/Pohjois-Irlantia
koskevasta tarkistetusta poytikirjasta sekd tarkistetusta poliittisesta julistuksesta (}). Erosopimuksen nojalla ja sen
jilkeen, kun Yhdistyneen kuningaskunnan parlamentin alahuone ratifioi sopimuksen, Euroopan parlamentti
hyviksyi sen ja neuvosto teki sen, Yhdistyneestd kuningaskunnasta tuli kolmas maa 1 pdivind helmikuuta 2020, ja
unionin oikeutta lakataan soveltamasta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan ja Yhdistyneessd kuningaskunnassa
31 péivand joulukuuta 2020.

(2)  Arvopaperikeskukset ovat olennaisen tirkeitd finanssimarkkinoille. Arvopapereiden kirjaaminen arvo-
osuusjdrjestelmdin, jiljempdnd 'notarjaattipalvelut, ja arvopaperitilien ylldpito ylimmalld tasolla, jdljempdna
’keskitetyt tilinhoitopalvelut’, lisadvat lapindkyvyyttd ja suojaavat sijoittajia, koska niilli varmistetaan
arvopapereiden lifkkeeseenlaskun jatkuva eheys estimalld likkkeeseen laskettujen arvopapereiden asiaton luominen
tai vihentdminen. Lisiksi arvopaperikeskukset ylldpitivit arvopapereiden selvitysjirjestelmid, joilla varmistetaan,
ettd arvopaperikaupat toimitetaan asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti. Nimd toiminnot ovat ratkaisevan tarkeitd
kaupan jilkeisissd madritys- ja toimitusprosesseissa. Arvopapereiden selvitysjdrjestelmit ovat olennaisen tirkeitd
myo0s rahapolitiikan kannalta, koska ne liittyvit laheisesti vakuuksien turvaamiseen rahapolitiikan operaatioissa.

(3)  Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneita arvopaperikeskuksia, jiljempana 'Yhdistyneen kuningaskunnan
arvopaperikeskukset’, pidetddn 1 pdivsti tammikuuta 2021 asetuksessa (EU) N:o 909/2014 tarkoitettuina
kolmansien maiden arvopaperikeskuksina. Tamédn vuoksi ne eivit saa tarjota jonkin jdsenvaltion lainsddddnnon
nojalla luotuihin rahoitusvilineisiin liittyvid notariaattipalveluja ja keskitettyjd tilinhoitopalveluja, ellei Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen, jiljempand 'ESMA’, ole tunnustanut niitd mainitun asetuksen 25 artiklan
mukaisesti. Jos Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskuksia ei ole tunnustettu, unionin liikkeeseenlaskijat
eivdt voi kdyttdd Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskuksia hoitamaan kansallisen lainsdddiannon nojalla
luotuja siirtokelpoisia arvopapereita koskevia notariaattipalveluja ja keskitettyja tilinhoitopalveluja. Tillainen tilanne
voi johtaa siihen, ettd unionin litkkeeseenlaskijoilla on tilapdisid vaikeuksia tdyttdd oikeudelliset velvoitteensa, silld
unionissa toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset, jiljempana 'unionin arvopaperikeskukset’, eivit tilld hetkelld
tarjoa Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskusten tarjoamia palveluja, jotka koskevat Irlannin kansallisen
lainsdddannon nojalla luotuja yritysten arvopapereita ja porssilistattuja rahastoja, jiljempina ‘irlantilaiset yritysten
arvopaperit ja porssilistatut rahastot’. Sen vuoksi on perusteltua ja unionin ja sen jdsenvaltioiden edun mukaista
varmistaa madrdajaksi, ettd Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskukset voivat jatkaa palvelujen tarjoamista
unionissa 31 péivan joulukuuta 2020 jilkeen.

(4)  ESMA voi tunnustaa kolmanteen maahan sijoittautuneen arvopaperikeskuksen ainoastaan, jos komissio on
antanut tdytintdonpanosdidoksen, jossa vahvistetaan, ettd kyseiseen arvopaperikeskukseen sovellettavat
oikeudelliset ja valvontajirjestelyt vastaavat asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdddettyjd vaatimuksia. Ottaen
huomioon riskin, ettd Yhdistynyt kuningaskunta eroaa unionista ilman erosopimuksen tekemistd, komission

() EUVLL257,28.8.2014,s. 1.

(%) Sopimus Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistyneen kuningaskunnan eroamisesta Euroopan unionista ja Euroopan atomiener-
giayhteisésté (EUVLL 29, 31.1.2020, s. 7).

() Poliittinen julistus kehyksestd Euroopan unionin ja Yhdistyneen kuningaskunnan tulevalle suhteelle (EUVL C 34, 31.1.2020, s. 1).
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tdytintoonpanopditoksessd (EU) 2018/2030 (*) myonnettiin vastaavuus Yhdistyneen kuningaskunnan
oikeudelliselle ja valvontakehykselle 30 maaliskuuta 2021 saakka. Erosopimuksen tekemisen seurauksena
kyseistd tdytintoonpanopditostd ei koskaan sovellettu. Unionin arvopaperikeskukset ovat edistyneet hyvin
irlantilaisia yritysten arvopapereita ja porssilistattuja rahastoja koskevien palvelujen kehittimisessd, jotta
unionin litkkeeseenlaskijat voisivat muuttaa kantojaan, mutta titd tyotd ei saada tdysin padtokseen ennen kuin
unionin oikeutta lakataan soveltamasta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan 31 joulukuuta 2020. Sen vuoksi on
tarpeen ja unionin ja sen jasenvaltioiden edun mukaista, ettd Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskuksia
koskevat oikeudelliset ja valvontajérjestelyt vahvistetaan asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdddettyjd vaatimuksia
vastaaviksi kuuden kuukauden ajaksi.

(5)  Asetuksen (EU) N:o 909/2014 25 artiklan 9 kohdan mukaan kolmen ehdon on tédytyttivi, jotta voidaan vahvistaa,
ettd kolmannen maan oikeudelliset ja valvontajirjestelyt, joita sovelletaan kyseiseen kolmanteen maahan sijoittau-
tuneisiin arvopaperikeskuksiin, vastaavat mainitussa asetuksessa sdddettyja jarjestelyja.

(6)  Ensinnikin, kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilld on varmistettava, ettd kyseisessd kolmannessa maassa
olevat arvopaperikeskukset noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka tosiasiallisesti vastaavat asetuksessa (EU)
N:0 909/2014 sdddettyjd vaatimuksia. Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskusten on noudatettava asetuksessa
(EU) N:o 909/2014 sdddettyja vaatimuksia siirtymédkauden loppuun 31 pdivdin joulukuuta 2020 saakka. Yhdistynyt
kuningaskunta sisdllytti 26 paivind kesikuuta 2018 asetuksen (EU) N:o 909/2014 sddnnokset kansalliseen
lainsdadantoonsa siten, ettd ne tulevat voimaan siirtymakauden pddttymisesté alkaen.

(7)  Toiseksi, kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajrjestelyilli on varmistettava, ettd kyseiseen kolmanteen
maahan sijoittautuneet arvopaperikeskukset ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan, yleisvalvonnan ja
taytintoonpanon seurannan alaisia. Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskukset ovat siirtyméakauden
pddttymiseen eli 31 paivéin joulukuuta 2020 saakka Englannin keskuspankin valvonnan alaisia, kuten Yhdistyneen
kuningaskunnan kansallisessa lainsddddnnossi vahvistetaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesti. Osana
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistettujen sddnnosten sisdllyttimistd Yhdistyneen kuningaskunnan kansalliseen
lainsdddintoon Englannin keskuspankki on edelleen vastuussa arvopaperikeskusten valvonnasta siirtymikauden
paattymisestd alkaen, eikd talld hetkelld ole viitteitd siitd, ettd kyseiseen valvontaan olisi suunnitteilla merkittdvia
muutoksia.

(8)  Kolmanneksi, kolmannen maan oikeudelliseen kehykseen on kuuluttava tehokas vastaava jirjestelmd sellaisten
arvopaperikeskusten tunnustamiseksi, jotka ovat saaneet toimiluvan kolmannen maan oikeusjirjestyksen nojalla.
Asetuksen (EU) N:o 909/2014 25 artiklassa vahvistettujen sddnnésten sisillyttiminen Yhdistyneen kuningaskunnan
kansalliseen lainsdddantoon varmistaa timéan edellytyksen tdyttymisen. Lisiksi Yhdistynyt kuningaskunta on ottanut
kéyttoon erityisid siirtymésdannoksid, joiden nojalla kolmannen maan arvopaperikeskus voi tarjota notaariaatti-
palveluja ja keskitettyja tilinhoitopalveluja Yhdistyneessd kuningaskunnassa vahintddn kuuden kuukauden ajan sen
jalkeen, kun Yhdistynyt kuningaskunta on vahvistanut kyseisen kolmannen maan kehyksen vastaavuuden.

(9) Tilld perusteella voidaan todeta, etti Yhdistyneen kuningaskunnan oikeudelliset ja valvontajirjestelyt, joita
sovelletaan Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskuksiin erosopimuksen 126 artiklassa tarkoitetun
siirtymikauden padtyttyd, tdyttavit kaikki asetuksen (EU) N:o 909/2014 25 artiklan 9 kohdassa sdddetyt
edellytykset.

(10) Tamai paitos perustuu tilld hetkelld saatavilla oleviin tietoihin Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskuksiin
1 pdivistd tammikuuta 2021 sovellettavista oikeudellisista ja valvontajirjestelyistd. Yhdistynyt kuningaskunta on
ilmoittanut, ettd tiettyjd vaatimuksia, jotka tulevat voimaan unionin oikeudellisen kehyksen puitteissa
tulevaisuudessa, ei sisillytetd sen kansalliseen lainsdddintoon. Taman vuoksi Yhdistyneessi kuningaskunnassa talld
hetkelld voimassa olevia oikeudellisia ja valvontajdrjestelyjd voidaan pitdd vastaavina vain rajatun ajan. Ottaen
huomioon Yhdistyneen kuningaskunnan ilmoituksen Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskuksiin
sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen tulevista eroista markkinatoimijoiden odotetaan valmistautuvan
tilanteeseen ilman uutta vastaavuuspditostd tdlld alalla.

(11) Kattavien ja tehokkaiden yhteistyojirjestelyjen vahvistamisella ESMAn ja Englannin keskuspankin vililld asetuksen
(EU) N:o 909/2014 25 artiklan 10 kohdan mukaisesti varmistetaan aktiivinen tietojenvaihto ja valvontatoimien
koordinointi. Kyseisilld jdrjestelyilli on erityisesti varmistettava, ettd ESMAlla on kaikissa tilanteissa, myos
kriisitilanteissa, valiton padsy kaikkiin sen pyytdmiin tietoihin. Yhteistyojdrjestelyilld varmistetaan my0s, ettd ESMA

() Komission tdytintdénpanopiitds (EU) 2018/2030, annettu 19 piivdnd joulukuuta 2018, Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin
yhdistyneessd kuningaskunnassa oleviin arvopaperikeskuksiin sovellettavan sidintelykehyksen vastaavuuden vahvistamisesta
mairdajaksi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesti (EUVL L 325, 20.12.2018, s. 47).
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voi jakaa kaikki merkitykselliset tiedot asetuksen (EU) N:o 909/2014 25 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen
viranomaisten kanssa, jotta niitd voidaan kuulla Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskusten tunnustetusta
asemasta tai kun ndmd viranomaiset tarvitsevat tillaisia tietoja valvontatehtdviensa hoitamiseen.

(12)  Yhdistyneen kuningaskunnan viranomaisten odotetaan ilmoittavan unionille kaikista Yhdistyneen kuningaskunnan
oikeudellisen tai valvontakehyksen muutoksista, jotka vaikuttavat notaariaattipalvelujen ja keskitettyjen tilinhoito-
palvelujen tarjoamiseen Yhdistyneessi kuningaskunnassa. Komissio seuraa yhteistydssi ESMAn kanssa
oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen muutoksia, jotka vaikuttavat kyseisten palvelujen tarjoamiseen Yhdistyneessd
kuningaskunnassa, sekd markkinakehitystd ja valvontayhteistyon tehokkuutta, mukaan lukien ESMAn ja Englannin
keskuspankin vilinen nopea tietojenvaihto. Komissio voi suorittaa uudelleentarkastelun milloin tahansa, jos
komission on tilanteen kehittymisen vuoksi tarpeen arvioida uudelleen tilld paitokselld myonnettyd vastaavuutta,
mukaan lukien tapaukset, joissa Yhdistyneen kuningaskunnan viranomaiset eivit tee tehokasta yhteisty6td tai joissa
ei ole mahdollista arvioida tehokkaasti riskid, jonka Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperikeskukset aiheuttavat
unionille tai sen jisenvaltioille; komissio voi myds arvioida uudelleen Yhdistyneen kuningaskunnan arvopaperi-
keskusten tai Englannin keskuspankin toteuttamia toimia, jotka edistavit perusteetonta ja vilpillistd kilpailua.

(13) Unionin ja sen jasenvaltioiden edun vuoksi ja jotta unionin arvopaperikeskuksilla olisi riittdvisti aikaa kehittad
edelleen irlantilaisiin yritysten arvopapereihin ja porssilistattuihin rahastoihin liittyvid palvelujaan, ja jotta unionin
liikkeeseenlaskijoilla olisi riittdvasti aikaa muuttaa unionin arvopaperikeskuksia koskevia kantojaan, timin
paatoksen voimassaolon olisi paityttava kuuden kuukauden kuluttua sen soveltamispaivasta.

(14) Tamin padtoksen olisi tultava voimaan kiireellisesti, jotta voidaan varmistaa oikeusvarmuus unionin liikkeeseenlas-
kijoille ennen siirtymédkauden padttymistd erosopimuksen mukaisesti. Tatd pdatostd olisi sovellettava sitd pdivad
seuraavasta paivéstd, jona unionin oikeutta lakataan soveltamasta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan ja Yhdistyneessd
kuningaskunnassa.

(15) Téssd padtoksessd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,
ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 25 artiklaa katsotaan, ettd Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistyneen
kuningaskunnan oikeudelliset jarjestelyt ja valvontajdrjestelyt, joita sovelletaan Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin

yhdistyneeseen kuningaskuntaan jo sijoittautuneisiin ja sielli toimiluvan saaneisiin arvopaperikeskuksiin, vastaavat
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdddettyjd vaatimuksia.

2 artikla
Tdma péitos tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana paivind, jona se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdivastd tammikuuta 2021.

Sen voimassaolo paittyy 30 pdivind kesdkuuta 2021.

Tehty Brysselissd 25 pdivand marraskuuta 2020.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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