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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2022/ 311
av den 17 februari 2022

om indring av riktlinje ECB[2012/27 om ett transeuropeiskt automatiserat system for
bruttoavveckling av betalningar i realtid (Target2) (ECB/2022/4)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta och fjarde strecksatserna,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 och
artiklarna 17, 18 och 22, och

av foljande skal:

(1)  Enligt vad som framgdr av Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/671 (ECB[2019/7) () har ECB-rddet
beslutat att delvis begransa forrantningen av inléning frn staten.

(2)  Begransningar av forrintningen pa inldning frén staten som de nationella centralbankerna innehar i egenskap av
fiskalt ombud i enlighet med artikel 21.2 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken mdste specificeras for att uppnd en gemensam penningpolitik, sdrskilt for att skapa incitament sé att
inldning frdn staten placeras pd marknaden och dirmed underlittar Eurosystemets likviditetshantering och
genomforandet av penningpolitiken. Genom att introducera en 6vre grins for den ridnta som utgdr pd inldning frén
staten och basera denna péa penningsmarknadsrintorna fortydligas kriterierna och samtidigt som man underldttar
den granskning som ECB utfor i enlighet med artikel 271 d i fordraget for att sikerstilla att de nationella
centralbankerna iakttar forbudet mot monetir finansiering.

(3)  Europeiska centralbankens riktlinje 2013/47/EU (ECB/2012/27) () innehaller bestimmelser avseende forrantningen
av PM-konton och deras underkonton samt fér TIPS DCA-konton. Staten, enligt definitionen i artikel 2 i riktlinje
(EU) 2019/671 (ECB/2019/7), far delta TARGET?2, enligt vad som framgar av artikel 4.2 a eller 4.2 b i bilaga IT och
av artikel 5.2 a eller 5.2 b i bilaga IIb till riktlinje ECB/2012/27, och far inneha behéllning pd sddana konton over
natten. Mot bakgrund av detta kan bestimmelserna i riktlinje ECB/2012/27 om forrantningen av sidana konton
avvika fran de allminna principer for forriantningen av inldning frén staten som ECB-radet antagit, enligt vilka den
hogsta forrantningen pa sddana konton och underkonton ska motsvara den kort eurordantan(€STR) nir berdkningen
av Eonia (euro overnight index average) upphor i januari 2022.

(4)  For att sikerstilla en konsekvent och effektiv tillimpning av de allminna principerna for forrantningen av inlining
frén staten, maste bestimmelserna i riktlinje 2013/47[EU (ECB[2012/27) fortydligas och uppdateras.

(5)  For att begrinsa forrantningen pa inldning fran staten bor riktlinje (EU) 2019/671 (ECB/2019/7) tillimpas.

(6)  Riktlinje 2013/47/EU (ECB/2012/27) bor darfor dndras i enlighet med detta.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) [2019/671 av den 9 april 2019 om de nationella centralbankernas inhemska férvaltnings-
atgdrder av tillgdngar och skulder (ECB/2019/7) (EUT L 113, 29.4.2019, s. 11).

() Europeiska centralbankens riktlinje 2013/47/EU av den 5 december 2012 om ett transeuropeiskt automatiserat system for
bruttoavveckling av betalningar i realtid (Target2) (ECB/2012/27) (EUTL 30, 30.1.2013, s. 1).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Bilagorna II och IIb till riktlinje 2013/47/EU (ECB/2012/27) ska dndras i enlighet med bilagan till den har riktlinjen.

Artikel 2
Verkan och genomfoérande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgirder som ar nodvindiga
for att f6lja denna riktlinje och tillimpa dem fran och med den 2 maj 2022. De ska senast den 25 mars 2022 informera ECB
om de texter och medel som avser dessa tgarder.

Artikel 3

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main 17 februari 2022.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordftrande
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BILAGA

Bilagorna II och IIb till riktlinje 2013/47/EU (ECB/2012/27) ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 12.5 i bilaga Il avdelning IV ska ersdttas med foljande:

5. For PM-konton och deras underkonton utgdr den lagre rdntan av antingen noll procents rinta eller rintan pd
inldningsfaciliteten, sdvida de inte anvinds for att inneha ndgot av foljande:

a) minimireserver,
b) overskottsreserver,
¢) inldning frdn staten sdsom den definieras i artikel 2.5 i riktlinje (EU) 2019/671 (ECB/2019/7).

Om det avser minimireserver ska berdkningen och betalningen av avkastningen pé innehav styras av rddets férordning
(EG) nr 2531/98 (*) och Europeiska centralbankens férordning (EU) 2021/378 (ECB[2021/1) (**).

Om det avser overskottsreserver ska berdkningen och betalningen av avkastningen pd innehav styras av beslut (EU)
20191743 (ECB[2019/31) (***).

Vad giller inlaning fran staten ska forrantningen styras av de bestimmelser som avser inldning frén staten som framgér
av artikel 4 i riktlinje (EU) 2019/671 (ECB/2019/7) (***¥).

(*)  Rédets forordning (EG) nr 2531/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens tillimpning av
minimireserver (EGT L 318, 27.11.1998, s. 1).

(**)  Europeiska centralbankens forordning (EU) 2021/378 av den 22 januari 2021 om tillimpningen av
minimireserver (kassakrav) (omarbetning) (ECB/2021/1) (EUTL 73, 3.3.2021, s. 1).

(***)  Europeiska Centralbankens Beslut (EU) 2019/1743 av den 15 oktober 2019 om f6rrintningen av innehav av
overskottsreserver och viss inldning (omarbetning) (ECB/2019/31) (EUTL 267, 21.10.2019, 5. 12).

(****¥) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) [2019/671 av den 9 april 2019 om de nationella centralbankernas
inhemska forvaltningsdtgarder av tillgdngar och skulder (ECB/2019/7) (EUT L 113, 29.4.2019,s. 11).”

2. Artikel 15.5 i bilaga IIb avdelning IV ska ersittas med f6ljande:

”5.  For TIPS DCA-konton utgér den ligre rintan av antingen noll procents rénta eller rintan pd inléningsfaciliteten,
sdvida de inte anvinds for att inneha ndgot av foljande:

a) minimireserver,
b) overskottsreserver,
¢) inléning frdn staten sdsom den definieras i artikel 2.5 i riktlinje (EU) 2019/671 (ECB/2019/7).

Om det avser minimireserver ska berdkningen och betalningen av avkastningen pd innehav styras av radets forordning
(EG) nr 2531/98 (*) och Europeiska centralbankens férordning (EU) 2021/378 (ECB[2021/1) (**).

Om det avser overskottsreserver ska berdkningen och betalningen av avkastningen pa innehav styras av beslut (EU)
2019/1743 (ECBJ2019/31) (**).

Vad giller inléning frdn staten ska forrantningen styras av de bestimmelser som avser inldning frén staten som framgér
av artikel 4 i riktlinje (EU) 2019/671 (ECB[2019/7) (**¥),

(*)  Rédets forordning (EG) nr 2531/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens tillimpning av
minimireserver (EGT L 318, 27.11.1998, s. 1).

(**)  Europeiska centralbankens forordning (EU) 2021/378 av den 22 januari 2021 om tillimpningen av
minimireserver (kassakrav) (omarbetning) (ECB/2021/1) (EUT L 73, 3.3.2021, s. 1).

(***)  Europeiska Centralbankens Beslut (EU) 2019/1743 av den 15 oktober 2019 om forrantningen av innehav av
overskottsreserver och viss inldning (omarbetning) (ECB/2019/31) (EUT L 267, 21.10.2019, 5. 12).

(***¥) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) [2019/671 av den 9 april 2019 om de nationella centralbankernas
inhemska forvaltningsatgarder av tillgdngar och skulder (ECB/2019/7) (EUT L 113, 29.4.2019,s. 11).”
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