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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKEJ] CENTRALNE] BANKY (EU) 2022/311
zo 17. februdra 2022,

ktorym sa meni usmernenie ECB[2012/27 o Transeur6pskom automatizovanom expresnom systéme
hrubého vyrovnania platieb v redlnom case (TARGET2) (ECB[2022/4)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najma na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii a §tvrtid zardzku,

so zretelom na Statdt Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky, a najmé na jeho ¢lanky 3.1, 17,
18a22,

kedze:

(1) Rada guvernérov rozhodla o niektorych hornych hraniciach drocenia vlddnych vkladov, ako si uvedené v usmerneni
Eurépskej centralnej banky (EU) 2019/671 (ECB[2019/7) ().

(2)  Obmedzenia tykajice sa trocenia vlddnych vkladov v ndrodnych centrlnych bankdch posobiacich ako finanéni
zéstupcovia v zmysle ¢ldnku 21.2 Statttu Eurépskeho systému centrélnych bank a Eurdpskej centralnej banky sa
musia vymedzit, aby sa dosiahla jednotnd menové politika, najmd aby existovala motivacia na umiestnenie vlidnych
vkladov na trhu s cielom ulah¢it riadenie likvidity Eurosystému a implementdcia menovej politiky. Navyse zavedenie
hornej hranice pre trocenie vladnych vkladov zaloZenej na sadzbach na penaznom trhu jasne stanovuje kritérid
a ulah¢uje monitorovanie dodrziavania zdkazu menového financovania zo strany ndrodnych centrdlnych bénk,
ktoré uskutocniuje ECB v stlade s ¢lankom 271 pism. d) zmluvy.

(3)  Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky 2013/47/EU (ECB/2012/27) () obsahuje ustanovenia, ktoré sa tykajii sa
urocenia G¢tov platobného modulu, ich podictov a TIPS tcelovych pefiaznych Gctov. Vlady, ako st vymedzené
v ¢ldnku 2 usmernenia (EU) 2019/671 (ECB/2019/7), sa mozu zacastiovat v TARGET2, ako sa uvddza v clanku 4
ods. 2 pism. a) alebo b) prilohy II a v ¢ldnku 5 ods. 2 pism. a) alebo b) prilohy IIb k usmerneniu ECB/2012/27,
a mozu na takychto Gctoch drzat zostatky cez noc. Ustanovenia usmernenia ECB[2012/27 o droceni takychto
uctov preto mozu byt v rozpore so vseobecnymi zdsadami drocenia vladnych vkladov schvilenymi Radou
guvernérov, podla ktorych by po ukonceni sadzby EONIA (euro overnight index average rate) od janudra 2022
mala byt hornou hranicou trocenia uplatnitelnou na takéto ¢ty a podacty kratkodobd eurovd sadzba (€STR).

(4) S cielom zabezpecit jednotné a Gcinné uplatilovanie vieobecnych zdsad drocenia vlddnych vkladov je potrebné
presnejsie upravit a aktualizovat ustanovenia usmernenia 2013/47/EU (ECB/2012/27).

(5)  Na tcely obmedzenia tykajiceho sa trocenia vlddnych vkladov by sa malo uplatiiovat usmernenie (EU) 2019/671
(ECB/2019/7).

(6)  Usmernenie 2013/47/EU (ECB/2012/27) by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit,

(') Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2019/671 z 9. aprila 2019 o domécich operdcidch riadenia aktiv a pasiv zo strany
nirodnych centralnych bank (ECB/2019/7) (U.v. EUL 113, 29.4.2019, 5. 11).

() Usmernenie Eurdpskej centrélnej banky 2013/47/EU z 5. decembra 2012 o Transeurépskom automatizovanom expresnom systéme
hrubého vyrovnania platieb v realnom case (TARGET2) (ECB/2012/27) (U.v. EU L 30, 30.1.2013, s. 1).
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PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny

Prilohy II a 1b k usmerneniu 2013/47/EU (ECB/2012/27) sa menia v sdlade s prilohou k tomuto usmerneniu.

Cldnok 2
Nadobudnutie G¢innosti a implementicia

1. Toto usmernenie nadobida G¢innost v def jeho ozndmenia ndrodnym centrdlnym bankdm ¢lenskych stétov, ktorych
menou je euro.

2. Nérodné centrdlne banky clenskych stdtov, ktorych menou je euro, prijma opatrenia potrebné na zabezpelenie
stuladu s tymto usmernenim a uplatiiuji ich od 2. mdja 2022. Najneskor do 25. marca 2022 informuji ECB o textoch
a prostriedkoch tykajucich sa danych opatreni.

Cldnok 3

Adresiti

Toto usmernenie je uréené vetkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 17. februdra 2022

Za Radu guvernérov ECB
Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA

Prilohy II a 1b k usmerneniu 2013/47/EU (ECB/2012/27) sa menia takto:
1. V prilohe IT hlave IV sa ¢lanok 12 odsek 5 nahradza takto:
,5.  PM ¢ty a ich podicty sa Grocia percentom nula alebo tirokovou sadzbou pre jednodnové sterilizaéné operacie
podla toho, ktord z tychto sadzieb je niZsia, pokial sa nepouzivaji na udrziavanie:
a) povinnych minimalnych rezerv;
b) prebyto¢nych rezerv alebo
¢) vladnych vkladov, ako st vymedzené v élanku 2 bode 5 usmernenia (EU) 2019/671 (ECB/2019/7).

V pripade povinnych minimélnych rezerv si vypocet a platba za ich udrziavanie vo forme odmeny upravené
nariadenim Rady (ES) ¢. 2531/98 (*) a nariadenim Eurépskej centralnej banky (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) (**).

V pripade prebytoénych rezerv st vypocet a platba za ich udrziavanie vo forme odmeny upravené rozhodnutim (EU)
20191743 (ECB[2019/31) (***).

V pripade vladnych vkladov je ich drocenie upravené ustanoveniami tykajiicimi sa tychto vladnych vkladov uvedenymi
v clanku 4 usmernenia (EU) 2019/671 (ECB[2019/7) (***¥).

(*)  Nariadenie Rady (ES) ¢. 2531/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka uplatnenia minimdlnych rezerv Eurépskou
centrdlnou bankou (U. v. ES L 318, 27.11. 1998, s. 1).

(**)  Nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2021/378 z 22. janudra 2021 o uplatiovani poziadaviek na
povinné minimdlne rezervy (ECB/2021/ ) (U v.EUL73,3.3.2021,s. 1).

(***  Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2019/1743 z 15. oktbbra 2019 o Groceni prebyto¢nych rezerv
a niektorych vkladov (ECB[2019/31) (U.v.EUL 267, 21.10.2019, 5. 12).

(***¥) Usmernenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2019/671 z 9. aprila 2019 o domdcich operdcidch riadenia aktiv
a pasiv zo strany ndrodnych centrdlnych bank (ECB/2019/7) (U.v. EU L 113, 29.4.2019,s. 11).

2. V prilohe IIb hlave IV sa ¢ldnok 15 odsek 5 nahrddza takto:
,5. TIPS DCA {cty sa drocia percentom nula alebo trokovou sadzbou pre jednodiiové sterilizacné operdcie podla
toho, ktord z tychto sadzieb je nizsia, pokial sa nepouZivajii na udrZiavanie:
a) povinnych minimdlnych rezerv;
b) prebyto¢nych rezerv alebo
¢) vladnych vkladov, ako st vymedzené v élanku 2 bode 5 usmernenia (EU) 2019/671 (ECB/2019/7).

V pripade povinnych minimdlnych rezerv st vypocet a platba za ich udrZiavanie vo forme odmeny upravené
nariadenim Rady (ES) ¢. 2531/98 (*) a nariadenim Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) (**).

V pripade prebytoénych rezerv st vypocet a platba za ich udrziavanie vo forme odmeny upravené rozhodnutim (EU)
2019/1743 (ECBJ2019/31) (**).

V pripade vladnych vkladov je ich drocenie upravené ustanoveniami tykajticimi sa tychto vladnych vkladov uvedenymi
v clanku 4 usmernenia (EU) 2019/671 (ECB[2019/7) (***¥).

(*)  Nariadenie Rady (ES) ¢. 2531/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka uplatnenia minimdlnych rezerv Eurépskou
centrdlnou bankou (U. v. ES L 318, 27.11. 1998, s. 1).

(**)  Nariadenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2021/378 z 22. janudra 2021 o uplatitovani poziadaviek na
povinné minimélne rezervy (ECB/2021/ ) (U v.EUL73,3.3.2021,s. 1).

(***)  Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2019/1743 z 15. oktébra 2019 o troceni prebytoénych rezerv
a niektorych vkladov (ECB/2019/31) (U.v.EUL 267, 21.10.2019, 5. 12).

(**¥) Usmernenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2019/671 z 9. aprila 2019 o domdcich operacxach riadenia aktiv
a pasiv zo strany narodnych centralnych bank (ECB/2019/7) (U.v.EUL 113, 29.4.2019, 5. 11).¢
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