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ORIENTARI

ORIENTAREA (UE) 2022/ 311 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 17 februarie 2022

de modificare a Orientirii BCE[2012/27 privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu
decontare pe baza bruti in timp real (TARGET2) (BCE[2022/4)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima si a patra liniut,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1 si
articolele 17, 18 si 22,

intrucat:

(1) Consiliul guvernatorilor a adoptat o decizie cu privire la anumite limite maxime aplicabile remuneririi depozitelor
entititilor publice, astfel cum este precizat in Orientarea (UE) 2019/671 a Bincii Centrale Europene
(BCE[2019/7) ().

(2)  Limitele aplicabile remunerdarii depozitelor detinute de entititi publice la bancile centrale nationale (BCN) ca agenti
fiscali in temeiul articolului 21.2 din Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale
Europene trebuie precizate pentru a realiza politica monetard unicd, in special pentru a furniza stimulente pentru
plasarea depozitelor entititilor publice pe piatd pentru a facilita administrarea lichiditatii si implementarea politicii
monetare in Eurosistem. In plus, introducerea unei limite superioare pentru remunerarea depozitelor entititilor
publice pe baza ratelor dobanzii de pe pietele monetare clarifici criteriile si faciliteazd monitorizarea de citre BCE a
respectdrii de cdtre BCN a interdictiei de finantare monetard in conformitate cu articolul 271 litera (d) din tratat.

(3)  Orientarea 2013/47/UE a Bincii Centrale Europene (BCE[2012/27) () cuprinde dispozitii privind remunerarea
conturilor din modulul de pliti, a subconturilor acestora si a conturilor de fonduri dedicate TIPS. Entititile publice,
astfel cum sunt definite la articolul 2 din Orientarea (UE) 2019/671 (BCE/2019/7), pot participa la TARGET? astfel
cum este prevazut la articolul 4 alineatul (2) litera (a) sau (b) din anexa II si la articolul 5 alineatul (2) litera (a) sau (b)
din anexa IIb la Orientarea BCE[2012/27 si pot pdstra solduri overnight in aceste conturi. Prin urmare, dispozitiile
Orientdrii BCE[2012/27 privind remunerarea unor astfel de conturi pot contraveni principiilor generale privind
remunerarea depozitelor entititilor publice astfel cum sunt aprobate de Consiliul guvernatorilor intrucat dupi
incetarea folosirii ratei medii a dobanzii overnight in euro (EONIA) incepind cu ianuarie 2022, limita maximi a
remunerdrii aplicabild unor astfel de conturi §i subconturi ar trebui si fie rata dobanzii pe termen scurt la
operatiunile in euro (€STR).

(4)  Pentru a asigura aplicarea consecventi si eficace a principiilor generale privind remunerarea depozitelor entititilor
g % p P 8 P p
publice este necesar sd se clarifice si sd se actualizeze dispozitiile Orientarii 2013/47UE (BCE[2012/27).

(5)  In scopul limitirii remunerarii depozitelor entititilor publice, ar trebui ca Orientarea (UE) 2019/671 (BCE/2019/7)
sd se aplice

(6)  Prin urmare, Orientarea 2013/47UE (BCE/2012/27) ar trebui modificatd in mod corespunzitor,

(") Orientarea (UE) 2019/671 a Bancii Centrale Europene din 9 aprilie 2019 privind operatiunile nationale de administrare a activelor si
pasivelor de citre bincile centrale nationale (reformare) (BCE[2019/7) JOL 113, 29.4.2019, p. 11).

(¥ Orientarea 2013/47UE a Béncii Centrale Europene din 5 decembrie 2012 privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu
decontare pe bazd brutd in timp real (TARGET2) (BCE[2012/27) (JO L 30, 30.1.2013, p. 1).
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ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Modificari

Anexele I si IIb la Orientarea 2013/47/UE (BCE/2012/27) se modificd in conformitate cu anexa la prezenta orientare.

Articolul 2
Producerea de efecte si punerea in aplicare

(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificirii sale citre bincile centrale nationale ale statelor membre a
cdror moned3 este euro.

(2)  Bincile centrale nationale ale statelor membre a cdror moned este euro iau misurile necesare pentru a respecta
prezenta orientare si le aplicd de la 2 mai 2022. Ele transmit BCE textele si mijloacele referitoare la aceste masuri pana la
25 martie 2022 cel tarziu.
Articolul 3
Destinatari

Prezenta orientare se adreseazi tuturor bancilor centrale din Eurosistem.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 17 februarie 2022.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Christine LAGARDE
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ANEXA
Anexele I si IIb la Orientarea 2013/47/UE (BCE[2012/27) se modificd dupd cum urmeaza:

1. Articolul 12 alineatul (5) din titlul IV al anexei II se inlocuieste cu urmatorul text:

,(5)  Conturile PM si subconturile acestora sunt remunerate cu 0 % sau cu rata dobanzii pentru facilitatea de depozit,
fiind aleasd cea mai mic3 dintre cele doud, cu exceptia situatiei in care sunt utilizate pentru mentinerea oricdrora dintre
urmatoarele:

(a) rezerve minime obligatorii;
(b) rezerve excedentare;

() depozite ale entititilor publice astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 5 din Orientarea (UE) 2019/671
(BCE[2019/7).

In cazul rezervelor minime obligatorii, calcularea si plata remuneratiei pentru mentinerea acestora sunt reglementate de
Regulamentul (CE) nr. 2531/98 al Consiliului (¥) si de Regulamentul (UE) 2021/378 al Bincii Centrale Europene
(BCE[2021/1) (*¥).

In cazul rezervelor excedentare, calcularea si plata remuneratiei pentru mentinerea acestora sunt reglementate de
Decizia (UE) 2019/1743 (BCE/2019/31) (**).

In cazul depozitelor entititilor publice, remunerarea mentinerii acestora este reglementati de prevederile referitoare la
acele depozite ale entitdtilor publice de la articolul 4 din Orientarea (UE) 2019/671 (BCE[2019/7) (****).

(*)  Regulamentul (CE) nr. 2531/98 al Consiliului din 23 noiembrie 1998 privind aplicarea rezervelor obligatorii de
citre Banca Centrald Europeand (JO L 318, 27.11.1998, p. 1).

(**)  Regulamentul (UE) 2021/378 al Béncii Centrale Europene din 22 ianuarie 2021 privind aplicarea rezervelor
minime obligatorii (BCE/2021/1) (O L 73, 3.3.2021, p. 1).

(***)  Decizia (UE) 2019/1743 a Bancii Centrale Europene din 15 octombrie 2019 privind remunerarea detinerilor de
rezerve excedentare si a anumitor depozite (reformare) (BCE/2019/31) JO L 267, 21.10.2019, p. 12).

(***)  Orientarea (UE) 2019/671 a Bancii Centrale Europene din 9 aprilie 2019 privind operatiunile nationale de
administrare a activelor si pasivelor de citre bancile centrale nationale (reformare) (BCE/2019/7) (JO L 113,
29.4.2019, p. 11).”

2. Articolul 15 alineatul (5) din titlul IV al anexei IIb se inlocuieste cu urmatorul text:

,(5) TIPS DCA sunt remunerate cu 0 % sau cu rata dobanzii pentru facilitatea de depozit, fiind aleasd cea mai micd
dintre cele doud, cu exceptia situatiei in care sunt utilizate pentru mentinerea oricirora dintre urmétoarele:

(a) rezerve minime obligatorii;
(b) rezerve excedentare;

(c) depozite ale entititilor publice astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 5 din Orientarea (UE) 2019/671
(BCE[2019/7).

In cazul rezervelor minime obligatorii, calcularea si plata remuneratiei pentru mentinerea acestora sunt reglementate de
Regulamentul (CE) nr. 2531/98 al Consiliului (*) i de Regulamentul (UE) 2021/378 al Bincii Centrale Europene
(BCE[2021/1) (*¥).

In cazul rezervelor excedentare, calcularea si plata remuneratiei pentru mentinerea acestora sunt reglementate de
Decizia (UE) 20191743 (BCE[2019/31) (***).

In cazul deporzitelor entititilor publice, remunerarea mentinerii acestora este reglementatd de prevederile referitoare la
acele depozite ale entitdtilor publice de la articolul 4 din Orientarea (UE) 2019/671 (BCE[2019/7) (***¥).

(" Regulamentul (CE) nr. 2531/98 al Consiliului din 23 noiembrie 1998 privind aplicarea rezervelor obligatorii de
cdtre Banca Centrald Europeand (JO L 318, 27.11.1998, p. 1).

(**)  Regulamentul (UE) 2021/378 al Béncii Centrale Europene din 22 ianuarie 2021 privind aplicarea rezervelor
minime obligatorii (BCE/2021/1) JO L 73, 3.3.2021, p. 1).

(**)  Decizia (UE) 2019/1743 a Bincii Centrale Europene din 15 octombrie 2019 privind remunerarea detinerilor de
rezerve excedentare si a anumitor depozite (reformare) (BCE/2019/31) JO L 267, 21.10.2019, p. 12).

(****) Orientarea (UE) 2019/671 a Bancii Centrale Europene din 9 aprilie 2019 privind operatiunile nationale de
administrare a activelor si pasivelor de citre bincile centrale nationale (reformare) (BCE/2019/7) (JO L 113,
29.4.2019, p. 11).”
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