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ORIENTACOES

ORIENTA(;AO (UE) 2022/ 311 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 17 de fevereiro de 2022

que altera a Orientacio BCE[2012/27 relativa a um sistema de transferéncias automdticas
transeuropeias de liquidacdo por bruto em tempo real (TARGET2) (BCE[2022/4)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.’ 2, primeiro e
quarto travessdes,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 3.°-1 e os artigos 17.°, 18.° e 22.°,

Considerando o seguinte:

(1) O Conselho do BCE decidiu fixar determinados limites madximos a remuneragdo dos depdsitos das administragdes
publicas, tal como especificado na Orientagdo (UE) 2019/671 do Banco Central Europeu (BCE[2019/7) (').

(2)  Importa especificar limitagdes a remuneragio dos depdsitos das administragdes publicas detidos pelos bancos
centrais nacionais (BCN) na sua qualidade de agentes fiscais nos termos do artigo 21.°-2 dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, com vista a prossecucio da politica monetdria tinica e, em
particular, para proporcionar incentivos a colocagdo dos depdsitos das administragdes publicas no mercado, de
forma a facilitar a gestdo da liquidez do Eurosistema e a implementacdo da politica monetdria. Além disso, a fixagdo
de um limite mdximo a remuneragdo dos depdsitos das administragdes publicas baseado nas taxas dos mercados
monetdrios clarifica os critérios e facilita a fiscaliza¢do pelo BCE, nos termos do artigo 271.°, alinea d), do Tratado,
do cumprimento pelos BCN da proibi¢io de financiamento monetrio.

(3)  AOrientacdo 2013/47UE do Banco Central Europeu (BCE[2012/27) () contém disposi¢des relativas a remuneragio
das contas no moédulo de pagamentos, respetivas subcontas e contas de numerdrio dedicadas TIPS. As
administragdes publicas, tal como definidas no artigo 2.° da Orientagdo (UE) 2019/671 (BCE/2019/7), podem
participar no TARGET2, como previsto no artigo 4.°, n.° 2, alinea a) ou b) do Anexo Il e no artigo 5.°, n.° 2, alinea a)
ou b), do anexo II-B da Orientagdo BCE[2012/27, e deter saldos overnight nas referidas contas. As disposi¢des da
Orientagdo ECB[2012/27 relativas a remuneragdo de tais contas podem, por conseguinte, interferir com os
principios gerais relativos a remuneracdo dos depdsitos das administragdes publicas aprovados pelo Conselho do
BCE, segundo os quais, apds a cessacdo da utilizacdo do indice overnight médio do euro (EONIA) a partir de janeiro
de 2022, o limite mdximo de remuneracio aplicdvel a essas contas e subcontas deve ser a taxa de juro de curto
prazo do euro (€STR).

(4) A fim de assegurar uma aplicacdo coerente e eficaz dos principios gerais sobre a remuneracdo dos depdsitos das
administragdes ptiblicas, é necessdrio clarificar e atualizar as disposi¢des da Orientagdo 2013/47[UE (BCE[2012/27).

(5)  Para efeitos de limitagdo da remuneragdo dos depésitos das administragdes publicas, é aplicdvel a Orientagdo (UE)
2019/671 (BCE[2019/7).

(6)  Torna-se, por conseguinte, necessario alterar em conformidade a Orientagdo 2013/47/UE (BCE[2012/27),

(") Orientacdo (UE) 2019/671 do Banco Central Europeu, de 9 de abril de 2019, relativa as operacdes de gestdo de ativos e passivos
domésticos pelos bancos centrais nacionais (BCE[2019/7) JO L 113 de 29.4.2019, p. 11).

(%) Orientagdo 2013/47UE do Banco Central Europeu, de 5 de dezembro de 2012, relativa a um sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real (TARGET2) (BCE[2012/27) (JO L 30 de 30.1.2013, p. 1).
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ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°
Alteracdes

Os anexos I e [I-B da Orientagdo 2013/47/UE (BCE[2012/27) sdo alterados de acordo com o anexo da presente orientagdo.

Artigo 2.0
Produgio de efeitos e aplicagio

1. A presente orientagdo produz efeitos na data em que for notificada aos bancos centrais nacionais dos Estados-
-Membros cuja moeda é o euro.

2. Os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro devem tomar as medidas necessdrias para
dar cumprimento a presente orientagio e aplicd-las a partir de 2 de maio de 2022. Os mesmos deverdo notificar o BCE
sobre os textos e meios referentes a essas medidas, o mais tardar até 25 de marco de 2022.
Artigo 3.°
Destinatdrios

Os destinatdrios da presente orientagdo sdo todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 17 de fevereiro de 2022.

Pelo Conselho do BCE
A Presidente do BCE
Christine LAGARDE
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ANEXO
Os anexos II e II-B da Orientacdo 2013/47[UE (BCE[2012/27) sdo alterados do seguinte modo:

1) No anexo II, titulo IV, o artigo 12.°, n.° 5, passa a ter a seguinte redacdo:

«5.  As contas MP e respetivas subcontas serdo remuneradas a taxa de zero por cento ou a taxa de juro da facilidade
permanente de depdsito, conforme a que for mais baixa, exceto se forem utilizadas para a detengdo de algum dos
seguintes:

a) reservas minimas;
b) reservas excedentdrias;

¢) depésitos das administragdes publicas, tal como definidos no artigo 2.°, ponto 5), da Orientagdo (UE) 2019/671
(BCE[2019/7).

No caso de reservas minimas, o célculo e o pagamento da remuneragdo das reservas minimas detidas reger-se-do pelo
disposto no Regulamento (CE) n.° 2531/98 do Conselho (*) e no Regulamento (UE) 2021/378 do Banco Central
Europeu (BCE[2021/1) (*¥).

No caso de reservas excedentdrias, o calculo e o pagamento da remuneragdo das reservas detidas reger-se-do pelo
disposto na Decisdo (UE) 2019/1743 (BCE[2019/31) (***).

No caso dos depdsitos das administracdes ptiblicas, a remuneragio dos depdsitos detidos reger-se-d pelas disposicdes
relativas aos depdsitos das administragdes publicas estabelecidas no artigo 4.° da Orientagdo (UE) 2019/671
(BCE[2019]7) (*+*+).

* Regulamento (CE) n.° 2531/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998, relativo a aplicacio de reservas
minimas obrigatérias pelo Banco Central Europeu (JO L 318 de 27.11.1998, p. 1).

(**)  Regulamento (UE) 2021/378 do Banco Central Europeu, de 22 de janeiro de 2021, relativo a aplicagdo dos
requisitos de reservas minimas (BCE/2021/1) JO L 73 de 3.3.2021, p. 1).

(***)  Decisdo (UE) 2019/1743 do Banco Central Europeu, de 15 de outubro de 2019, relativa a remuneracio de
reservas excedentdrias e de determinados dep6sitos (BCE[/2019/31) (JO L 267 de 21.10.2019, p. 12.).

(****)  Orientagdo (UE) 2019/671 do Banco Central Europeu, de 9 de abril de 2019, relativa as operagdes de gestdo de
ativos e passivos domésticos pelos bancos centrais nacionais (BCE[2019/7) JO L 113 de 29.4.2019, p. 11).5;

2) No anexo II-B, titulo IV, o artigo 15.°, n.° 5, passa a ter a seguinte redagdo:

«5. As CND TIPS serdo remuneradas a taxa de zero por cento ou a taxa de juro da facilidade permanente de depésito,
conforme a que for mais baixa, exceto se forem utilizadas para a detengdo de algum dos seguintes:

a) reservas minimas;
b) reservas excedentarias;

) depésitos das administragdes publicas, tal como definidos no artigo 2.°, ponto 5), da Orientagdo (UE) 2019/671
(BCE[2019/7).

No caso de reservas minimas, o cdlculo e o pagamento da remuneragdo das reservas minimas detidas reger-se-do pelo
disposto no Regulamento (CE) n.° 2531/98 do Conselho (*) e no Regulamento (UE) 2021/378 do Banco Central
Europeu (BCE[2021/1) (*¥).

No caso de reservas excedentdrias, o cdlculo e o pagamento da remuneragdo das reservas detidas reger-se-do pelo
disposto na Decisdo (UE) 2019/1743 (BCE[2019/31) (***).

No caso dos depésitos das administra¢des publicas, a remunera¢do dos depdsitos detidos reger-se-d pelas disposigdes
relativas aos depdsitos das administragdes puiblicas estabelecidas no artigo 4.° da Orientagdo (UE) 2019/671
(BCE[2019/7) (+%%).

*) Regulamento (CE) n.* 2531/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998, relativo a aplicacdo de reservas
minimas obrigatérias pelo Banco Central Europeu JO L 318 de 27.11.1998, p. 1).

(**)  Regulamento (UE) 2021/378 do Banco Central Europeu, de 22 de janeiro de 2021, relativo a aplicagdo dos
requisitos de reservas minimas (BCE/2021/1) JO L 73 de 3.3.2021, p. 1).

(**)  Decisdo (UE) 2019/1743 do Banco Central Europeu, de 15 de outubro de 2019, relativa a remuneracio de
reservas excedentdrias e de determinados depdsitos (BCE[2019/31) (JO L 267 de 21.10.2019, p. 12.).

(****)  Orientagdo (UE) 2019/671 do Banco Central Europeu, de 9 de abril de 2019, relativa as operagdes de gestdo de
ativos e passivos domésticos pelos bancos centrais nacionais (BCE[2019/7) JO L 113 de 29.4.2019, p. 11).».
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