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PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) 2023736
ze dne 31. bfezna 2023

o stanoveni technickych podrobnosti uplatiiovini mechanismu korekce trhu na derivéty spojené
s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty v Unii neZ s TTF

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Rady (EU) 2022/2578 ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 1 uvedeného nafizeni,
vzhledem k témto diivodam:

(1)  Nafizeni Rady (EU) 2022/2578 , kterym se zavadi mechanismus korekce trhu na ochranu obcantt Unie
a hospodarstvi pfed nadmérné vysokymi cenami (déle jen ,nafizeni o mechanismu korekce trhu®), ziizuje docasny
mechanismus korekce trhu pro pokyny zadané k obchodovani s derivity Title Transfer Facility (TTF) a s derivaty
spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty se splatnosti mezi jednim mésicem a jednim rokem. To znamend,
ze mechanismus korekce trhu se vztahuje na jakykoli komoditni derivat obchodovany na regulovaném trhu, jehoz
podkladovym aktivem je transakce s plynem v jakémbkoli virtudlnim obchodnim misté v Unii.

(2)  Podle ¢lanku 1 nafizeni o mechanismu korekce trhu se mechanismus korekce trhu vztahuje na pokyny zadané
k obchodovani s derivaty TTF a s derivaty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty nachdzejicimi se v Unii.

(3)  Nafizeni o mechanismu korekce trhu stanovi technické podrobnosti uplatiiovani mechanismu korekce trhu pouze
pro pokyny zadané pro derivity TTF, nikoli pro pokyny zadané pro derivity spojené s jinymi virtudlnimi
obchodnimi misty. Dtivodem byla naléhavé potieba uplatnit mechanismus korekce trhu na derivaty TTF, které jsou
na evropskych trzich s plynem béiné povazovany za standardni zdstupny ukazatel cen, a i to, Ze uplatnéni
mechanismu korekce trhu na pokyny pro derivéty spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty vyZadovalo dalsi
piipravu. Nafizeni o mechanismu korekce trhu proto zmociuje Komisi k pfijeti provadéciho aktu, ktery stanovi
technické podrobnosti uplatiiovani mechanismu korekce trhu na derivity spojené s témito jinymi virtudlnimi
obchodnimi misty, zejména pokud jde o vyskyt uddlosti vyzadujici korekei trhu a uplatiiovani dynamického
nabidkového limitu ve vztahu k témto derivattim. Nafizeni o mechanismu korekce trhu rovnéz zmocnuje Komisi
k vyjime¢nému vylouceni urcitych derivatt z derivatd spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty.

(4)  Stanoveni technickych podrobnosti uplatiiovini mechanismu korekce trhu na derivity navdzané na tato jind
virtudlni obchodni mista, jakoZ i piipadné vylouceni ur¢itych derivati z plisobnosti mechanismu korekce trhu mezi
derivaty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, by mélo vychdzet z kritérii zakotvenych v ¢l. 9 odst. 2
nafizeni o mechanismu korekce trhu, konkrétné z likvidity a dostupnosti informaci o cendch derivati spojenych
s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, stejné jako z dopadu, ktery by rozsifeni mechanismu korekce trhu na
derivéty spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty mélo na toky plynu uvnitf Unie a bezpe¢nost dodéavek,
jakoZ 1 na stabilitu finan¢nich trh. Toto stanoveni a piipadné vylouceni by mélo byt rovnéz podlozeno zpravami
o posouzeni G¢inkd podle ¢l. 8 odst. 2 nafizeni o mechanismu korekce trhu, které ACER a ESMA predlozily do
1. bfezna 2023.

(5)  Mechanismus korekce trhu pro derivaty TTF se aktivuje, kdyZ nastane uddlost vyzadujici korekei trhu, tj. kdyz
vypofddaci cena derivitu TTF s plnénim v ndsledujicim meésici, kterou zvefejiiuje spolecnost ICE Endex B.V,,
piekro¢i 180 EUR/MWh a po dobu ti{ pracovnich dnt je o 35 EUR vyssi neZ referenéni cena. Mechanismus korekce
trhu pro derivéty spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty v Unii by mél byt aktivovan ve stejném okamziku,
kdy nastane tatdz udilost vyZadujici korekci trhu. Je tomu tak ze dvou hlavnich davodi. Za prvé, ve srovnani
s derivatem TTF je mnoho derivat spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty nez s TTF méné likvidnich.
Pokud by aktivace mechanismu korekce trhu byla zaloZena na nelikvidnich futures, mohl by byt mechanismus
nachylny k manipulaci a vést ke zbyteénym nebo opozdénym aktivacim. Za druhé, pokud by byl mechanismus
korekce trhu aktivovdn pouze pro derivity nékterych virtudlnich obchodnich mist, mohlo by se obchodovéani
pfesunout na derivaty spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, coz by mohlo vést k naruseni trhti s energi

(') Naifzen{ Rady (EU) 2022/2578 ze dne 22. prosince 2022, kterym se zavddi mechanismus korekce trhu na ochranu ob¢and Unie
a hospodafstvi pfed nadmérné vysokymi cenami (UF. vést. L 335, 29.12.2022, s. 45.)
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nebo finan¢nich trha Unie, napiiklad v podobé arbitrdZe mezi korigovanymi a nekorigovanymi derivaty provadéné
ucastniky trhu, v neprospéch spotiebitelil. S timto hodnocenim se ztotoZnuje i hodnotici zprava ACER, kterd uvadi,
ze i mechanismus korekce trhu pro derivéty spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty v Unii by mél byt podle
¢l. 4 odst. 1 nafizeni o mechanismu korekce trhu aktivovan na zdkladé vyporadaci ceny derivatu TTF s plnénim
v nasledujicim mésici.

(6)  Pii vyskytu uddlosti vyzadujici korekei trhu stanovi nafizeni o mechanismu korekce trhu dynamicky nabidkovy
limit, podle né¢hoz by organizatofi regulovaného trhu neméli pfijimat a Gastnici trhu s derivity TTF by neméli
zadavat pokyny pro derivity TTF, jejichZ platnost md skoncit v obdobi od data skonéeni platnosti derivatu TTF
s plnénim v nésledujicim mésici do data skonceni platnosti derivitu TTF s plnénim v ndsledujicim roce s cenami ve
vysi 35 EUR/MWh nad referen¢ni cenou, kterou ACER zvefejnila predchozi den. Tento dynamicky nabidkovy limit
je vhodny i pro pokyny pro derivity spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty a nevyzaduje Gpravy. Stejné
jako u derivatt TTF predstavuje prémie za bezpecnost doddvek ve vysi 35 EUR/MWh primérny rozdil mezi
referen¢n{ cenou a cenou mési¢nich futures pro fadu derivatd spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty
v 1été 2022 a odrdzi ndklady na mozné pretiZeni infrastruktury pfi pfepravé plynu z termindlu LNG do
kontinentdln{ Evropy v jinych regionech Unie. Uplatiiovani stejného bezpecnostniho stropu pro viechny derivaty
virtudlnich obchodnich mist by navic mélo omezit riziko nepfiméfeného pfesunu obchodovani mezi virtudlnimi
obchodnimi misty a riziko naruseni rovnych podminek pfi ziskdvani LNG mezi riiznymi regiony v rdmci Unie, coZ
by mohlo vést k roztif§ténosti trhti uvnitf Unie. ACER ve své hodnotici zpravé souhlasi s tim, Ze dynamicky
nabidkovy limit, ktery se vztahuje na pokyny pro derivity TTF, je vhodny i pro pokyny pro derivity spojené
s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty.

(7)  Komise je toho ndzoru, Ze mechanismus korekce trhu by se mél bez vyjimky vztahovat na viechny derivity spojené
s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty. ACER a ESMA ve svych zprdvich o posouzeni ti¢inkil potvrdily stanovisko
Komise, ze zaclenéni jinych virtudlnich obchodnich mist nevede k vyznamnym negativnim ti¢inkéim na finan¢ni
trhy nebo trhy s plynem. ACER a ESMA shodné uvedly, Ze rozsifeni mechanismu korekce trhu na derivity spojené
s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty maZze pfinést omezené dodate¢né vyhody, Ze vétsina téchto derivatti nema
dostate¢nou likviditu a Ze nékterym ustfednim clearingovym protistranim mohou vzniknout dodatecné néklady na
zménu jejich procesu Fzeni selhdni. Vzhledem k provddéni nafizeni o mechanismu korekce trhu vak ACER i ESMA
souhlasily se zdvérem Komise, Ze uplatiiovani mechanismu korekce trhu na vSechny derivity spojené s jinymi
virtudlnimi obchodnimi misty nevede k vyznamnym negativnim G¢inkiim na finanéni trhy nebo trhy s plynem. Ve
svém hodnoceni a v souladu s ¢l. 9 odst. 2 naffzeni o mechanismu korekce trhu Komise analyzovala zejména
nasledujici kritéria.

(8)  Zaprvé, informace o cendch derivatd spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, na néz se vztahuje tento
provadéci akt, jsou snadno dostupné, protoZe s témito derivity se obchoduje na regulovanych trzich, které
pravidelné poskytuji informace o cendch.

(9)  Zadruhé, nedostatecna likvidita nékterych derivatt spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty nevede v praxi
k vyznamnym problémam pii provadéni, protoZe Komise zdmérné zvolila jako spoustéci mechanismus pro aktivaci
mechanismu korekce trhu pro jind virtudlni obchodni mista vysoce likvidni mési¢ni futures TTF.

(10)  Za tieti, rozsifeni na derivaty spojené s jinymi uzly pravdépodobné nebude mit zddny vyrazné negativni dopad na
bezpecnost dodavek. Je tomu tak proto, Ze hlavni néstroj pro pfedchdzeni problémim se zabezpecenim dodavek,
tedy prémie zahrnutd do nabidkového limitu (navyseni oproti trznim cendm LNG, nebo ,bezpe¢nostni strop* podle
19. bodu odtvodnéni nafizeni o mechanismu korekce trhu), se bude vztahovat na vSechny derivéty a zajisti, aby
mechanismus korekce trhu nenarusoval schopnost Unie obstarat si LNG. Je také nepravdépodobné, ze by
prodlouzeni mélo jakykoli vyrazné negativni dopad na toky plynu uvnitf EU, a to z divodu docasného uplatiiovani
mechanismu korekee trhu a skutecnosti, Ze toky plynu uvnitt Unie jsou vysledkem slozitého souboru pozic, které
vyplyvaji nejen ze smluv o derivitech, ale také z mnoha dalsich dopadd, které nejsou ovlivnény mechanismem
korekce trhu, jako napf. dlouhodobé zdvazky na dodavky, kritkodobé a spotové obchody a transakce uzaviené
mimo burzu.



Utedni véstnik Evropské unie 5.4.2023

(14)

(15)

(16)

V neposledni fadé se neo¢ekava zadny vyznamny dopad rozsiteni mechanismu korekce trhu na stabilitu finan¢nich
trhd, protoze vice nez 90 % derivatt zemniho plynu obchodovanych na regulovanych trzich v Unii tvoff derivaty
TTF. Pokud jde o potencidlni dodate¢né nédklady, které mohou nékteré tstfedni clearingové protistrany vynaloZit na
zménu svého procesu fizeni selhdni, ESMA uved], Ze v dobé zvefejnéni zpravy o posouzeni uc¢inkt zZddnd ustfedni
clearingové protistrana neposkytla informace o tom, Ze by kvili nafizeni o mechanismu korekce trhu mohly byt
nutné vyznamné zmeény.

S ohledem na vyse uvedené skutecnosti Komise dospéla k zévéru, Ze by z pasobnosti uplatiiovani mechanismu
korekce trhu nemél byt vyjimecné vyloucen zddny derivét spojeny s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty.

Aby bylo zachovino fadné fungovéni trh s derivaty a Gcastnikdm trhu bylo umoznéno pfiméfené ridit své rizikové
expozice, je nanejvyse dilezité, aby toto naf{zeni nezasahovalo do smluv uzavienych pred jeho pouzitelnosti. Ze
stejného divodu by tcastnici trhu méli mit moZnost G¢inné vyrovnat pozice v derivitech spojenych s jinymi
virtudlnimi obchodnimi misty otevienymi pfed zahdjenim uplatiiovani tohoto naf{zeni. Dynamicky nabidkovy limit
by se proto nemél vztahovat na smlouvy uzaviené pted vstupem tohoto nafizeni v platnost ani na obchody, které
ucastnikim umozZiuji vyrovnavat nebo sniZovat pozice vyplyvajici ze smluv o derivdtech spojenych s jinymi
virtudlnimi obchodnimi misty uzavienych pred vstupem tohoto naifzeni v platnost. Ustfedni clearingové
protistrany navic plni klicovou dlohu pfi zajistovani fddného fungovani trhi s derivaty TTF tim, Ze snizuji riziko
protistrany. Stejné tak je dilezité zajistit, aby rozsifeni mechanismu na jind virtudlni obchodni mista neohrozilo
ustfedni protistrany provadéjici clearing piislusnych néstroji v piipadé selhdni ¢lena clearingového systému. Tyto
ustfedni clearingové protistrany by proto mély mit moznost zavést procesy fizeni selhdni, aniz by se na né
vztahoval nabidkovy limit. Za timto G¢elem by se dynamicky nabidkovy limit nemél vztahovat na obchody
provadéné v ramci procesu fizeni selhdni vedeného tstedni clearingovou protistranou.

Neexistuje zddny myslitelny divod, pro¢ dalsi koncepéni prvky mechanismu korekce trhu nepouzit na derivity
spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty. To zahrnuje i pravidla uklddajici pozastaveni mechanismu korekce
trhu. Je tfeba poznamenat, Ze podle ¢l. 4 odst. 8 by v pfipadé konkrétnich ndznakd, Ze bezprostfedné hrozi korekce
trhu, méla byt aktivace mechanismu korekce trhu pozastavena, pokud by to zpiisobilo nezamyslené naru$eni trhu.
Stejné tak by podle ¢lanku 6 mél byt mechanismus korekce trhu kdykoli pozastaven, pokud by dynamicky
bezpecnostni strop vedl k vdznému naruseni trhu, jez by ovlivnilo bezpecnost doddvek, cile povinného snizeni
poptavky nebo stabilitu a fadné fungovéni trhii s energetickymi derivéty, toky plynu uvnitf Unie, znacné rozdily
mezi cenami na trhu s plynem v Unii ¢i v porovndni s jinymi oblastmi svéta nebo platnost stdvajicich smluv
o dodédvkich plynu. Posouzeni nezamysleného naruSeni trhu by mélo zvazit dopad na evropsky trh jako celek
a také konkrétné na kazdé virtudlni obchodni misto, na které se mechanismus korekce trhu vztahuje; v piipadé
takového neimyslného naruSeni trhu by se uplatnilo rozhodnuti o pozastaveni podle ¢lanku 6 nafizeni
o mechanismu korekce trhu.

Vzhledem k volatilni a nepfedvidatelné situaci na trhu se zemnim plynem je tfeba zajistit, aby se mechanismus
korekce trhu mohl co nejdfive pouzit na derivity spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, pokud jsou
splnény podminky odtvodnujici jeho aktivaci. Proto by technické podrobnosti uplatiovani mechanismu korekce
trhu na derivaty spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty mély byt stanoveny do 31. bfezna 2023. Aby viak
spolecnosti provozujici virtudlni obchodni mista v Unii jind neZ TTF mély ¢as na provedeni nezbytnych tiprav, mél
by se tento provadéci akt pouzit az od 1. kvétna 2023.

Opatfeni stanovend timto nafizenim jsou v souladu se stanoviskem vyboru pro mechanismus korekce trhu,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Oblast pisobnosti

Toto nafizeni stanovi technické podrobnosti uplatiovani mechanismu korekce trhu na derivity spojené s jinymi
virtudlnimi obchodnimi misty v Unii nez s virtudlnim obchodnim mistem Title Transfer Facility (TTF) v souladu s ¢l. 9
odst. 1 nafizeni Rady (EU) 2022/2578.
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Cldnek 2
Definice
Pro tcely tohoto nafizeni se pouziji definice uvedené v ¢lanku 2 naiizeni (EU) 2022/2578.

Dile se rozumt:

1) ,derivitem s plnénim v nasledujicim mésici spojenym s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty“ derivat spojeny s jinymi
virtudlnimi obchodnimi misty, jehoz datum skonceni platnosti je nejblizsi z derivati s jednomési¢ni splatnosti
obchodovanych na daném regulovaném trhu;

2) ,derivitem s plnénim v ndsledujicim roce spojenym s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty* derivét spojeny s jinymi
virtudlnimi obchodnimi misty, jehoZ datum skonceni platnosti je nejblizsi z derivatd s dvandctimésicni splatnosti
obchodovanych na daném regulovaném trhu.

Cldnek 3
Uplatiiovini mechanismu korekce trhu na jind virtudlni obchodni mista

Toto nafizeni se vztahuje na pokyny zadané k obchodovani s derivaty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty
umisténymi v Unii nez s TTF.

Cldnek 4
Uddlost vyzadujici korekci trhu v souvislosti s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty v Unii

1)  Udalost vyzadujici korekei trhu v souvislosti s derivaty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty nastane,
pokud jsou splnény podminky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) 2022/2578.

2)  Dynamicky nabidkovy limit podle ¢l. 4 odst. 5 a 7 nafizeni o mechanismu korekce trhu se vztahuje na derivity
spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, jejichZ platnost mé skoncit v obdobi od data skonceni platnosti derivatu
s plnénim v nésledujicim mésici do data skonceni platnosti derivétu s plnénim v nésledujicim roce.

3)  Organizdtofi trhu na trhu s derivéty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty a Gcastnici trhu s témito
derivaty denné sleduji internetové strainky ACER.

Cldnek 5

Pozastaveni a deaktivace mechanismu korekce trhu v souvislosti s derivéty spojenymi s jinymi virtudlnimi
obchodnimi misty

Toto pozastaveni a deaktivace mechanismu korekce trhu v souvislosti s derivity spojenymi s jinymi virtudlnimi
obchodnimi misty se uskute¢ni v souladu s ¢lanky 5 a 6 nafizeni o mechanismu korekce trhu.

Cldnek 6
Ochrana pfedchoziho stavu

Toto nafizeni se nevztahuje na:

a) smlouvy o derivatech spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty uzaviené pfed datem vstupu tohoto nafizeni
v platnost;

b) ndkup a prodej derivatd spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty za Gcelem vyrovnédni nebo sniZen{ smluv
o derivitech spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty uzavienych pfed datem vstupu tohoto nafizeni
v platnost;

¢) nakup a prodej smluv o derivitech spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty jako souddsti procesu fizeni

selhdn{ dstfedni clearingové protistrany, véetné mimoburzovnich obchoda registrovanych na regulovanych trzich pro
Ucely clearingu.
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Cldnek 7
Vstup v platnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost sedmym dnem po vyhldseni v Uednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. kvétna 2023.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 31. bfezna 2023.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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