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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2010/76/EU

ze dne 24. listopadu 2010,

kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde
o kapitalové poZadavky na obchodni portfolio a resekuritizace a o
dohled nad ziasadami odménovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53
odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatrského a socialniho
vyboru (3),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto duvodum:

()  Nadmérné a neobezietné podstupovani rizik v bankovnim odvétvi
vedlo k selhani jednotlivych finan¢nich instituci a k systémovym
problémim v clenskych statech i po celém svéteé. Jakkoli jsou
pri¢iny takového podstupovani rizik cetné a slozité, organy
dohledu a regulacni organy vcetné skupiny G-20 a Evropského
vyboru organti bankovniho dohledu (CEBS) se shoduji na tom,
ze k nému prispély i nevhodné struktury odménovani v nékterych
financnich institucich. Zasady odménovani, které podnécuji
k podstupovani rizik prekracujicimu obecnou uroven rizika tole-
rované¢ho danou instituci, mohou narusit fadné a Gc¢inné fizeni
rizik a zhorSit nadmérné rizikové chovani. Obzvlasté dualezité
jsou proto mezinarodn¢ dohodnuté a stvrzené zéasady pro fadné
postupy odménovani vypracované Radou pro financni stabilitu
(FSB) (dale jen ,,zasady FSB*).

(2)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne
14. Cervna 2006 o pfistupu k cinnosti Gvérovych instituci a o
jejim vykonu (*) vyZaduje, aby mély Gvérové instituce systémy,
strategie, postupy a mechanismy pro fizeni rizik, jimz jsou tyto

(1) UF. vést. C 291, 1.12.2009, s. 1.

(%) Stanovisko ze dne 20. ledna 2010 (dosud nezveiejnéné v Utednim véstniku).

(®) Postoj Evropského parlamentu ze dne 7. ¢ervence 2010 (dosud nezveiejnény
v Utednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 11. #ijna 2010.

(*) Utk veést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
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instituce vystaveny. Na zakladé smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitalové piime-
fenosti investi¢nich podnikii a tvérovych instituci (') tento poza-
davek plati pro investicni podniky ve smyslu smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004
o trzich finan¢nich nastroji (?). Smérnice 2006/48/ES vyZaduje,
aby pfislusné organy tyto systémy, strategie, postupy
a mechanismy prezkoumévaly a urcovaly, zda kapital, ktery
dana Givérova instituce nebo dany investi¢ni podnik drzi, zajist'uje
fadné fizeni a pokryti rizik, kterym dand Gvérova instituce nebo
investicni podnik jsou nebo by mohly byt vystaveny. Tento
dohled se vic¢i bankovnim skupindm provadi na konsolidované
bazi a zahrnuje finan¢ni holdingové spolecnosti a pridruzené
finanéni instituce ve vSech pravnich tadech.

(3)  Pro ucely feseni potencialné Skodlivych ucinkt Spatné navrze-
nych struktur odménovani na fadné fizeni rizik a kontrolu riziko-
vého chovani jednotlived by mély byt pozadavky smérnice
2006/48/ES doplnény o vyslovnou povinnost uvérovych instituci
a investicnich podnikll vytvofit a udrzovat pro ty kategorie
zaméstnanci, jejichz profesni Cinnosti maji podstatny vliv na
celkovy rizikovy profil téchto uvérovych instituci a investi¢nich
podniki, zasady a postupy odménovani, které jsou v souladu
s u¢innym fizenim rizik. Tyto kategorie zaméstnanci by mély
zahrnovat pfinejmensim vrcholné vedeni, zamé&stnance odpovédné
za ¢innosti, s nimiz je spojeno podstupovani rizik a zaméstnance
ve vnitinich kontrolnich funkcich a vSechny zaméstnance, jejichz
celkova odména véetné zvlastnich penzijnich vyhod je tadi do
stejné tiidy odménovani jako vrcholné vedeni a zaméstnance
odpovédné za c¢innosti, s nimiz je spojeno podstupovani rizik.

(4)  Vzhledem k tomu, Zze nadmérné a neobezietné podstupovani rizik
muze naru$it finanéni zdravi Gvérovych instituci nebo investic-
nich podnikt a destabilizovat bankovni systém, je dilezité, aby
byla nova povinnost tykajici se politik a postupti odménovani
provadéna jednotné a aby zahrnovala vSechny aspekty odméno-
vani, vCetné platl, zvlastnich penzijnich vyhod a dalsich obdob-
nych davek. V této souvislosti by se zvlastnimi penzijnimi vyho-
dami mély rozumét individualné vyplacené castky poskytované
uvérovou instituci nebo investiénim podnikem zaméstnanci na
individudlnim zaklad¢, které jsou poskytovany v souvislosti
s odchodem do dichodu nebo pied odchodem do dichodu
a které lze povazovat za pohyblivou slozku odmény. Proto je
vhodné upfesnit jednoznacné principy fadného odménovani, aby
bylo zajisténo, Ze struktura odménovani nebude jednotlivce povz-
buzovat k nadmérnému podstupovani rizik nebo moralnimu
hazardu a bude v souladu s ochotou dané Uvérové instituce
nebo investicniho podniku podstupovat rizika, s jejimi hodnotami
a dlouhodobymi zajmy. Odménovani je tfeba rovnéz prizpisobit
uloze finan¢niho odvétvi jakozto mechanismu, jehoz prostrednic-
tvim jsou finan¢ni zdroje v hospodarstvi efektivné alokovany.
Tyto principy by mély zejména zarucovat, ze navrhované zasady
tykajici se pohyblivé slozky odmény zajisti, aby pobidky odpo-
vidaly dlouhodobym zajmim uvérové instituce nebo investi¢niho
podniku a aby metody vyplat posilovaly jejich kapital Vykon-
nostni slozky odmény by rovnéz mély posilovat spravedlnost
odménovani v dané uverové instituci nebo investinim podniku.
V ramci téchto principi je tieba uznat, ze uvE€rové instituce
a investicni podniky mohou urcitd ustanoveni uplatiovat riznym

vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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zplisobem Vv zavislosti na své velikosti, vnitini organizaci
a povaze, rozsahu a slozitosti svych Cinnosti, a zejména ze
nemusi byt pro investicni podniky uvedené v ¢l. 20 odst. 2 a 3
smérnice 2006/49/ES piimétené, aby dodrzovaly vsechny tyto
principy. Aby bylo zajis§téno, ze navrhované zasady odménovani
budou zaclenény do fizeni rizik dané uvérové instituce nebo
investi¢niho podniku, mél by fidici organ kazdé tivérové instituce
¢i investicniho podniku v ramci své kontrolni funkce pfijmout
a pravidelné prezkoumavat obecné zéasady, které budou uplatiio-
vany. V této souvislosti by ve vhodnych piipadech a v souladu
s vnitrostatnim pravem obchodnich spole¢nosti mohl byt fidici
organ v ramci své kontrolni funkce chapan jako organ dohledu.

Me¢lo by byt povinnosti Uvérovych instituci a investi¢nich
podnikd, které jsou vyznamné z hlediska jejich velikosti, vnitini
organizace a povahy, rozsahu a slozitosti jejich cinnosti, aby
ziidily vybor pro odménovani jakozto nedilnou soucast jejich
fidici struktury a organizace.

Komise by do 1. dubna 2013 méla pfezkoumat principy, jimiz se
fidi zasady odménovani, se zvlastnim ohledem na jejich G¢innost,
provadéni a prosazovéani, pficemZ zohledni mezinirodni vyvoj
vcetn¢ jakychkoli dalSich navrhi Rady pro financni stabilitu
a zasad FSB uplathovanych jinymi pravnimi fady, vcetné souvi-
slosti mezi planem pohyblivé slozky odmény a nadmérné rizi-
kovym chovanim.

Cilem politiky odménovani by mélo byt sladéni osobnich cila
zaméstnanci s dlouhodobymi zajmy doty¢né tvérové instituce
¢i investi¢niho podniku. Posouzeni vykonnostnich slozek odmény
by mélo vychéazet z dlouhodobégjsich vysledkii a zohledinovat
budouci rizika spojena s témito vysledky. Posouzeni vysledki
by mélo byt provadéno na viceletém zakladé v horizontu nejméné
tii az péti let, aby se zajistilo, Ze proces posouzeni bude zalozen
na dlouhodobéjsich vysledcich a Ze skute¢né vyplacené vykon-
nostni slozky odmény budou rovnomérné rozlozeny na cely
hospodartsky cyklus uvérové instituce nebo investicniho podniku.
Pro vétsi sladéni pobidek by podstatna cast pohyblivé slozky
odmény vSech zaméstnanctli, jichz se tykaji tyto pozadavky,
m¢éla byt tvofena v zavislosti na pravni struktufe dotycné uvérové
instituce nebo investicniho podniku akciemi Uvérové instituce
nebo investicniho podniku a nastroji spojenymi s nimi, nebo by
ji v ptipadé nekdtovanych uvérovych instituci nebo investi¢nich
podnikli mé¢ly tvofit jiné nepenézni néstroje, piipadné jiné dlou-
hodobé financni néstroje, které odpovidajicim zptisobem odrazeji
uvérovou kvalitu doty¢né uvérové instituce nebo investi¢niho
podniku. Tyto nastroje by mohly zahrnovat kapitalovy nastroj,
ktery by byl v pfipadé¢ zavaznych financnich probléml dané
instituce pfeménén na akcie nebo jinak odepsan. V piipadech,
kdy dotéena uvérova instituce nevydava dlouhodobé finanéni
nastroje, by mélo byt umoznéno poskytovat podstatnou cast
pohyblivé slozky odmény ve formé akcii a ndstrojli spojenych
s akciemi nebo jinych rovnocennych nepenéznich nastroju.
Clenské staty nebo jejich piisluiné organy by mély mit moZnost
omezit druhy a podobu téchto nastrojii, pfipadné pouzivani urci-
tych nastroji zcela zakazat.

Pro minimalizaci pobidek k nadmérmému podstupovani rizik by
pomér pohyblivé slozky odmény k celkové odméné mél byt
vyvazeny. Je nezbytné, aby pevna slozka mzdy zaméstnance
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tvotila dostatecné velkou ¢ast jeho celkové odmeény, a umoznila
tak uplatinovani plné flexibilnich zasad tykajicich se pohyblivé
slozky odmény, vcetné moznosti nevyplacet pohyblivou slozku
odmeény vibec. Za ucelem zajisténi jednotnych postupti odméno-
vani v celém odvétvi je vhodné stanovit ur€ité jasné pozadavky.
Smluvné zarucend pohyblivd slozka odmény neni v souladu
s fadnym fizenim rizik ani se zasadou odménovani za vysledky
a méla by byt obecné zakazana.

Vyplata podstatné casti pohyblivé slozky odmény, napiiklad 40
az 60 %, by méla byt na pfiméfenou dobu odlozena. Tato ¢4st by
se méla vyrazn¢ zvySovat v zavislosti na sluzebnim postaveni
nebo mife odpovédnosti odménované osoby. Navic by podstatnou
Cast pohyblivé slozky odmény mély v zavislosti na pravni struk-
tufe doty¢né vérové instituce nebo investiéniho podniku tvofit
akcie, nastroje spojené s akciemi uverové instituce nebo investic-
niho podniku, nebo by ji v piipadé nekoétovanych wvérovych
instituci nebo investicnich podnikd mély tvofit jiné nepenézni
nastroje, pripadné jiné dlouhodobé finan¢ni nastroje, které odpo-
vidajicim zplisobem odrézeji uveérovou kvalitu dotycné uvérové
instituce nebo investi¢niho podniku. V této souvislosti ma velky
vyznam zasada proporcionality, jelikoz uplatiovani téchto poza-
davkt nemusi byt vzdy vhodné v pfipadé¢ malych uvérovych
instituci a investicnich podniki. S ohledem na omezeni tykajici
se vyse pohyblivé slozky odmény vyplacené v hotovosti
a bezodkladné by méla byt vyse pohyblivé slozky odmény vypla-
cené v hotovosti nebo jako penézni ekvivalent a nepodléhajici
odkladu omezena za ucelem sladéni osobnich cili zaméstnanct
s dlouhodobym zajmem tuvérové instituce nebo investi¢niho
podniku.

Uvérové instituce a investi¢ni podniky by mély zajistit, aby
celkovd vySe pohyblivé slozky odmény neomezovala jejich
schopnost posilovat sviyj kapital. Mira potfebného navyseni kapi-
talu by meéla zaviset na aktudlnim kapitalovém postaveni dané
uvérové instituce nebo investiéniho podniku. V této souvislosti
by prislusné organy c¢lenskych stati mély mit pravomoc omezit
pohyblivou slozku odmény mimo jiné tim, ze stanovi jeji vysi
jako procentni podil na celkovych cistych vynosech v piipadé, ze
je tato slozka odmény neslucitelnd s udrzovanim fadného kapi-
talu.

Uvérové instituce a investiéni podniky by mély od svych zamést-
nancti vyzadovat, aby se zavazali nepouzivat osobni zajiStovaci
strategie ¢i pojiSténi, jimiz by mohli ohrozit disledky provazani
s riziky, které bylo zakotveno v systémech jejich odménovani.

Pokud jde o subjekty, které vyuzivaji vyjimecného statniho
zasahu, mélo by byt jejich prioritou vytvoreni vlastniho kapitalu
a vraceni podpory poskytnuté danovymi poplatniky. Veskeré
platby pohyblivé slozky odmény by mély odrdzet tyto priority.

Principy tykajici se ftadné politiky odménovani uvedené
v doporuceni Komise ze dne 30. dubna 2009 o politice odméno-
vani v odvétvi finan¢nich sluzeb (') jsou v souladu s principy
stanovenymi touto smérnici a tyto principy dopliuji.

(") UF. vést. L 120, 15.5.2009, s. 22.
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Ustanovenimi o odménovani by nemél byt dotcen plny vykon
zakladnich prav zakotvenych ve Smlouvach, zejména ustanoveni
¢l. 153 odst. 5 Smlouvy o fungovani Evropské unie, obecné
zasady vnitrostatniho smluvniho a pracovniho prava, pravni pred-
pisy tykajici se prav a zapojeni akcionaiii a obecné povinnosti
spravnich organt a organd dohledu doty¢nych instituci, jakoz ani
pfipadna prava socialnich partnerd uzavirat a prosazovat kolek-
tivni smlouvy v souladu s wvnitrostatnimi pravnimi ptedpisy
a zvyklostmi.

Aby bylo zajisténo rychlé a ucinné prosazovani, mély by mit
prislusné organy téz pravomoc ukladat nebo uplatiiovat finan¢ni
¢i nefinanéni sankce nebo jina opatieni v piipadé poruseni povin-
nosti podle smérnice 2006/48/ES, vcetné pozadavku zavést
takové zasady odménovani, které jsou v souladu s fadnym
a ucinnym fizenim rizik. Tato opatfeni a sankce by mély byt
ucinné, priméfené a odrazujici. V zajmu zajisténi souladu
a rovnych podminek by Komise méla podrobit pfijimani
a uplatiiovani téchto opatfeni a sankei ¢lenskymi staty pfezkumu,
a to na souhrnném zékladé a s ohledem na soulad v celé¢ Unii.

Aby byl zajistén Ucinny dohled nad riziky, ktera ptedstavuji
nevhodné struktury odménovani, mély by byt zasady a postupy
odmeénovani pfijimané uvérovymi institucemi a investicnimi
podniky zaclenény do oblasti ptisobnosti dohledu podle smérnice
2006/48/ES. V ramci tohoto dohledu by organy dohledu mély
zhodnotit, zda je pravdépodobné, Ze takové politiky a postupy
budou povzbuzovat dotyéné zaméstnance k nadmérnému podstu-
povani rizik. CEBS by mél navic zajistit vypracovani pokynt pro
posuzovani vhodnosti osob, které pfimo fidi Cinnost uvérové
instituce.

Zelena kniha Komise ze dne 2. Cervna 2010 o spravé a fizeni
podniku ve finan¢nich institucich a politice odménovani uvadi
fadu nedostatki ve spravé a fizeni uverovych instituci
a investi¢nich podnikd, které¢ by mély byt feSeny. Mezi feSenimi
uvadi Komise potiebu vyznamné zpiisnit pozadavky tykajici se
osob, které skutecné tidi Cinnost Gveérové instituce a které by
mély byt dostatecné bezithonné a mit odpovidajici zkuSenosti
a u nichz by méla byt rovnéz posuzovana jejich odborna zpiiso-
bilost k vykonu profesnich ¢innosti. Zelenad kniha rovnéz zdiraz-
fluje potfebu zlepSit zapojeni akciondit do schvalovani zasad
odménovani. Evropsky parlament a Rada berou na védomi
umysl Komise predlozit jako nasledné kroky, tam kde je to
vhodné, legislativni navrhy tykajici se téchto otazek.

V zajmu zlepseni prihlednosti postupti odménovani v uvérovych
institucich a investi¢nich podnicich, by mély pfislusné organy
Clenskych stati shromazd’ovat informace o odménovani, aby
mohly srovnat trendy odméiovani podle kategorii kvantitativnich
informaci, které jsou tyto Uverové instituce nebo investicni
podniky povinny podle této smérnice zvefejnit. Piislusné organy
by mély tyto informace poskytnout vyboru CEBS, aby mohl
provést podobné posouzeni na urovni Unie.
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Na podporu sblizovani dohledu pfi hodnoceni zasad a postupt
odménovani a s cilem umoznit shromazd’ovani informaci
a jednotné uplatnovani zasad odmeénovani v bankovnim odvétvi
by mél vybor CEBS vypracovat pokyny pro fadné zasady odmé-
fovani v bankovnim odvétvi. V rozsahu, v némz se pokyny
vztahuji i na zasady odménovani osob, které se ucastni poskyto-
vani investi¢nich sluzeb a provadéni investi¢ni Cinnosti Gvéro-
vych instituci a investicnich podnik ve smyslu smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES, by mél byt pfi vypraco-
vani takovych pokynii ndpomocen Evropsky vybor regulatorti
trhit s cennymi papiry. CEBS by mél vést oteviené vefejné
konzultace o technickych norméach a analyzovat potencialné
souvisejici naklady a ptinosy. Komisi by mélo byt umoznéno
predkladat legislativni navrhy na povéfeni evropského organu
bankovniho dohledu a v nezbytném rozsahu evropského organu
dohledu pro trhy a cenné papiry, ziizenych v souladu s de Laro-
siecrovym postupem finan¢niho dohledu, vypracovanim navrhi
technickych a provadécich predpisi umoziujicich shromazd’ovani
informaci a jednotné uplatinovani zasad odménovani v bankovnim
odvétvi, které by méla Komise pfijmout.

Jelikoz Spatné navrzené zasady odménovani a systémy pobidek
mohou na nepfijatelnou miru zvysit rizika, kterym jsou vystaveny
uvérové instituce a investini podniky, méla by se urychlené
pfijmout napravna a piipadné i vhodna korigujici opatieni. Je
tudiz vhodné zajistit, aby pfislusSné organy mély pravomoc
ukladat pfisluSnym subjektim kvalitativni ¢i  kvantitativni
opatfeni, jejichz cilem je fesit problémy zjisténé v zasadach
odmeénovani v ramci postupu dohledu podle pilite 2. Ke kvalita-
tivnim opatfenim, kterda maji ptislusné organy k dispozici, patii
pozadavek, aby uvérové instituce a investicni podniky snizily
riziko spojené s jejich Cinnostmi, produkty ¢i systémy, vcetné
zavedeni zmén v jejich struktufe odménovani nebo zmrazeni
pohyblivé slozky odmény, nejsou-li v souladu s G€¢innym fizenim
rizik. Ke kvantitativnim opatfenim patii pozadavek na drzeni
dodatkového kapitélu.

Pro fadné zasady odmeénovani maji zasadni vyznam vhodné
struktury fizeni, transparentnost a zvefejnovani tdaji. V zajmu
zajisténi dostateCné transparentnosti svych struktur odménovani
a souvisejiciho rizika pro trh by uvérové instituce a investi¢ni
podniky mély zvefejfiovat podrobné tudaje o svych zasadach,
postupech odménovani a o ¢astkach uvadénych z divodu daveér-
nosti jako souhrnné pro ty zaméstnance, jejichz pracovni ¢innosti
maji podstatny vliv na celkovy rizikovy profil dané uvérové
instituce nebo investicniho podniku. Tyto informace by mély
byt zpfistupnény vSem zucastnénym subjektim (akcionaitm,
zaméstnanciim a vetejnosti). Touto povinnosti by vSak neméla
byt dotéena smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES
ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich idaji a o volném pohybu téchto Gdaji (!).

S cilem zajistit plnou G¢innost ustanoveni o odménovani uvede-
nych v této smérnici a predejit diskrimina¢nimu uc¢inku pii jejich
uplatiovani méla by byt tato ustanoveni uplatinovana i na odménu
nalezejici na zakladé smluv uzavienych pfed datem ucinnosti
provadécich  predpisi v  jednotlivych  ¢lenskych  statech
a poskytnutou ¢i vyplacenou po tomto datu. K zabezpeéeni cild

(1) UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(23)

24

(25)

(26)

této smeérnice, zejména ucinného fizeni rizik s ohledem na obdobi
stale se vyznacujici vysokym stupném financni nestability, a k
predejiti riziku obchdzeni ustanoveni o odménovéani uvedenych
v této smérnici v obdobi pfed jejich provedenim je navic
nezbytné uplatiiovat tato ustanoveni na odménu pfiznanou
v souvislosti se sluzbami poskytnutymi v roce 2010, avSak nevy-
placenou pfed datem G¢innosti  provadécich  predpist
v jednotlivych clenskych statech.

Pfezkum rizik, kterym by mohla byt uverova instituce vystavena,
by mél vést k ucinnym opatfenim dohledu. Proto je nezbytné, aby
bylo dosazeno dalsiho sblizovani s cilem podpofit spolec¢na
rozhodnuti organi dohledu a zajistit rovné podminky hospo-
daiské soutéze v ramci Unie.

Uvérové instituce, které investuji do resekuritizaci, jsou podle
smérnice 2006/48/ES povinny postupovat s nalezitou péci i ve
véci podkladovych sekuritizaci a nesekuritizacnich expozic, které
jsou zékladem vyslednych resekuritizaci. Uvérové instituce by
mély posoudit, zda expozice v ramci programi obchodnich
cennych papird zajisténych aktivy (ABCP) predstavuji resekuriti-
zatni expozice, vcetné expozic v ramci programi s prednostnimi
transemi obsahujicimi samostatna portfolia celych uveérd, z nichz
zadny nepfedstavuje sekuritiza¢ni €i resekuritizacni expozici, a u
nichz ochranu jednotlivych investic pfed prvni ztratou poskytuje
subjekt prodavajici Givéry. Ve druhém ze zminénych piipadld by
likviditni facilita prislusného portfolia vétSinou neméla byt pova-
zovana za resekuritiza¢ni expozici, nebot tato facilita predstavuje
transi jediného portfolia aktiv (tj. prislusného portfolia celych
uveéra), jez neobsahuje zadné sekuritizaéni expozice. Oproti
tomu uvérové posileni v ramci celého programu, které by se
vztahovalo pouze na nékteré ze ztrat presahujici ochranu posky-
tovanou prodavajicim napfi¢ jednotlivymi portfolii, by vétSinou
pfedstavovalo tranSovéni rizika portfolia sklddajiciho se z vétsiho
poctu aktiv a obsahujiciho alespon jednu sekuritizacni expozici,
a bylo by tudiz resekuritizaéni expozici. Avsak v ptipadé, ze je
tento program plné financovan pomoci jediného druhu obchod-
niho cenného papiru, a pokud uve€rové posileni v ramci celého
programu nepiedstavuje resekuritizaci nebo pokud je obchodni
cenny papir plné podporovan sponzorujici Gvérovou instituci,
v dusledku c¢ehoz je investor do obchodniho cenného papiru
fakticky vystaven riziku selhani sponzora namisto rizika spoje-
ného s podkladovym portfoliem ¢i podkladovymi aktivy, pak by
tento obchodni cenny papir nemél byt obecné povazovan za rese-
kuritizani expozici.

Ustanoveni o obezfetném ocenovani ve smérnici 2006/49/ES by
meéla platit pro vSechny ndstroje ocefiované redlnou hodnotou
v obchodnim i neobchodnim portfoliu instituci. Mélo by byt
vyjasnéno, ze pokud by uplatnéni obezietného ocenovani vedlo
k niz§i zastatkové hodnoté, nez jaka byla pivodné evidovana
v ucetnictvi, méla by byt absolutni hodnota rozdilu odec¢tena od
kapitéalu.

Instituce by mély mit moznost volby, zda u sekuritizacnich pozic,
jez podle této smérice obdrzi rizikovou vahu 1250 %, pouziji
kapitalovy pozadavek, nebo je odectou od kapitalu, bez ohledu na
to, zda jsou pozice soucasti obchodniho ¢i neobchodniho port-
folia.
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(28)

(29)

(30)

31

(32)

(33)

(34

Kapitalové pozadavky na vypotadaci rizika by mély platit i pro
neobchodni portfolio.

Instituce, které jsou puvodci nebo sponzory, by nemély mit
moznost obchazet zakaz skryté podpory vyuzitim svych obchod-
nich portfolii k poskytnuti takové podpory.

Aniz jsou dotCena zvetejnéni udaji vyslovné pozadovana touto
smérnici, cilem pozadavkl na zvefejnéni by mélo byt poskytnout
ucastnikiim trhu pfesné a komplexni informace ohledné riziko-
vého profilu jednotlivych instituci. Instituce by proto mély byt
povinny zvefejiovat dopliiujici informace vyslovné uvedené
v této smérnici, pokud je takové =zvefejnéni nezbytné
k naplnéni uvedeného cile.

Aby zajistily jednotné provadéni smérnice 2006/48/ES v celé
Unii, zfidily Komise a vybor CEBS v roce 2006 pracovni
skupinu (Skupina pro provedeni smérnice o kapitalovych poza-
davcich, Capital Requirements Directive Transposition Group —
CRDTG), ktera byla povéfena projednanim a feSenim obtizi
spojenych s provedenim smérnice. Podle skupiny pro provedeni
smérnice o kapitalovych pozadavcich je tfeba urcita technicka
ustanoveni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES dale upfesnit.
Proto je vhodné tato ustanoveni upfesnit.

Pokud externi rating sekuritizacni pozice zahrnuje u€inek zajisténi
uvérového rizika poskytovaného investi¢ni instituci samotnou,
neméla by mit dand instituce moznost ziskat prospéch z nizsi
rizikové vahy vyplyvajici z tohoto zajisténi rizika. Nemélo by
dojit k odpoctu sekuritizace od kapitalu, existuji-li jiné zplisoby
uréeni rizikové vahy v souladu se skute¢nym rizikem pozice,
které neberou takové zajiSténi Gvérového rizika v Gvahu.

V oblasti sekuritizace by meély byt pozadavky na zvefejnéni
kladené na instituce znacn¢ zpiisnény. Mély by zejména zohled-
novat rizika sekuritiza¢nich pozic v obchodnim portfoliu. S cilem
zajistit dostateCnou transparentnost povahy sekuritiza¢nich
¢innosti instituce by zvefejnéné Udaje mély dale vyjadiovat
rozsah, v némz dand instituce sponzoruje sekuritizacni jednotky
pro specialni cel, a zapojeni urCitych pridruzenych subjekti,
nebot’ Uizce spiiznéné strany mohou pro dotyCnou instituci pred-
stavovat trvala rizika.

Kapitadlové pozadavky pro specifické riziko u sekuritiza¢nich
pozic by mély byt sladény s kapitalovymi pozadavky
v obchodnim portfoliu, protoze ty zajiStuji diferencovanéjsi
a vaci riziku citlivéjsi zachazeni se sekuritizanimi pozicemi.

Vzhledem k nedavnym Spatnym vysledkim by standardy inter-
nich modelli pro vypocet kapitdlovych pozadavkll souvisejicich
s trznim rizikem mély byt zpfisnény. Zejména je tieba doplnit
jejich zpusob zachycovani rizik, pokud jde o uvérova rizika
v obchodnim portfoliu. Kromé¢ toho by kapitdlové pozadavky
mély obsahovat slozku pfiméfenou stresovym podminkam, ktera
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(35)

(36)

(37

(3%)

by kapitadlové pozadavky zpfisnila s ohledem na zhorSujici se
podminky na trhu a omezila moznost procyklického chovani.
Instituce by mély také provést reverzni stresové testy, aby
vyzkousely, které scénafe by mohly ohrozit zivotaschopnost insti-
tuce, s vyjimkou piipadu, kdy mohou prokazat, ze takovy test je
zbyteény. Vzhledem k nedavnym konkrétnim obtizim, které
vznikly pifi zachazeni se sekuritizaCnimi pozicemi pomoci
piistupl zaloZenych na internich modelech, mé¢la by byt moznost
instituci modelovat rizika sekuritizace v obchodnim portfoliu
omezena a automaticky by meél byt pro sekuritizacni pozice
v obchodnim portfoliu povinny standardizovany kapitalovy poza-
davek.

Tato smérnice stanovi omezené vyjimky pro nékteré cinnosti
obchodovani s korelaci, podle kterych muze instituci jeji organ
dohledu povolit vypocitat komplexni rizikovy kapitalovy poza-
davek za ptredpokladu, ze budou pIn¢ dodrzeny minimalni poza-
davky. V takovych pfipadech by mély podléhat tyto cinnosti
instituce kapitdlovému pozadavku rovnajicimu se vySSimu
z kapitdlového pozadavku vypocteného v souladu s vnitfnim
postupem, a 8 % kapitalového pozadavku pro specificka rizika
podle standardizované metody. Tyto expozice by nemély
podléhat pozadavku pro dodateéné riziko, nybrz mély by byt
zaClenény do hodnot ,,rizikového potencialu® a do hodnot ,,stre-
sového rizikového potencialu®.

Podle c¢lanku 152 smérnice 2006/48/ES musi mit urcité avéroveé
instituce béhem tii dvanactimési¢nich obdobi mezi 31. prosincem
2006 a 31. prosincem 2009 k dispozici kapital, ktery je vyssi
nebo se rovnd urCitym stanovenym minimalnim castkam.
Vzhledem k soucasné situaci v bankovnim odvétvi a k prodlou-
zeni prechodnych ustanoveni tykajicich se minimalniho kapitalu
pfijatych Basilejskym vyborem pro bankovni dohled je vhodné
prodlouzit tento pozadavek na omezenou dobu, a to do
31. prosince 2011.

Aby uvérové instituce nebyly béhem ptrechodného obdobi kvuli
neodivodnénym a nepfiméfenym nakladiim na provadéni odrazo-
vany od prechodu k pfistupu zalozenému na internim ratingu
(IRB) nebo pokro€ilym piistuptim k méfeni uréenym pro vypocet
kapitalovych pozadavkl, mélo by byt uvérovym institucim, které
uskutecni pfechod k pfistupu zaloZenému na internim ratingu
nebo pokrocilym pifistupim k meéfeni od 1. ledna 2010, a které
do té doby vypocitavaly své kapitalové pozadavky v souladu
s jinymi méné propracovanymi pristupy, v piipadé souhlasu
organu dohledu umoznéno pouzivat méné propracované pristupy
jako zaklad pro vypocet prechodné minimalni Urovné. Piislusné
organy by mély své trhy pozorné sledovat, zajiStovat rovné
podminky na vSech svych trzich a v trznich segmentech
a predchazet naruseni hospodarské soutéze na vnitinim trhu.

V souladu s bodem 34 interinstitucionalni dohody o zdokonaleni
tvorby pravnich ptedpist (1) jsou Elenské staty vybizeny k tomu,
aby jak pro sebe, tak i v zdjmu Unie sestavily vlastni tabulky,
z nichz bude co nejvice patrné srovnani mezi touto smeérnici
a provadécimi opatfenimi, a aby tyto tabulky zvetejnily.

(") UF. vést. C 321, 31.12.2003, s. 1.
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(39)

(40)

(41)

Ustanoveni této smérnice pfedstavuji  jednotlivé  kroky
v reformnim procesu, ktery je reakci na financni krizi.
V souladu se zav€ry, k nimz dospéla skupina G20, Rada pro
finan¢ni stabilitu a Basilejsky vybor pro bankovni dohled, je
mozné, ze bude tfeba provést dalsi reformy, véetné vytvofeni
proticyklickych rezerv, modelu ,,dynamického opravkovani,
metody vypoCtu kapitadlovych pozadavkli podle smérnice
2006/48/ES a dopliikovych opatfeni pro povinnosti uvérovych
instituci stanovené na zaklad¢ rizik s cilem omezit vytvafeni
pakového efektu v bankovnim systému. Aby mohla byt zajisténa
demokratickd kontrola reformniho procesu, mély by do néj byt
v€as a ucinné zapojeny Evropsky parlament a Rada.

Komise by méla provadét piezkum pouzivani smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES, aby zajistila spravedlivé uplatiiovani
jejich ustanoveni, které nepovede k diskriminaci mezi uvérovymi
institucemi na zaklad¢ jejich pravni struktury ¢i vlastnického
modelu.

Komise by méla byt zmocnéna k pfijimani aktl v pfenesené
pravomoci podle c¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, pokud jde o technické Gpravy smérnice 2006/48/ES tykajici
se vyjasnéni definic pro zajisténi jednotného uplatiiovani uvedené
smérnice nebo se zietelem na vyvoj na financnich trzich; prizpi-
sobeni terminologie a znéni definic terminologii a znéni definic
v pozdgjSich aktech tykajicich se 1vérovych instituci
a souvisejicich oblasti; rozsifeni nebo terminologické upravy
seznamu Cinnosti podléhajicich vzajemnému uznavani podle
uvedené smérnice se zietelem k vyvoji na financnich trzich;
oblasti, v nichz si pfislusné organy vymeénuji informace; zmén
ustanoveni uvedené smérnice o kapitalu v dusledku vyvoje tcet-
nich standardi nebo pravnich piedpisi Unie, nebo s ohledem na
sblizovani postupti v oblasti dohledu; rozsifeni seznamu kategorii
expozic pro Ucely standardizovaného pfistupu nebo piistupu zalo-
zeném na internim ratingu se zietelem k vyvoji na financnich
trzich; uprav hodnot ve vztahu k témto kategoriim expozic
zietelem k ucinkim inflace; seznamu a klasifikace podrozvaho-
vych polozek; a upravy specifickych ustanoveni a kritérii pro
zachdzeni s Uvérovym rizikem protistrany, pro organizaci
a tizeni rizik, pro standardizovany piistup a pfistup zaloZeny na
internim ratingu, pro snizovani uvérového rizika, pro sekuritizaci,
pro operacni riziko, pro pfezkum a hodnoceni piislusnymi orgény
a pro zvetejnovani se zietelem k vyvoji na financnich trzich nebo
k vyvoji ucetnich standardii nebo pravnich predpisit Unie, nebo
s ohledem na sblizovani postupii v oblasti dohledu. Komise by
méla byt dale zmocnéna k piijimani aktli v pfenesené pravomoci
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie, pokud jde
0 opatfeni pro upfesnéni velikosti nahlych a neocekavanych zmén
urokovych sazeb za ucelem piezkumu a hodnoceni uvérovych
rizik neobchodniho portfolia organy pfislusnymi podle smérnice
2006/48/ES; pro docasné snizeni minimalni Grovné kapitalu nebo
rizikovych vah vymezenych v uvedené smérnici se zietelem ke
zvlaStnim okolnostem; pro vyjasnéni vynéti nékterych expozic
z pusobnosti ustanoveni uvedené smérnice o vysokych expozi-
cich; a pro tpravu kritérii pro posuzovani navrhovaného nabyva-
tele GCasti v uvérové instituci podle uvedené smérnice z hlediska
vhodnosti nabyvatele a finan¢ni rozumnosti navrhovaného nabyti.
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(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

Komise by méla byt zmocnéna k piijimani aktd v prenesené
pravomoci podle c¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, pokud jde o technické Gpravy smérnice 2006/49/ES tykajici
se vyjasnéni definic za ucelem =zajisténi jednotného pouzivani
uvedené smérnice nebo s pfihlédnutim k vyvoj na finan¢nich
trzich; castek pocatecniho kapitalu podle ustanoveni uvedené
smérnice nebo konkrétnich ¢astek nezbytnych pro vypocet kapi-
talovych pozadavkl pro obchodni portfolio s ohledem na vyvoj
v hospodarské a ménové oblasti; kategorii investicnich podniku,
kterym 1ze povolit vyjimku z pozadavku na minimélni kapital
s ohledem na vyvoj na finan¢nich trzich; vyjasnéni pozadavku,
aby investi¢ni podniky drzely kapital rovnajici se jedné Ctvrting
jejich fixnich rezijnich naklada za predchozi rok za ticelem zajis-
téni jednotného uplatiovani uvedené smérnice; harmonizace
terminologie a definic s pozd€jSimi pravnimi predpisy; technic-
kych ustanoveni uvedené smérnice o vypoctu kapitalovych poza-
davkl pro rizné kategorie rizik a expozic, o vyuziti internich
modeld pro vypocet kapitalovych pozadavki a o obchodovani
s ohledem na vyvoj na finan¢nich trzich nebo v oblasti méfeni
rizik, UCetnich standard nebo pravnich ptedpisi Unie, nebo
s ohledem na sblizovani postupll v oblasti dozoru; vysledki
pfezkumu v riznych oblastech souvisejicich s oblasti plisobnosti
smérnice 2004/39/ES.

Evropsky parlament a Rada by mély mit moznost vyslovit proti
aktu v pfenesené pravomoci namitky ve lhuté tii mésicti ode dne
oznameni. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady by mélo
byt mozné prodlouzit tuto lhiitu o tfi mésice. Evropskému parla-
mentu a Radé by mélo byt umoznéno informovat ostatni organy
o svém zaméru namitky nevyslovit. Takové rychlé schvaleni akt
v prenesené pravomoci je obzvlasté vhodné, jestlize je tieba
dodrzet lhity, naptiklad v pfipadé harmonogrami stanovenych
v zékladnim aktu, podle nichz mé& Komise pfijimat akty
v pfenesené pravomoci.

V prohlaseni ¢. 39 k ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, piipojeném k zdvéretnému aktu mezivladni konference,
ktera prijala Lisabonskou smlouvu podepsanou dne 13. prosince
2007, vzala tato konference na védomi zdmér Komise pokracovat
pri vypracovavani navrht aktd v prenesené pravomoci v oblasti
finanénich sluzeb v konzultacich s odborniky jmenovanymi ¢len-
skymi staty, a to v souladu se svymi zavedenymi postupy.

Jelikoz cilt této smérnice, totiz vyzadovani, aby uvérové instituce
a investicni podniky zavedly zasady odménovani, které jsou
v souladu s u¢innym fizenim rizik, a aby upravily urcité kapita-
lové pozadavky, nemuze byt uspokojivé dosazeno na trovni ¢len-
skych stati, a proto jich mize byt z diivodu rozsahu a uc¢inkt této
smérnice lépe dosazeno na urovni Unie, mize Unie piijmout
opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku
5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou proporciona-
lity stanovenou v uvedeném c¢lanku nepiekraCuje tato smérnice
ramec toho, co je pro dosazeni téchto cili nezbytné.

Smeérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES by proto mély byt odpovi-
dajicim zptisobem zménény,
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PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clanek 1
Zmény smérnice 2006/48/ES

Smérnice 2006/48/ES se timto méni takto:

1) Clanek 4 se méni takto:

a)

b)

Vkladaji se body, které znéji:

,40a) ,resekuritizaci‘ se rozumi sekuritizace, u niz je riziko
spojené s podkladovym portfoliem expozic rozdéleno
do transi a alesponn jedna z podkladovych expozic je
sekuritizacni pozici;

40b) ,resekuritizaéni pozici® se rozumi jakakoli expozice
v resekuritizaci;®.

Vklada se novy bod, ktery zni:

»49) ,zvlastnimi penzijnimi vyhodami‘ se rozuméji penzijni
vyhody poskytované individudlné tvérovou instituci
zaméstnanci jako soucast pohyblivé slozky odmény,
které nezahrnuji kumulované naroky zaméstnance ziskané
v souladu s penzijnim systémem dané spolecnosti.*

2) V clanku 11 odst. 1 se dopliuje pododstavec, ktery zni:

,Evropsky vybor organu bankovniho dohledu zajistuje vypracovani
E k b bankovniho dohled t

pokynli pro posuzovani vhodnosti osob, které piimo fidi Cinnost
uveérové instituce.

3) Clanek 22 se méni takto:

a)

b)

Odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Pfislusné organy domovského clenského statu vyzaduyji,
aby kazd4 Uvérovéd instituce méla spolehlivé fidici systémy,
véetn¢ jasné organizacni struktury s dobfe vymezenymi, trans-
parentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti, ucinné
postupy k urceni, fizeni, kontrole a ohlaSovani rizik, kterym je
nebo by mohla byt vystavena, pfiméfené mechanismy vnitini
kontroly, vcetné fadnych administrativnich a ucetnich postupd,
a politiky a postupy odménovani, které jsou v souladu s fadnym
a uCinnym fizenim rizik a takové fizeni rizik podporuji.*

Vkladaji se nové odstavce, které znéji:

»3.  Pfislusné organy domovského clenského statu pouzivaji
shromézdéné informace v souladu s kritérii pro zvefejilovani
udaju stanovenymi v bod¢ 15 pism. f) casti 2 prilohy XII ke
srovnavani trendd a postupd odménovani. Prislusné organy
poskytnou tyto informace Evropskému vyboru orgéni bankov-
niho dohledu.
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4)

5)

4. Evropsky vybor organt bankovniho dohledu zajist'uje, aby
existovaly pokyny pro tadné zasady odménovani, které jsou
v souladu s principy stanovenymi v bodech 23 a 24 priilohy
V. Pokyny =zohlediiuji zéasady ftadné politiky odmeénovani
uvedené v doporuceni Komise ze dne 30. dubna 2009
o politice odménovani v odvétvi financnich sluzeb (*).

Evropsky vybor orgénii bankovniho dohledu zajistuje zejména,
aby existovaly pokyny:

a) které stanovi kriteria pro vhodny pomér mezi pevnou
a pohyblivou slozkou celkové odmény ve smyslu bodu 23
pism. 1) ptilohy V;

b) jimiz se stanovi zplsobilé nastroje ve smyslu bodu 23 pism.
0) podbodu ii) pfilohy V, které dostatecnym zptisobem odra-
zeji tvérovou kvalitu Gvérové instituce ve smyslu bodu 23
pism. o) uvedené piilohy.

Evropsky vybor regulatori trhii s cennymi papiry tzce spolu-
pracuje s Evropskym vyborem orgdni bankovniho dohledu pfi
zajistovani pokynu pro politiky odménovani pro kategorie
zaméstnancd, ktefi se podileji na zajistovani investi¢nich sluzeb
a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES.

Evropsky vybor organti bankovniho dohledu pouziva informace,
které obdrzi od pfislusnych organti v souladu s odstavcem 3 ke
srovnavani trendi a postupti odménovani na urovni Unie.

5. Prislusné organy domovského Clenského statu shromazd'uji
informace o poctu jednotlivych zaméstnancti na uvérovou insti-
tuci nachézejicich se v pfijmové skupin¢ nejméné 1 milion EUR
a vice, vcetné informaci o pfislusné obchodni oblasti, hlavnich
slozkdch mzdy, prémiich, odménach vézanych na plnéni dlou-
hodobych cili a pfispévcich na dichodové zabezpeceni.
Uvedené informace predaji Evropskému vyboru organti bankov-
ntho dohledu, jez je zvefejni na souhrnném zdkladé pro
domovsky ¢lensky stat za pouziti jednotného formatu. Evropsky
vybor organt bankovniho dohledu muize vypracovat pokyny
usnadnujici provadéni tohoto odstavce a zajisti soulad shromaz-
dénych informaci.

(*) UE. vést. L 120, 15.5.2009, s. 22.“

V ¢lanku 54 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Clenské staty zajisti, aby pro tu&ely prvniho odstavce jejich
prislusné organy mély pravomoc ukladat nebo uplatiiovat finanéni
a nefinancni sankce nebo jind opatfeni. Tyto sankce nebo opatieni
musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.”

V ¢l. 57 odst. 1 se pismeno r) nahrazuje timto:

,»I) hodnota expozice sekuritizacnich pozic, které podle této smér-
nice obdrzi rizikovou véhu 1250 %, a hodnota expozice seku-
ritizanich pozic v obchodnim portfoliu, které¢ by obdrzely rizi-
kovou vahu 1 250 %, pokud by byly v neobchodnim portfoliu
stejnych uvérovych instituci.”
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6)

7)

8)

9)

10)

V c¢lanku 64 se dopliiuje odstavec, ktery zni:

5. Uvérové instituce pii vypodtu hodnoty kapitalu uplatiiuji
pozadavky c¢asti B prilohy VII smérnice 2006/49/ES na veskera
sva aktiva oceflovand readlnou hodnotou a od souctu polozek v ¢l.
57 pism. a) az ca) minus i) az k) odeCtou hodnotu jakékoli dalsi
nezbytné Upravy ocenéni. Evropsky vybor organti bankovniho
dohledu stanovi pokyny tykajici se podrobnosti uplatinovani tohoto
ustanoveni.*

V clanku 66 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2.  Polovina souctu polozek v ¢l. 57 pism. 1) az r) se odecte od
souctu polozek v pismenech a) az ca) minus i) az k) uvedeného
¢lanku a zpoloviny od souctu polozek v pismenech d) az h) uvede-
ného ¢lanku pfi pouziti omezeni podle odstavce 1 tohoto ¢lanku.
Jestlize polovina souctu polozek v ¢l. 57 pism. 1) az r) prevySuje
soucet polozek v ¢l. 57 pism. d) az h), odecte se tento rozdil od
souctu polozek v pismenech a) az ca) minus i) az k) uvedeného
clanku.

Polozky v ¢l. 57 pism. r) se neodecitaji, pokud byly zahrnuty do
vypoctu hodnot rizikové vazené expozice pro uUcely ¢lanku 75, jak
je uvedeno v této smérnici, nebo do vypoctu kapitalovych poza-
davki, jak je uvedeno v piiloze I nebo V smérnice 2006/49/ES.*

V ¢lanku 75 se pismena b) a c) nahrazuji timto:

,b) v piipad¢ ¢innosti souvisejici s jejich obchodnim portfoliem,
pro pozi¢ni riziko a riziko protistrany a v rozsahu, v némz je
povoleno prekroceni limith stanovenych v ¢lancich 111 az 117,
pro velké angazovanosti prekracujici takové limity, kapitdlové
pozadavky vypocitané podle ¢lanku 18 a ¢lankt 28 az 32
smérnice 2006/49/ES;

¢) pro devizové riziko, vyporadaci riziko a komoditni riziko
vyplyvajici z veskeré jejich podnikatelské Cinnosti kapitalové
pozadavky vypocitané podle ¢lanku 18 smérnice 2006/49/ES;*.

V ¢lanku 101 se odstavec 1 nahrazuje timto:

1. Uvérova instituce, kterd je sponzorem, nebo uverova insti-
tuce, ktera je piivodcem, a v jakékoli sekuritizaci vyuzila ¢lanku 95
pfi vypoctu hodnot rizikové vazené expozice nebo prodala sekuri-
tizani jednotce pro specidlni Ucel nastroje ze svého obchodniho
portfolia, aby jiz nebylo nutné drzet kapital pro rizika vyplyvajici
z téchto ndstroji, neposkytne s cilem snizit potencidlni nebo
skutecné ztraty investort podporu sekuritizaci, ktera by piekraco-
vala jeji smluvni zavazky.*

Clanek 136 se méni takto:
a) V odst. 1 druhém pododstavci se dopliuji pismena, ktera znégji:

»f) pozadovat od uvérovych instituci omezeni pohyblivé slozky
odmény stanovenim jeji vySe jako procentniho podilu
celkovych Ccistych vynost v pfipadé, ze je tato slozka
odmeény neslucitelna s udrZzovanim tadného kapitalového
zéakladu;

g) pozadovat od Uvérovych instituci, aby pouzily Cisty zisk
k posileni kapitalového zakladu.
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11)

12)

13)

b) V odstavci 2 se vklada pododstavec, ktery zni:

»Pro ucely urleni piiméfené urovné kapitilu na zakladé
prezkumu a vyhodnoceni provedenych podle clanku 124
prislusné organy posoudi, zda je pro zachyceni rizik, jimz
uvérova instituce je ¢i miZze byt vystavena, nutné uloZit speci-
ficky pozadavek ohledné kapitalu presahujici minimalni Groven,
s ptihlédnutim:

a) ke kvantitativnim a kvalitativnim aspektiim procesu hodno-
ceni avérovych instituci uvedeného v ¢lanku 123;

b) k systémlm, postupim a mechanismim uvérovych instituci
uvedenym v c¢lanku 22;

¢) k vysledku prezkumu a vyhodnoceni provedenych v souladu
s ¢lankem 124.«

V clanku 145 se odstavec 3 nahrazuje timto:

3. Uvérové instituce piijmou formélni zasady pro plnéni poza-
davkli na zvefejnéni uvedenych v odstavcich 1 a 2 a zavedou
zasady pro hodnoceni pfiméfenosti zvefejnovanych udaji, vcetné
jejich ovéfovani a frekvence zvefejiiovani. Uvérové instituce
zavedou rovnéz zésady pro hodnoceni toho, zda jejich zvefejiiované
udaje pln¢ informuji ucastniky trhu o rizikovém profilu danych
uvérovych instituci.

Jestlize tyto zvefejlované tdaje neinformuji ucastniky trhu
o rizikovém profilu v plném rozsahu, zvefejni uvérové instituce
udaje nutné vedle udaji pozadovanych v souladu s odstavcem 1.
Jsou vSak povinny zvefejiiovat pouze udaje, jez jsou podstatné
a nejsou citlivé ¢i diveérné podle technickych kritérii stanovenych
v Casti 1 piilohy XIL“

Nazev hlavy VI se nahrazuje timto:

LAKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A ZMOCNOVACI USTANO-
VENI*

Clanek 150 se méni takto:
a) Odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l.  Aniz je, co se tyCe kapitalu, dotéen navrh, ktery ma
Komise predlozit podle ¢lanku 62, pfijimaji se technické upravy
v nasledujicich oblastech prostfednictvim akti v pienesené
pravomoci postupem podle ¢lanki 151a a za podminek stano-
venych v ¢lancich 151b a 151c:

a) vyjasnéni definic pro zajisténi jednotného uplatiovani této
smérnice,

b) vyjasnéni definic tak, aby byl pii uplatiovani této smérnice
bran zietel na vyvoj financnich trhi,

¢) prizpusobeni terminologie a znéni definic terminologii
a znéni definic v pozdgjsich aktech tykajicich se uvérovych
instituci a souvisejicich oblasti,

d) rozsifeni nebo terminologicka Uprava seznamu zminéného
v Clancich 23 a 24 a obsazeného v piiloze I se zfetelem
k vyvoji na finan¢nich trzich,
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e) oblasti, v nichz si pfislusné organy vymeénuji informace,
uvedené v C¢lanku 42,

f) technické Upravy clankd 56 az 67 a Clanku 74 v dusledku
vyvoje UCetnich standardd nebo pozadavkl, které berou
v uvahu pravni ptedpisy Unie, nebo s ohledem na sblizovani
postupit v oblasti dohledu,

g) zména seznamu kategorii expozic uvedeného v ¢lancich 79
a 86 se zfetelem k vyvoji na finan¢nich trzich,

h) hodnota uvedena v ¢l. 79 odst. 2 pism. c), ¢l. 86 odst. 4
pism. a), priloze VII ¢asti 1 bodé 5 a v pfiloze VII casti 2
bodé 15 se zietelem k G¢inkum inflace,

i) seznam a klasifikace podrozvahovych polozek v pfilohach II
alV,

j) uprava piiloh III a V az XII se zietelem k vyvoji na financ-
nich trzich (zejména k novym finan¢nim produktim) nebo
k vyvoji ucetnich standardii nebo pozadavkl, které berou
v uvahu pravni ptedpisy Unie, nebo s ohledem na sblizovani
postupit v oblasti dohledu.

la.  Nasledujici opatfeni se pfijmou regulativnim postupem
podle ¢lanku 151 odst. 2a:

a) technické upravy seznamu v c¢lanku 2,

b) zména vyse pocatecniho kapitalu stanovené v c¢lanku 9 se
zietelem k hospodarskému a ménovému vyvoji,*.

b) Odstavec 2 se méni takto:

~

1) v prvnim pododstavci se navéti nahrazuje timto:
,Komise miize prijmout nasledujici opatfeni:*
ii) druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,,Opatieni uvedena v prvnim pododstavci pism. a), b), ¢) a f)
se pfijmou prostiednictvim akti v prenesené pravomoci
v souladu s c¢lanky 15la, a za podminek stanovenych
v ¢lancich 151b a 151c. Opatieni uvedena v prvnim podod-
stavci pism. d) a e) se pfijmout regulativnim postupem podle
¢l. 151 odst. 2a.”

14) V clanku 151 se odstavce 2 a 3 zruSuji.

15) Vkladaji se nové clanky, ktery znéji:

., Clanek 151a

Vykon pieneseni pravomoci

1. Pravomoc prfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l.
150 odst. 1 a ¢l. 150 odst. 2 druhém pododstavei prvni veété je
sveétena Komisi na obdobi 4 let od 15. prosince 2010. Komise
predlozi zpravu o prenesené pravomoci nejpozdéji 6 mésicu pred
koncem tohoto ctyfletého obdobi. Pfeneseni pravomoci se auto-
maticky prodluzuje o stejn¢ dlouhd obdobi, pokud je Evropsky
parlament nebo Rada nezrusi v souladu s ¢lankem 151b.
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16)

2.  Piijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlen¢
oznami soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

3. Pravomoc piijimat akty v pfenesené¢ pravomoci je svéfena
Komisi za podminek uvedenych v ¢lancich 151b a 151c.

Cldnek 151b
ZruSeni pieneseni pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou pifeneseni pravomoci
uvedené v ¢l. 150 odst. 1 a ¢l. 150 odst. 2 druhém pododstavci
prvni vété kdykoli zrusit.

2. Organ, ktery zahdji interni postup s cilem rozhodnout, zda
zrusit preneseni pravomoci, uvédomi v piimétené lhaté pred
pfijetim kone¢ného rozhodnuti druhy orgdn a Komisi a uvede
pravomoci, jejichz pfeneseni by mohlo byt zruseno.

3. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pifeneseni pravomoci
v ném blize uréenych. Rozhodnuti nabyva 0U¢inku okamzité¢ nebo
k pozdé&jSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti
jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci. Rozhodnuti bude zvetej-
néno v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 151c
Namitky proti aktim v pFenesené pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou proti aktu v pienesené
pravomoci vyslovit namitky ve lhaté tff mésicti ode dne oznameni.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhuta
prodlouZi o tfi mésice.

2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve 1hat¢ uvedené
v odstavei 1 ndmitky proti aktu v pfenesené pravomoci nevyslovi,
je akt v prenesené pravomoci zvefejnén v Urednim véstniku
Evropské unie a vstupuje v platnost dnem v ném stanovenym.
Akt v pienesené pravomoci mize byt zvetejnén v Urednim véstniku
Evropské unie a vstoupit v platnost pfed uplynutim tohoto obdobi,
pokud Evropsky parlament i Rada uvédomi Komisi o svém tmyslu
namitky nevyslovit.

3. Akt v pfenesené pravomoci nevstoupi v platnost, pokud proti
nému Evropsky parlament nebo Rada vyslovi namitky ve lhuté
uvedené v odstavei 1. Organ, ktery vyslovuje ndmitky proti aktu
v pfenesené pravomoci, je v souladu s clankem 296 Smlouvy
o fungovani Evropské unie odtivodni.”

V ¢lanku 152 se vkladaji odstavce, které znéji:

,5a.  Uvérové instituce, které vypogitavaji hodnoty rizikové
vazené expozice podle ¢lankt 84 az 89, musi mit do 31. prosince
2011 k dispozici kapital, ktery je vzdy vysSi nez Castka uvedena
v odstavci 5¢ nebo piipadné 5d, nebo se ji rovna.

5b.  Uvérové instituce, které pro vypolet svych kapitilovych
pozadavku ke kryti operacniho rizika pouzivaji pokrocilé ptistupy
k méfeni podle ¢lanku 105, musi mit do 31. prosince 2011
k dispozici kapital, ktery je vzdy vyS$S8i nez castka uvedena
v odstavci 5¢ nebo pripadné 5d, nebo se ji rovna.
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5c.  Castka uvedena v odstavcich 5a a 5b ¢ini 80 % celkového
minimalniho objemu kapitalu, ktery by tvérova instituce musela
mit k dispozici podle ¢lanku 4 smérnice 93/6/EHS a smérnice
2000/12/ES ve znéni platném pted 1. lednem 2007.

5d.  Po schvaleni pfislusSnymi orgdny mutze u uvérovych instituci
podle odstavce Se castka uvedend v odstavcich Sa a 5b Cinit az
80 % celkového minimalniho objemu kapitalu, ktery by tyto
uvérové instituce musely mit k dispozici podle kteréhokoli
z Clanku 78 az 83, ¢lanku 103 nebo 104 a smérnice 2006/49/ES
ve znéni platném pied 1. lednem 2011.

Se.  Uvérova instituce miZze odstavec 5d uplatnit pouze
v pripadé¢, ze pristup zalozeny na internim ratingu nebo pokrocilé
pristupy k meéfeni urcené pro vypocet svych kapitalovych poza-
davki zacala pouzivat od 1. ledna 2010 nebo pozdéji.”

17) V clanku 154 se odstavec 5 nahrazuje timto:

»d. Az do 31. prosince 2012 nemize byt vazeny pramér LGD
pro vsechny retailové expozice, které jsou zajistény obytnymi
nemovitostmi a na které se nevztahuji zaruky ustfednich vlad,
nizsi nez 10 %.“

18) V ¢lanku 156 se za odstavec 3 vkladaji pododstavce, ktery zngji:

»Komise do 1. dubna 2013 piezkouma ustanoveni o odménovani,
vcetné ustanoveni uvedenych v prilohach V a XII, a poda o nich
zpravu, pii¢emz se zaméii predev§im na ucinnost, provadéni
a prosazovani téchto ustanoveni a zohledni mezinarodni vyvoj.
Utelem tohoto prezkumu je zjistit piipadné mezery vyplyvajici
z uplatnéni zasady proporcionality na uvedena ustanoveni. Komise
svoji zpravu piredlozi Evropskému parlamentu a Radé spolu
s pfipadnymi vhodnymi navrhy.

V zajmu zajisténi souladu a rovnych podminek podrobi Komise
provadéni ¢lanku 54 prezkumu, pfi némz se zaméti na soulad
téchto sankci a jinych opatfeni ulozenych a provadénych v celé
Unii a v piipadé potfeby predlozi navrhy na zmény.

Komisi pravidelnym pfezkum uplatiiovani této smérnice zajisti, aby
zpusob jejiho uplatiiovani nevedl ke zjevné diskriminaci mezi
uveérovymi institucemi na zdklad¢ jejich pravni struktury ¢i modelu
vlastnictvi.

Aby se zajistil soulad v obezfetnostnim pfistupu ke kapitalu,
prezkouma Komise vyznam odkazu na néstroje ve smyslu ¢l. 66
odst. la pism. a) v ¢l. 23 pism.o) bod ii) ptilohy V pro tuto
smérnici, jakmile zahdji pfezkum definice kapitalovych nastroji
v souladu s ¢lanky 56 az 67.

19) Vklada se novy clanek, ktery zni:

., Clanek 156a

Do 31. prosince 2011 pfezkouma Komise vhodnost zmén k uvedeni
prilohy IX této smérnice do souladu s mezinadrodnimi dohodami,
pokud jde o pozadavky na kapital Gvérovych instituci pro sekuriti-
zacni pozice, a podd o tom zpravu. Komise tuto zpravu predlozi
Evropskému parlamentu a Radé spolecné s pripadnymi vhodnymi
legislativnimi navrhy.*

20) Piilohy se méni v souladu s pfilohou I této smérnice.
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Cldnek 2
Zmény smérnice 2006/49/ES

Smérnice 2006/49/ES se méni takto:
1) V ¢l 3 odst. 1 prvnim pododstavci se dopliuje pismeno, které zni:

»t) ,sekuritizacni pozici® a ,resekuritizacni pozici® sekuritizacni
pozice a resekuritizacni pozice ve smyslu smérnice 2006/48/ES.

2) V ¢l. 17 odst. 1 prvnim pododstavci se navéti nahrazuje timto:

»~Pokud instituce vypocitdva pro tucely pfilohy II této smérnice
hodnoty rizikové vazenych expozic v souladu s ¢lanky 84 az 89
smérnice 2006/48/ES, pouziji se pro ucely vypocétu stanoveného
v casti 1 oddile 36 prilohy VII smérnice 2006/48/ES tato ustano-
veni:*.

3) V ¢l 18 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) kapitalovych pozadavkl vypocitanych podle metod a moznosti
stanovenych v ¢lancich 28 az 32 a v prilohach I, II a VI
a pripadn¢ v pfiloze V pro jejich obchody zahrnuté
v obchodnim portfoliu a v bodech 1 az 4 piilohy II pro jejich
obchody zahrnuté v neobchodnim portfoliu.*

4) Nazev oddilu 2 kapitoly VIII se nahrazuje timto:
,»Akty v pfenesené pravomoci a zmocnovaci ustanoveni®.
5) V clanku 41 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2.  Opatfeni uvedend v odstavci 1 se pfijimaji prostfednictvim
aktli v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 42a a za podminek
stanovenych v ¢lancich 42b a 42c¢.”

6) V clanku 42 se odstavec 2 zruSuje.

7) Vkladaji se ¢lanky, ktery zngji:

., Clanek 42a

Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v prenesené pravomoci uvedené
v ¢lanku 41 je svéfena Komisi na obdobi ¢tyf let od 15. prosince
2010. Komise predlozi zpravu o vykonu pienesené pravomoci
nejpozdéji Sest mesict pred koncem tohoto Ctytletého obdobi. Prene-
seni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouha obdobi,
pokud toto preneseni Evropsky parlament nebo Rada nezrusi
v souladu s ¢lankem 42b.

2. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené¢ oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

3. Pravomoc priijimat akty v pienesené pravomoci je svéfena
Komisi za podminek stanovenych v ¢lancich 42b a 42c.

Clanek 42b
ZruSeni pieneseni pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci
uvedené v ¢lanku 41 kdykoli zrusit.
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2. Organ, ktery zahdji interni postup s cilem rozhodnout, zda
zrusit preneseni pravomoci, uvédomi v pfimétené 1huté pred piijetim
kone¢ného rozhodnuti druhy organ a Komisi a uvede pravomoci,
jejichz pfeneseni by mohlo byt zruseno,.

3. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje preneseni pravomoci
v ném blize urcenych. Rozhodnuti nabyva ucinku okamzit¢ nebo
k pozdé¢jsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotyka se platnosti
jiz platnych akti v pfenesené pravomoci. Bude zvefejnéno
v Urednim véstniku Evropské unie.

Clanek 42¢
Namitky proti aktim v pienesené pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou proti aktu v prenesené
pravomoci vyslovit namitky ve lhuté tiff mésicii ode dne oznameni.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o tfi mésice.

2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve lhGt¢ uvedené
v odstavcei 1 ndmitky proti aktu v pfenesené pravomoci nevyslovi,
je akt v prenesené pravomoci zvefejnén v Urednim véstniku
Evropské unie a vstupuje v platnost dnem v ném stanovenym. Akt
v pienesené pravomoci mize byt zveiejnén v Urednim véstniku
Evropské unie a vstoupit v platnost pfed uplynutim tohoto obdobi,
pokud Evropsky parlament i Rada uvédomi Komisi o svém umyslu
namitky nevyslovit.

3. Akt v pfenesené pravomoci nevstoupi v platnost, pokud proti
nému Evropsky parlament nebo Rada vyslovi ndmitky ve lhité
uvedené v odstavei 1. Organ, ktery vyslovuje namitky proti aktu
v pfenesené¢ pravomoci, je v souladu s c¢lankem 296 Smlouvy
o fungovani Evropské unie oduvodni.*

8) Clanek 47 se nahrazuje timto:

livé pripady pfislusnymi organy mohou instituce, kterym byl uznan
model pro specifické riziko pied 1. lednem 2007 v souladu s bodem
1 pfilohy V z divodu tohoto uznani uplatiovat body 4 a 8 prilohy
VII smérnice 93/6/EHS ve znéni, které mély tyto body pted
1. lednem 2007.

9) Ptilohy se méni v souladu s prilohou II této smérnice.

Clanek 3
Provedeni

1. Clenské stity uvedou v ulinnost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s:

a) ¢l. 1 body 3, 4, 16 a 17 a piilohou I body 1, 2 pism. ¢), 3 a 5 pism.
b) podbod iii) nejpozdéji do 1. ledna 2011 a

b) veskerymi ustanovenimi této smeérnice, kterda nejsou uvedena
v pismenu a) nejpozdéji do 31. prosince 2011.

Predpisy piijaté Clenskymi staty podle tohoto odstavce musi obsahovat
odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
ufednim vyhlaseni. Zptsoby odkazu si stanovi ¢lenské staty.
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2. Pravni a spravni predpisy nezbytné pro dodrzovani bodu 1 piilohy
I musi Gv€rovym institucim ukladat, aby uplatiovaly zasady uvedené
v bodu 1 pfilohy I na:

i) odmény nalezejici na zakladé smluv uzavienych ptede dnem ucin-
nosti provadécich predpisi v kazdém clenském staté a poskytnuté
nebo vyplacené po tomto datu; a

ii) odmény pfiznané, ale dosud nevyplacené, za sluzby poskytnuté
v roce 2010 pfede dnem tucinnosti provadécich predpisi v kazdém
Clenském staté.

3. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostat-
nich pravnich predpist, které piijmou v oblasti plisobnosti této smeér-
nice.

Clanek 4

Zprava
Vzhledem k mezindrodni povaze basilejského ramce a rizikim, kterd
plynou z neprovedeni tohoto ramce soucasn¢ ve vyznamngjSich prav-
nich tadech, predlozi Komise do 31. prosince 2010 zpravu Evropskému
parlamentu a Radé o tom, jak na mezinarodni urovni postupuje prova-
déni zmén tykajicich se ramce kapitidlové pfimefenosti, spolu
s pfislusnymi navrhy.

Clanek 5

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem nasledujicim po vyhlaseni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Clének 6

Urc¢eni

Tato smérnice je ur¢ena Clenskym statim.
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PRILOHA 1

Ptilohy V, VI, VII, IX a XII smérnice 2006/48/ES se méni takto:
1) V ptiloze V se dopliiuje ¢ast, ktera zni:

L11. ZASADY ODMENOVANI

23. Pfi vytvafeni a uplathovani zasad celkového odménovani zahrnuji-
ciho mzdy a zvlastnimi penzijni vyhody pro kategorie zaméstnancu,
véetné vrcholného vedeni, zaméstnanci odpovédnych za Cinnosti
spojené s podstupovanim rizik a zaméstnanc v kontrolnich funk-
cich, a pro vSechny zaméstnance, kterym je vyplacena celkova
odmeéna, diky niz se dostavaji do stejné piijmové skupiny jako
vrcholné vedeni a zaméstnanci odpovédni za cCinnosti spojené
s podstupovanim rizik, jejichz ¢innosti maji podstatny vliv na
celkovy rizikovy profil uvérové instituce, dodrzuji Givérové instituce
nasledujici zasady zplsobem a v rozsahu, ktery odpovida jejich
velikosti, vnitini organizaci a povaze, rozsahu a slozitosti jejich
¢innosti:

a) zasady odménovani jsou v souladu s fadnym a G¢innym fizenim
rizik a takové fizeni rizik podporuje a nepovzbuzuje
k podstupovani rizik piekracujicich Groven rizika tolerovaného
uvérovou instituci;

b

=

zasady odménovani jsou v souladu s obchodni strategii, cili,
hodnotami a dlouhodobymi zajmy tvérové instituce a zahrnuji
opatfeni na predchazeni stfetu zajmi;

o
~

fidici organ uvérové instituce v ramci své kontrolni funkce
pfijima a pravidelné piezkoumava obecné zasady odménovani
a odpovida za jejich provadéni;

d

=

uplatiovani zasad odménovani je nejméné jednou roéné podro-
beno centralni a nezavislé interni kontrole s cilem ujistit se, zda
jsou dodrzovany zasady a postupy odméfiovani piijaté fidicim
organem v ramci jeho kontrolni funkce;

(&

~

zaméstnanci v kontrolnich funkcich jsou nezavisli na obchod-
nich utvarech, nad nimiz vykonavaji dohled, maji odpovidajici
pravomoc a jsou odménovani podle miry plnéni cili spojenych
s jejich funkcemi, nezavisle na vysledcich obchodnich oblasti,
které kontroluji;

f) na odménovani vrcholnych zaméstnanct odpovédnych za fizeni
rizik a dodrzovani piedpist dohlizi pfimo vybor pro odméno-
vani uvedeny v bodu 24, a pokud takovy vybor neni ziizen,
fidici organ v ramci své kontrolni funkce;

g) je-li odména vazana na vysledky, méla by byt celkova castka
odmény zaloZzena na kombinaci posouzeni vysledki daného
jednotlivce a obchodniho utvaru a posouzeni celkovych
vysledkti ave€rové instituce, pfiemz pii posuzovani vysledku
daného jednotlivce by se mélo pfihlizet ke kritériim finanéniho
i nefinanéniho charakteru;

h

=

posuzovani vysledkl je zasazeno do viceletého ramce, aby se
zajistilo, ze proces posouzeni bude zalozen na dlouhodobéjsich
vysledcich a ze skuteéné vyplacené vykonnostni slozky odmény
budou rovnomérné rozlozeny do obdobi, v némz je zohlednén
prislusny hospodaisky cyklus Gvérové instituce a jeji obchodni
rizika;

i) celkova vySe pohyblivé slozky odmény neomezuje schopnost
uvérové instituce posilovat svuj kapital;
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i)

k)

2

n

=

0)

smluvné zarufena pohybliva slozka odmény je poskytovana
vyjimecné a pouze v souvislosti s ndborem novych zaméstnancii
a je omezena na prvni rok;

v piipadé uvérovych instituci, které pozivaji vyhod plynoucich
z mimofadného opatieni vlady:

i) pohybliva slozka odmény je piisné omezena na procentni
podil cistych vynost, pokud je tato odména neslucitelna
s udrzovanim fadného kapitalu a vcasného ukonceni statni

podpory,

ii) prislusné organy ukladaji ivérovym institucim, aby restruk-
turalizovaly odménovani zptusobem, ktery je v souladu
s fadnym fizenim rizik a dlouhodobym rustem, vcéetné
mimo jiné toho, aby pfipadné stanovily omezeni pro odmé-
novani osob, které skute¢né fidi ¢innost ivérové instituce ve
smyslu ¢l. 11 odst. 1;

iii) osobam, které¢ skutecné fidi Cinnost Gvérové instituce ve
smyslu ¢l. 11 odst. lse Zadna pohybliva slozka odmény
nevyplaci, pokud to neni odivodnéné;

pevna a pohybliva slozka celkové odmény jsou piiméfené vyva-
zeny; pevnd slozka tvoii dostatecné velkou cast celkové
odmény, aby umoznovala provadéni plné flexibilniho systému
vyplaceni pohyblivé slozky odmény, véetné moznosti nevypla-
ceni pohyblivé slozky odmény.

Uvérové instituce by mély stanovit vhodny pomér mezi pevnou
a pohyblivou slozkou celkové odménys;

platby spojené s piedéasnym ukoncenim smlouvy odrazeji
vysledky dosazené v prubéhu doby a jsou koncipovany tak,
aby nebyly odménou za selhani;

méfeni vysledkl pouzivané jako zaklad pro vypocet pohybli-
vych slozek odmény nebo celkovych pohyblivych slozek
odmény zahrnuje Gpravu vSech druht soucasnych a budoucich
rizik a zohlednuje naklady kapitalu a potiebnou likviditu.

Stanoveni pohyblivych slozek odmény v ramci Gvérové instituce
také zohledni vSechny druhy stavajicich a budoucich rizik;

vyznamnd c¢ast, avSak v kazdém pripad¢ alesponn 50 % kazdé
pohyblivé slozky odmény, se skladd z vhodného poméru mezi:

i) akciemi nebo rovnocennymi vlastnickymi zajmy v zavislosti
na pravni struktufe doty¢né uvérové instituce nebo nastroji
spojenymi s akciemi ¢i rovhocennymi nepenéznimi nastroji
v ptipad¢ nekotovanych spolecnosti a

i) pfipadné jinymi nastroji ve smyslu ¢l. 66 odst. la pism. a),
které piiméfené odrazeji dlouhodobou tuvérovou kvalitu
uvérové instituce.

Nastroje uvedené v tomto bodé podléhaji vhodné ,zadrzovaci*
politice, jejimz Gcelem je piizptsobit pobidky dlouhodobé&jsim
zijmiim Gvérové instituce. Clenské stity nebo jejich piislusné
organy mohou omezit druhy a rysy téchto nastroji ¢i piipadné
nékteré nastroje zakazat. Tento bod se uplatni jak na tu Cast
pohyblivé slozky odmény, jez byla v souladu s bodem p) odlo-
zena, tak na tu Cast pohyblivé slozky odmeény, ktera odlozena
nebyla;
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p) vyplata podstatné ¢asti, avSak v kazdém ptipadé alesponn 40 %
pohyblivé slozky odmény, se odklada na dobu, ktera neni kratsi
nez tii az pét let a ktera nalezitym zpusobem odpovida povaze
¢innosti, rizikim s nim spojenym a ¢innostem vykonavanym
doty¢nym zaméstnancem.

Odmeéna, ktera ma byt vyplacena v souladu s podminkami
odkladu splatnosti, se nepfiznava rychleji, nez by tomu bylo
na pomérném zakladé. V piipad¢ pohyblivé slozky odmény
predstavujici zvIast’ vysokou Castku se odklada vyplata alespon
60 % této castky. Délka této doby odpovida hospodaiskému
cyklu, povaze cinnosti, rizikim s nim spojenym a ¢innostem
vykondvanym dotyénym zaméstnancem;

=

pohybliva slozka odmény, vcetné Casti s odlozenou splatnosti,
se vyplaci ¢i pfevadi pouze v piipadé, ze je tento krok udrzi-
telny vzhledem k finan¢ni situaci Gvérové instituce jako celku
a odivodnény vysledky uvérové instituce, obchodniho utvaru
a doty¢ného jednotlivce;

q

Aniz jsou dotCeny obecné zasady vnitrostatniho smluvniho
a pracovniho prava, celkova pohybliva slozka odmény je
obvykle podstatné sniZzena, pokud jsou finanéni vysledky
spoleCnosti slabé ¢i zaporné, coz se uplatni jak na stavajici
odmény tak i na snizovani jiz dfive vydélanych castek, a to
i prostiednictvim systému malust ¢i zpétného vymahani Castek;

T

~

.penzijni politika je v souladu s obchodni strategii, cili, hodno-
tami a dlouhodobymi zajmy uvérové instituce.

Pokud zaméstnanec uvérovou instituci opusti pred odchodem do
dichodu, uvérova instituce by méla zvlastni penzijni vyhody
zadrzet po dobu péti let v podob¢ nastroji uvedenych v bodu
0). Pokud néktery zaméstnanec odejde do dichodu, zvlastni
penzijni vyhody by tomuto zaméstnanci mély byt vyplaceny
v podobé¢ nastroji uvedenych v bodu o) a mély by byt zadrzo-
vany po dobu péti let.”

[
~

zameéstnanci se musi zavazat, ze nebudou pouzivat osobni zajis-
tovaci strategie ¢i pojisténi spojené s odmeénou ¢i odpovédnosti,
jimiz by mohli ohrozit dasledky provazani s riziky, které bylo
zakotveno v systémech jejich odménovani;

t

=

pohybliva slozka odmény neni vyplacena s vyuzitim néstroji ¢i
metod, jez umoznuji obejit pozadavky této smérnice;

Tyto zésady se uplatni u financ¢nich instituci na trovni skupiny,
matefské spolecnosti a dcefinych spolecnosti, véetné téch, které
byly vytvofeny v offshore finan¢nich centrech.

24. Uvérové instituce, které jsou vyznamné, pokud jde o jejich velikost,
vnitini organizaci a povahu, rozsah a komplexitu jejich ¢innosti,
ziidi vybor pro odménovani. Vybor pro odménovani je slozen
tak, aby mohl kompetentné a nezavisle posuzovat politiky
a postupy odmeénovani a pobidky vytvofené pro fizeni rizik, kapitalu
a likvidity.

Vybor pro odménovani odpovida za piipravu rozhodnuti tykajicich
se odménovani, vcetné rozhodnuti, ktera maji dusledky pro riziko
doty¢né uvérové instituce a jeji fizeni rizik, a rozhodnuti, ktera maji
byt piijata fidicim organem v ramci jeho kontrolni funkce. Pfedseda
a Clenové vyboru pro odménovani jsou ¢leny fidiciho organu, ktefi
v dané uvérové instituci nevykonavaji zadné vykonné funkce. Pfi
ptipravé takovych rozhodnuti zohledni vybor pro odménovani dlou-
hodobé zajmy akcionafti, investor a dalSich zGcastnénych stran
dané uvérové instituce.”
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2) V priloze VI se ¢ast 1 méni takto:

a)

b)

©)

Bod 8 se nahrazuje timto:

,,8. Aniz jsou dotceny body 9, 10 a 11, piidéli se expozicim viici regi-
onalni a mistni spravé stejnd rizikova véha jako expozicim vuci insti-
tucim, s vyhradou bodu 1la. Toto zachazeni je nezavislé na vykonu
prava volného uvazeni podle ¢l. 80 odst. 3. Preferencni zachazeni
s kratkodobymi expozicemi podle bodti 31, 32 a 37 se nepouzije.”

Dopliuje se bod, ktery zni:

»lla. Aniz jsou dotceny body 9, 10 a 11, expozicim vuéi organim regi-
onalni nebo mistni spravy c¢lenskych statd, pokud jsou denomino-
vany a financovany v domaci méné daného organu regionalni nebo
mistni spravy, se ptideli 20 % rizikova véaha.“

Bod 68 se méni takto:

i) v prvnim pododstavci se pismena d) a e) nahrazuji timto:

,»d) uvery zajisténé obytnymi nemovitostmi nebo ucastmi ve finskych
spole¢nostech zajistujicich bytovou vystavbu uvedenymi v bodé
46 az do vySe jistiny kryté zastavnimi pravy spojenymi
s pfedchozimi zastavnimi pravy nebo do vyse 80 % hodnoty zasta-
venych nemovitosti, podle toho, ktera z ¢astek je nizsi, nebo uvéry
zajisténé dluhopisy s prednostnim vypofddanim vydanymi fran-
couzskymi Fonds Communs de Créances nebo rovnocennymi
sekuritizanimi spole¢nostmi Fidicimi se pravnimi ptedpisy c¢len-
ského statu, které sekuritizuji expozice tykajici se obytnych nemo-
vitosti. V pfipade, ze jsou tyto dluhopisy s pfednostnim vypofa-
danim pouzivany jako kolateral, zvlastni vefejny dohled nad
ochranou drzitelt dluhopisti v souladu s ¢l. 52 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence
2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se
subjektt  kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papirad (SKIPCP) (*) zajisti, ze aktiva zajistujici tyto dluhopisy
tvofi kdykoli béhem jejich zalenéni do kryciho portfolia nejméné
z 90 % hypotéky na obytné nemovitosti spolecné s jakymikoli
predchozimi zastavnimi pravy az do vySe castek dluznych na
zakladé¢ uvedenych dluhopist, jistiny kryté zastavnim pravem
nebo 80 % hodnoty zastavenych nemovitosti, podle toho, ktera
z Castek je nizsi, ze uvedené dluhopisy patéi do stupné Gvérové
kvality 1, jak je stanoveno v této piiloze, a ze tyto dluhopisy
nepiesahuji 10 % jmenovité ¢astky nesplacené emise.

Expozice vyplyvajici z ptevodu a fizeni plateb dluznikii majicich
uvéry  zajisténé  zastavenymi  nemovitostmi s  dluhopisy
s prednostnim vypotfadanim nebo s dluhovymi cennymi papiry
nebo expozice vyplyvajici z jejich likvidace se do limitu 90 %
nezapocitavaji;

e) uvéry zajisténé obchodnimi nemovitostmi nebo wcastmi ve
finskych spoleénostech zajist'ujicich vystavbu uvedenych v bodé
52 az do vySe jistiny kryté zastavnimi pravy spojenymi
s predchozimi zastavnimi pravy nebo do vyse 60 % hodnoty zasta-
venych nemovitosti, podle toho, ktera z ¢astek je nizsi, nebo uvéry
zajisténé dluhopisy s prednostnim vypofadanim vydanymi fran-
couzskymi Fonds Communs de Créances nebo rovnocennymi
sekuritizanimi spole¢nostmi Fidicimi se pravnimi ptedpisy c¢len-
ského statu, které sekuritizuji expozice tykajici se obchodnich
nemovitosti. V piipadé, Ze jsou tyto dluhopisy s pirednostnim
vypofadanim pouzivany jako kolateral, zvlastni vefejny dohled
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na ochranu drzitelt dluhopisti v souladu s ¢l. 52 odst. 4 smérnice
2009/65/ES  zajisti, ze aktiva zajistujici tyto dluhopisy tvori
kdykoli b&hem jejich zaclenéni do kryciho portfolia nejméné
z 90 % hypotéky na obchodni nemovitosti spole¢né s jakymikoli
predchozimi zastavnimi pravy az do vySe castek dluznych na
zakladé uvedenych dluhopist, jistiny kryté zastavnim pravem
nebo 60 % hodnoty zastavenych nemovitosti, podle toho, ktera
z Castek je nizsi, ze uvedené dluhopisy patii do stupné tvérové
kvality 1, jak je stanoveno v této piiloze, a ze tyto dluhopisy
nepiesahuji 10 % jmenovité ¢astky nesplacené emise.

Prislusné organy mohou uznat Gvéry zajiSténé obchodni nemovi-
tosti, pokud je pomér uvéru k hodnoté nemovitosti, stanoveny na
60 %, piekrocen maximalné do vyse 70 %, presahuje-li hodnota
celkovych aktiv poskytnutych jako kolaterdl na kryté dluhopisy
jmenovitou castku nesplacenou na daném krytém dluhopisu
o nejméné 10 % a pohledavka drzitele dluhopisu spliuje poza-
davky pravni jistoty uvedené v piiloze VIII. Pohledavka drzitele
dluhopisu musi mit pfednost pied vSemi ostatnimi pohledavkami
tykajicimi se daného kolateralu. Pohledavka drzitele dluhopisu
musi mit pfednost pfed vSemi ostatnimi pohledavkami tykajicimi
se daného kolateralu. Expozice vyplyvajici z pfevodu a fizeni
plateb dluznikii majicich uvéry zajisténé zastavenymi nemovi-
tostmi s dluhopisy s pfednostnim  vypofadanim  nebo
s dluhovymi cennymi papiry nebo expozice vyplyvajici z jejich
likvidace se do limitu 90 % nezapoditavaji;

() Uk vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.%

ii) tfeti odstavec se nahrazuje timto:

Do 31. prosince 2013 se nepouzije horni limit 10 % pro dluhopisy
s prednostnim vypofadanim vydané francouzskymi Fonds Communs de
Créances nebo rovnocennymi sekuritizaénimi spole¢nostmi ve smyslu
pismen d) a e), pokud:

i) sekuritizované expozice tykajici se obytnych nebo obchodnich
nemovitosti pochazi od ¢lena stejné konsolidované skupiny, jejimz
Clenem je i emitent krytych dluhopist, nebo od subjektu ptidruze-
ného ke stejnému centralnimu organu, k némuz je piidruzen
i emitent krytych dluhopisi, (pfislusnost ke stejné skupiné nebo
ptidruzeni ke stejnému organu je urc¢eno v dob¢, kdy jsou dluhopisy
s prednostnim vypofadanim pouzity jako kolateral pro kryté dluho-
pisy) a

i) ¢len stejné konsolidované skupiny, jejimz Clenem je i emitent
krytych dluhopist, nebo subjekt pfidruzeny ke stejnému centralnimu
organu, k némuz je piidruzen i emitent krytych dluhopisi, si
ponechd celou tran$i prvni ztraty podporujici tyto dluhopisy
s prednostnim vypotadanim.

Komise prezkouma pied koncem tohoto obdobi a nejpozdéji
31. prosince 2012 vhodnost vyjimky stanovené v tietim pododstavci
a ptipadné vhodnost rozsifeni stejného zachazeni na jakykoli jiny
typ krytého dluhopisu. S ohledem na tento pfezkum miize Komise
pripadné na zakladé pravomoci uvedené v clanku 151a piijmout
akty v prenesené pravomoci, a za podminek stanovenych
v Clancich 151b a 151c¢ prodlouzit vyjimku, ucinit ji trvalou ¢i ji
rozsifit na dalsi typy krytych dluhopist.”

3) V priloze VII ¢asti 2 oddilu 1 bodu 8 se pismeno d) nahrazuje timto:

,»d) krytym dluhopisim ve smyslu piilohy VI ¢asti 1 bodu 68 az 70 lze
ptidélit hodnotu LGD ve vysi 11,25 %;®.
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4) Pfiloha IX se méni takto:
a) V casti 3 bodu 1 se dopliuje pismeno, které zni:

,»€) uvérové hodnoceni vyuzivané tvérovou instituci nesmi byt plné ani
CasteCné zalozeno na osobnim zajisténi poskytnutym touto uvérovou
instituci. V takovém pfipad¢ pfistupuje Gvérova instituce k piislusné
pozici tak, jako kdyby tato pozice byla bez ratingu, a uplatni piislusné
zachazeni s pozicemi bez ratingu podle casti 4.°

b) Cast 4 se méni takto:
i) bod 5 se nahrazuje timto:

,.5. Pokud ma uvérova instituce v sekuritizaci dvé ¢i vice vzajemné
se prekryvajicich pozic, zahrne do vyse, do jaké se tyto pozice
prekryvaji, do svého vypoctu hodnoty rizikové vazenych expozic
pouze tu pozici nebo ¢ast pozice, ktera tvoii vyssi hodnotu rizi-
kové vazené expozice. Uvérové instituce miize rovnéz uznat toto
prekryti mezi kapitdlovymi pozadavky ke kryti specifického
rizika pro pozice v obchodnim portfoliu a kapitdlovymi poza-
davky pro pozice v neobchodnim portfoliu, a to za ptredpokladu,
ze uvérova instituce je schopna pozadavky pro pfislusné pozice
vypocitat a porovnat. Pro ucely tohoto bodu ,piekryvani‘
znamena, ze dané pozice, at’ jiz plné nebo zCasti, predstavuji
expozici vici stejnému riziku, takze do vysSe tohoto piekryti je
lze povazovat za jedinou expozici.

V piipadé, ze se bod 1 pism. c) ¢asti 3 vztahuje na pozice
v komer¢nich cennych papirech =zajisténych aktivy, mize
uvérova instituce, se souhlasem piislusnych organt, k vypoctu
hodnoty rizikové vazené expozice u komer¢niho cenného papiru
pouzit rizikovou vahu ptidélenou likviditni facilit¢, pokud je
likviditni facilita na stejné Grovni jako komer¢ni cenny papir
a spolecné tak vytvareji piekryvajici se pozice a pokud je
100 % komer¢nich cennych papiri zajisténo aktivy emitovanych
v ramci programu ABCP kryto likviditnimi facilitami.”;

ii) bod 6 se nahrazuje timto:

»0. S vyhradou bodu 8 se hodnota rizikové vazené expozice
u sekuritizatni pozice nebo resekuritizatni pozice s ratingem
vypocita tak, ze na hodnotu expozice se pouzije rizikova vaha
spojena se stupném uvérové kvality, ktery byl danému ratingu
pfifazen piislusSnymi organy v souladu s clankem 98, jak je
stanoveno v tabulce ¢. 1.

iii) tabulka ¢. 1 se nahrazuje timto:

wITabulka ¢. 1
4 vechn;
(pouze pro ostatm'y
Stupent Gvérové 1 5 3 jiné nez stupné
kvality kratkodobe | STuPnC
externi uverove
ratingy) kvality

Sekuritiza¢ni 20 % | 50 % | 100 % 350 % 1250 %
pozice

Resekuritizaéni [ 40 % [ 100 % | 225 % 650 % 1250 %*
pozice

iv) tabulka 2 se zrusuje;
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v) bod 46 se nahrazuje timto:

,,46. Podle metody zalozené na ratingu se hodnota rizikové vazené
expozice u sekuritizaéni nebo resekuritizani pozice s ratingem
vypocita tak, Ze na hodnotu expozice se pouzije rizikova vaha
spojena se stupném uvérové kvality, ktery byl danému ratingu
pfifazen piislusnymi organy v souladu s c¢lankem 98, jak je
stanoveno v tabulce ¢. 4, vynasobena koeficientem 1,06.%;

vi) tabulka ¢. 4 se nahrazuje timto:

wTabulka ¢ 4
PP . e, . Resekuritizacni
Stupen Gverové kvality Sekuritiza¢ni pozice .
pozice
Jiné nez
. . | Kratkodobé
kratkodo'be externi A B c D E
externi tin
ratingy ratngy
1 1 7 % 12 % | 20 % | 20 % 30 %
2 8 % 15% [ 25% | 25% 40 %
3 10% | 18 % | 35 % | 35 % 50 %
4 2 12 % | 20 % 40 % 65 %
5 20 % | 35 % 60 % | 100 %
6 35 % 50 % 100 % | 150 %
7 3 60 % 75 % 150 % | 225 %
8 100 % 200 % | 350 %
9 250 % 300 % | 500 %
10 425 % 500 % | 650 %
11 650 % 750 % | 850 %
Vsechny ostatni 1250 %"
stupné Uveroveé
kvality a pozice bez
ratingu

vii) tabulka 5 se zrusuje;
viii) bod 47 se nahrazuje timto:

,47. Vahy ve sloupci C tabulky ¢. 4 se pouziji v pfipad¢, ze seku-
ritizani pozice neni resekuritizacni pozici a efektivni pocet
sekuritizovanych expozic je mensi nez Sest. Pro zbyvajici seku-
ritizaéni pozice, které nejsou resekuritizatnimi pozicemi, se
pouziji vahy v sloupci B za ptredpokladu, ze dana pozice neni
v sekuritizované tranSi nejvyssi urovné, v takovém pripadé se
pouziji vahy v sloupci A. Pro resekuritizani pozice se pouziji
vahy v sloupci E za pfedpokladu, Zze dana resekuritizaéni pozice
neni v resekuritizované transi nejvyssi trovné a zadné podkla-
dové expozice nebyly samy resekuritizaénimi expozicemi,
v takovém piipadé se pouzije sloupec D. Pfi rozhodovani, zda
Ize na danou transi nahlizet jako na transi nejvyssi urovné, neni
nutno zohlednovat splatné ¢astky vyplyvajici z urokovych ¢i
ménovych derivatl, poplatky ¢i jiné obdobné platby.*;

ix) bod 48 se zruSuje;
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x) bod 49 se nahrazuje timto:

,49. Pii stanovovani efektivniho poctu sekuritizovanych expozic se
s vicenasobnymi expozicemi vuci jednomu dluznikovi zachazi
jako s jednou expozici. Efektivni pocet expozic se vypocita
jako:

(Z EAD,-) ’

N=-_*—= 7

i EAD?

kde EAD; pfedstavuje soucet hodnot expozic pro viechny expo-
zice vuci i-tému dluznikovi. Jestlize je znam podil nejvétsi
expozice Cl na celém portfoliu, miize Givérova instituce vypo-
¢itat N jako 1/C1.%;

xi) bod 50 se zrusuje;
xii) bod 52 se nahrazuje timto:

»52. S vyhradou bodt 58 a 59 je v souladu s metodou regulatorniho
vzorce rizikovou vahou pro sekuritizani pozici rizikova vaha
stanovena v souladu s bodem 53. Rizikova vaha v§ak nesmi byt
nizsi nez 20 % pro resekuritizacni pozice a nizsi nez 7 % pro
veskeré ostatni sekuritizacni pozice.;

xiii) v bod¢ 53 se Sesty pododstavec nahrazuje timto:

N je efektivni pocet expozic vypocitany v souladu s bodem 49.
V pripadé resekuritizaci musi Uvérova instituce vychazet z poctu
sekuritizacnich expozic v portfoliu, a nikoli z poctu podkladovych
expozic v puvodnich portfoliich, z nichz podkladové sekuritizacni
expozice vychazeji.*

5) Ptiloha XII se méni takto:
a) Nazev se nahrazuje timto:

,TECHNICKA KRITERIA PRO TRANSPARENTNOST
A ZVEREJNOVANI UDAJU“.

b) Cast 2 méni takto:
i) body 9 a 10 se nahrazuji témito:

,,9. Uvérové instituce, které poditaji kapitilové pozadavky v souladu
s ¢l. 75 pism. b) a ¢), musi zvefejnit tyto pozadavky zvlast' pro
jednotliva rizika zminovana v danych ustanovenich. Kromé toho
se musi zvlast zvefejnit kapitalovy pozadavek pro specifické
urokové riziko sekuritiza¢nich pozic.

10. Jednotlivé uvérové instituce, které pocitaji kapitalové pozadavky
v souladu s pfilohou V smérnice 2006/49/ES, musi zvefejnit
nasledujici informace:

a) pro kazdé subportfolio:
i) charakteristiku pouzivanych modelt,

ii) u kapitalovych pozadavki podle bodu 5a a 5 | piilohy
V smérnice 2006/49/ES oddélené pouzité metodiky
a rizika méfena pomoci interniho modelu véetné popisu
pfistupu, ktery dana tvérova instituce pouzila k uréeni
horizontd likvidity, metodiky pouzité s cilem ziskat hodno-
ceni kapitalu splijici pozadovany standard spolehlivosti
a pristupy pouzité pii ovéfovani modelu,
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iii) popis stresového testovani pouzivaného na dané subport-
folio;

iv) popis pfistupi pouzivanych pro zpétné testovani
a hodnoceni pfesnosti a konzistentnosti internich modeld
a procesi modelovani;

b) rozsah pfijeti ze strany piislusného organu;

c) popis stupné souladu s pozadavky stanovenymi v casti
B prilohy VII smérnice 2006/49/ES a popis metodik pro jeho
zajisténi;

d) nejvyssi, nejnizsi a stfedni hodnotu:

i) dennich hodnot rizikového potencialu za dané obdobi a ke
konci obdobi,

ii) hodnot stresového rizikového potencidlu za dané obdobi
a ke konci obdobi,

iii) kapitalovych pozadavki podle bodu 5a a 5 1 pfilohy
V smérnice 2006/49/ES oddélené za dané obdobi a ke
konci obdobi;

e) hodnotu kapitalu podle bodu 5a a 5 1 pfilohy V smérnice
2006/49/ES oddéleng, spolu s vazenym prumérem horizontu
likvidity pro kazdé zahrnuté subportfolio;

f) porovnani dennich hodnot rizikového potencialu ke konci dne
a jednodennich zmén hodnoty portfolia na konci nasledujiciho
obchodniho dne spolu s analyzou veskerych vyznamnych
prekroceni béhem daného obdobi.;

i) bod 14 se nahrazuje timto:

,»14. V piipadé tGvérovych instituci, které pocitaji hodnotu rizikové
vazenych expozic v souladu s ¢lanky 94 az 101 nebo kapitalové
pozadavky podle bodu 16a piilohy I smérnice 2006/49/ES, se
musi zvefejiiovat nasledujici informace, je-li to vhodné, zvlast
pro jejich obchodni a neobchodni portfolio:

a) popis cili uvérové instituce v souvislosti se sekuritizacni
¢innosti;

b) povaha ostatnich rizik obsazenych v sekuritizovanych akti-
vech vcetné rizika likvidity;

¢) druh rizik podstupovanych a nepievedenych pii resekuriti-
zacni Cinnosti z hlediska trovné (seniority) podkladovych
sekuritiza¢nich pozic a z hlediska podkladovych aktiv t&chto
sekuritiza¢nich pozic;

d) jednotlivé role, které uvérova instituce hraje v procesu seku-
ritizace;

e) priblizny rozsah, pisobeni uvérové instituce v jednotlivych
rolich uvedenych v pismeni d);

f) popis postupti pro sledovani zmén tvérového a trzniho rizika
sekuritizacnich expozic vcetné toho, jak chovani podklado-
vych aktiv ovliviiuje sekuritizani expozice, a popis odlis-
nosti téchto postupli u resekuritizacnich expozic;

g) popis politiky Givérové instituce upravujici pouzivani zajisténi
(hedging) a zajisténi tieti stranou ke snizeni rizik neptevede-
nych sekuritiza¢nich a resekuritizatnich expozic, vcetné
uréeni vyznamnych protistran poskytujicich zajisténi podle
prislusného druhu rizikové expozice;
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h) piistupy k vypoctu hodnoty rizikové vazenych expozic, které

1

J

k

1

m

n

D

)

N

=

=

=

avérova instituce pouziva pii svych sekuritizacnich ¢innos-
tech véetné druht sekuritizanich expozic, pro néz se kazdy
pristup pouziva;

druhy sekuritiza¢nich jednotek pro specidlni ucel, které
uvérova instituce jako sponzor pouziva k sekuritizaci expozic
tietich stran, vcetné toho, zda a v jaké podobé a v jakém
rozsahu ma Gvérova instituce expozice Vuci témto sekuriti-
zacnim jednotkdm pro specidlni ucel, zvlast pro rozvahové
a podrozvahové expozice, jakoz i seznam subjekti, které
avérova instituce fidi nebo jimz poskytuje poradenstvi
a které investuji bud’ do sekuritiza¢nich pozic, jez Gvérova
instituce sekuritizovala, nebo do sekuritiza¢nich jednotek pro
specialni ucel, jez uveérova instituce sponzoruje.

shrnuti ucetnich metod uvérové instituce v oblasti sekuriti-
zace, vcetné:

i) skutecnosti, zda jsou transakce vykazany jako prodej
nebo financovani,

ii) uznani ziski z prodeje,

iii) metod a hlavnich pfedpokladi a vstupt pro ocefiovani
sekuritiza¢nich pozic a ptislusnych zmén oproti piedcha-
zejicimu obdobi;

iv) zachazeni se syntetickymi sekuritizacemi, pokud se jim
jiz nezabyvaji jiné Gcetni metody,

v) zplisobu oceniovani aktiv Cekajicich na sekuritizaci
a toho, zda jsou uvadéna v neobchodnim ¢i obchodnim
portfoliu uvérové instituce,

vi) zasady pro zauctovani zavazki v rozvaze pro systémy,
které by od tvérové instituce mohly vyzadovat poskyt-
nuti finanéni podpory pro sekuritizovana aktiva;

nazvy ratingovych agentur pouzivanych pro sekuritizace
a druhy expozic, pro které se jednotlivé agentury pouzivaji;

ptipadné popis metody interniho hodnoceni v souladu s ¢asti
4 piilohy IX véetné struktury interniho procesu hodnoceni
a vztahu mezi internim hodnocenim a externimi ratingy,
pouzivani interniho hodnoceni jinak nez pro kapitalové poza-
davky podle metody interniho hodnoceni, kontrolnich mecha-
nismu pro interni proces hodnoceni véetné rozboru nezavi-
slosti, individualni odpovédnosti a piezkumu interniho
procesu hodnoceni, druhti expozic, na které se interni proces
hodnoceni pouziva, a stresovych faktori pouzivanych
k urceni trovni uvérového posileni podle druhu expozice;

vysvétleni vyznamnych zmén jakychkoli kvantitativnich
udaji zvefejnénych v pismenech n) az q) od posledniho
vykazovaného obdobi;

zvlast’ pro obchodni a neobchodni portfolio nasledujici udaje
rozdélené podle druhu expozice:

i) celkovy objem nesplacenych expozic sekuritizovanych
uvérovou instituci, zvlast’ pro tradicni a syntetické seku-
ritizace a sekuritizace, v nichz uvérova instituce vystu-
puje pouze jako sponzor,

ii) celkovy objem nepievedenych nebo nakoupenych rozva-
hovych sekuritizacnich pozic a podrozvahovych sekuriti-
zacnich expozic,

iii) celkovy objem aktiv Cekajicich na sekuritizaci,
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0)

p)

Q

iv) u sekuritizovanych facilit s rezimem pied¢asného spla-
ceni celkovy objem expozic Cerpanych céastek prifaze-
nych podilim ptvodce respektive investord, souhrnné
kapitalové pozadavky na tuvérovou instituci ke kryti
podilu pivodce a souhrnné kapitalové pozadavky na
uvérovou instituci ke kryti podilll investora na ¢erpanych
zustatcich a necerpanych linkach,

v) objem sekuritizovanych pozic, které¢ byly odecteny od
kapitalu nebo jimz byla piidélena rizikova vaha 1250 %,

vi) shrnuti sekuritiza¢ni ¢innosti v bézném obdobi, véetné
objemu sekuritizovanych expozic, a uznany zisk nebo
ztrata z prodeje;

zvlast pro obchodni a neobchodni portfolio nasledujici tdaje:

i) pro kazdy pouzity pfistup ke kapitalovym pozadavkim
celkovy objem nepfevedenych nebo nakoupenych sekuri-
tizacnich pozic a s nimi souvisejicich kapitalovych poza-
davkt, rozdélenych na sekuritizaéni a resekuritizacni
expozice a dale rozdélenych do smysluplného poctu
pasem rizikovych vah nebo kapitalovych pozadavkd,

—
=

celkovy objem nepifevedenych nebo nakoupenych reseku-
ritizacnich expozic rozdélenych na expozice pied a po
zajisténi/pojisténi a expozice vucéi financnim rucitelim
rozdélené podle kategorii Gvéruschopnosti rucitele nebo
jména rucitele;

pro neobchodni portfolio a v souvislosti s expozicemi seku-
ritizovanymi uvérovou instituci objem sekuritizovanych aktiv
se snizenou hodnotou/po splatnosti a ztraty, které uvérova
instituce v bézném obdobi uznala, oboji rozdélené podle
druhu expozice;

pro obchodni portfolio celkovy objem nesplacenych expozic
sekuritizovanych uvérovou instituci a podléhajicich kapitalo-
vému pozadavku pro trzni riziko, rozdélenych na tradi¢ni/
syntetické a podle druhu expozice.*;

iii) dopliuje se bod, ktery zni:

,»15. V souvislosti se zasadami a postupy odménovani uvérové insti-
tuce pro ty kategorie zaméstnanct, jejichz pracovni ¢innosti maji
podstatny vliv na celkovy rizikovy profil dané Gvérové instituce,
musi byt vefejnosti zpfistupnény nasledujici informace, vcetné
pravidelnych aktualizaci provadénych minimalné jednou ro¢né.

a)

b)

<)

d)

e)

informace o rozhodovacim procesu pouzitém pro stanoveni
zasad odménovani, vcéetné pripadnych informaci o slozeni
a funkci vyboru pro odménovani, externiho poradce, jehoz
sluzby byly vyuzity pii stanoveni zasad odménovani,
a Ulohy prislusnych zainteresovanych subjektil;

informace o vazb¢é mezi odménou a vysledky;

nejdilezitéjsi strukturni rysy systému odméiovani, vcetné
informaci o kritériich pouzivanych k meéfeni vysledki, ocis-
téni o rizika, postupech pro odklad splatnosti odmén a kritérii
pro jejich ptevod,

informace o vykonnostnich kritériich, na nichz je zalozeno
pfiznani naroku na akcie, opce nebo pohyblivé slozky
odmény;

hlavni parametry a zdivodnéni vSech systémi pohyblivych
slozek odmény a dalSich nepenéznich vyhod;

souhrnné kvantitativni informace o odménach roz¢lenéné na
obchodni oblasti;
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g) souhrnné kvantitativni informace o odménach, roz¢lenéné na

vrcholné vedeni a zaméstnance, jejichz ¢innost ma podstatny
vliv na celkovy rizikovy profil avérové instituce, s uvedenim:

i) vySe odmény, rozdélené na pevné a pohyblivé slozky, za
dany financni rok a pocet piijemci;

ii) vySe a forem pohyblivé slozky odmény, rozdélené¢ na
hotovost, akcie, nastroje spojené s akciemi a ostatni
soucasti;

iii) vySe dosud nevyplacenych odmén s odloZenou splatnosti,
rozdélené na jiz pfiznanou a nepfiznanou &ast;

iv) vySe odmény s odlozenou splatnosti, pfiznané v prubc¢hu
finan¢niho roku, vyplacené a snizené v dusledku uprav
podle dosazenych vysledki;

v

~

novych plateb ndborovych piispévki a odstupného, které
byly vyplaceny b&hem finan¢niho roku, a pocet pifjemct
téchto plateb a

vi) vySe odstupného pfiznaného v daném finan¢nim roce,
poctu piijemct a nejvyssi Castky odstupného piiznané
jedné osobé.

Pokud jde o 1vérové instituce, které jsou vyznamné
z hlediska své velikosti, vnitfni organizace a povahy, rozsahu
a slozitosti svych ¢innosti, zvefejni se kvantitativni informace
uvedené v tomto bod¢é rovnéz na urovni osob, které skuteéné
fidi Cinnost Uvérové instituce ve smyslu ¢lanku 11 odst. 1.

Uvérové instituce dodrzuji pozadavky stanovené v tomto
bodé zptisobem, ktery odpovida jejich velikosti, vnitini orga-
nizaci a povaze, rozsahu a komplexité jejich Cinnosti, aniz je
dotéena smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES.*
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PRILOHA II

Prilohy I, II, V a VII smérnice 2006/49/ES se méni takto:
1) Piiloha I se méni takto:
a) Bod 8 se méni takto:
i) v prvnim odstavci se navéti nahrazuje timto:

,»8. Pii vypoctu kapitalového pozadavku k trznimu riziku strany, ktera
avérové riziko podstupuje (,prodavajici zajisténi‘), se musi pouzit
pomyslna castka smlouvy o Gvérovém derivatu, neni-li stanoveno
jinak. Bez ohledu na prvni vétu se muze instituce rozhodnout, ze
pomyslnou hodnotu nahradi pomyslnou hodnotou bez veskerych
zmén v trzni hodnoté tivérového derivatu od zahajeni obchodovani.
Pro ucely vypoctu pozadavki ke specifickému riziku, s vyjimkou
swapu veskerych vynosl, se pouzije splatnost smlouvy
o uvérovych derivatech namisto splatnosti zavazku. Pozice se
stanovuji takto:*;

ii) v podbodé v) se tfeti pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud ma uvérovy derivat n-t¢ho selhdni externi rating, prodavajici
zajisténi vypocitd kapitalovy pozadavek pro specifické riziko pomoci
ratingu daného derivatu a uplatni pfislusné pouzitelné rizikové véhy pro
sekuritizace.

b) V bodé 14 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,»14. Instituce pfifadi své Cisté pozice v obchodnim portfoliu v nastrojich,
které nejsou sekuritizatnimi pozicemi vypoctenymi podle bodu 1, do
piislusnych kategorii v tabulce 1 na zakladé emitenta nebo dluznika,
externiho nebo interniho Gvérového ohodnoceni a zbytkové splatnosti
a pak je vynasobi vahou uvedenou v dané tabulce. Seéte své vazené
pozice vyplyvajici z pouziti tohoto bodu (bez ohledu na to, zda jsou
dlouhé nebo kratké), aby vypocitala kapitalovy pozadavek ke kryti
specifického rizika. Svij kapitalovy pozadavek ke kryti specifického
rizika vypocita pro pozice, které jsou sekuritizanimi pozicemi
v souladu s bodem 16a.

Pro tucely tohoto bodu a bodi 14a a 16a muze instituce omezit
soucin vahy a Cisté pozice na vysi maximalni mozné ztraty souvise-
jici s rizikem selhani. U kratké pozice by tento limit mohl byt vypo-
¢itavan jako zména v hodnoté vyplyvajici ze skutecnosti, ze podkla-
dové slozky okamzité pfestanou obsahovat riziko selhani.*

c) Vkladaji se body, které znéji:

,14a. Odchylné od bodu 14 muze instituce stanovit vyssi z téchto castek,
jez predstavuje kapitalovy pozadavek ke kryti specifického rizika
pro portfolio obchodovani s korelaci:

a) celkové kapitdlové pozadavky pro specifické riziko, které by se
vztahovaly pouze na Cisté dlouhé pozice portfolia obchodovani
s korelaci,

b) celkové kapitalové pozadavky pro specifické riziko, které by se
vztahovaly pouze na Cisté kratké pozice portfolia obchodovani
s korelaci.

14b. Portfolio obchodovani s korelaci se sklada ze sekuritiza¢nich pozic
a aveérovych derivatli n-tého selhani, které spliuji tato kritéria:

a) pozice nejsou resekuritizatnimi pozicemi, opcemi na sekuriti-
zacni tranSe ani jakymikoli dal§imi derivaty sekuritizaénich
expozic, které neposkytuji pomérny podil na vynosech sekuriti-
zaéni transe, a
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b) veskeré referenéni nastroje jsou nastroji na jedno jméno, véetné
uvérovych derivatll na jedno jméno, pro néz existuje likvidni
obousmérny trh nebo b&zné obchodované indexy zalozené na
téchto referenénich subjektech. Predpoklada se, ze obousmérny
trh existuje tam, kde existuji nezavislé nabidky v dobré vife na
nakup a prodej, takze 1ze béhem jednoho dne urcit cenu piimé-
fené vztazenou k posledni prodejni cené nebo b&zné kotace
konkurenceschopné nabidky a poptavky v dobré vife
a vypofadani pfi této cené je mozné provést béhem relativné
kratké doby, ktera odpovida obchodnim zvyklostem.

14c. Soucasti portfolia obchodovani s korelaci nemohou byt pozice, které
se vztahuji k jedné z téchto polozek:

a) podkladovému nastroji, ktery by v neobchodnim portfoliu insti-
tuce mohl byt zafazen do kategorii expozice uvedenych v ¢l. 79
odst. 1 pism.hi) a i) smérnice 2006/48/ES, nebo

b) pohledavce viici jednotce pro specialni ucel.

Instituce muze do portfolia obchodovani s korelaci zahrnout pozice,
které nejsou sekuritizaénimi pozicemi ani Gvérovymi derivaty n-tého
selhani, avsak zajistuji jiné pozice tohoto portfolia, pokud pro tento
nastroj nebo jeho podklady existuje likvidni obousmérny trh
uvedeny v bodé 14b b).”

d) Dopliuje se bod, ktery zni:

,16a. U nastroji v obchodnim portfoliu, které jsou sekuritizacnimi pozi-
cemi, udéli instituce svym Cistym pozicim vahu na zaklad¢ vypoctu
proveden¢ho v souladu s bodem 1 s pfihlédnutim k:

a) pro sekuritizacni pozice, na které by se u uvérového rizika
v neobchodnim portfoliu stejné instituce vztahoval standardizo-
vany pristup, 8 % rizikové vahy podle standardizovaného
pristupu stanoveného v Casti 4 piilohy IX smérnice 2006/48/ES;

b) pro sekuritizacni pozice, na které by se v neobchodnim portfoliu
stejné instituce vztahoval pfistup zaloZeny na internim ratingu,
8 % rizikové vahy podle pfistupu zalozeného na internim ratingu
stanoveného v Casti 4 piilohy IX smérnice 2006/48/ES.

Pro ucely pismen a) a b) mohou metodu regulatorniho vzorce se
souhlasem organu dohledu pouzit pouze jiné instituce nez instituce,
ktera je ptivodcem a ktera mize danou metodu pouzit pro stejnou
sekuritizaéni pozici ve svém neobchodnim portfoliu. Odhady prav-
dépodobnosti selhani a ztrat ze selhani jako vstupy pro metodu
regulatorniho vzorce lze piipadné urcit v souladu s ¢lanky 84 az
89 smérnice 2006/48/ES ¢i alternativné a s vyhradou zvlastniho
souhlasu organu dohledu na zakladé odhadu, které vychazeji
z piistupu stanoveného v bodé 5a piilohy V a jsou v souladu
s kvantitativnimi standardy pro pfistup zalozeny na internim ratingu,
pficemz Evropsky vybor organt bankovniho dohledu stanovi
pokyny za ucelem zaji$téni postupného sblizeni zpusobu pouzivani
odhadt pravdépodobnosti selhani a ztrat ze selhani jako vstupu,
pokud tyto odhady vychazeji z piistupu uvedeného v bodé 5a
prilohy V;

Bez ohledu na pismena a) a b) se na sekuritizacni pozice, na které
by se vztahovala rizikova vaha podle c¢lanku 122a smérnice
2006/48/ES, pokud by byly v neobchodnim portfoliu stejné insti-
tuce, pouzije 8 % rizikové vahy podle uvedené¢ho clanku.

Instituce seéte své vazené pozice vyplyvajici z pouziti tohoto bodu
(bez ohledu na to, zda jsou dlouhé nebo kratké), aby vypocitala
kapitalovy pozadavek ke kryti specifického rizika.
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3)

Odchylné¢ od odstavce 4 po piechodné obdobi konéici dnem
31. prosince 2013 secte instituce oddélené své vazené Cisté dlouhé
pozice a své vazené Cisté kratké pozice. Vyssi z téchto soucti bude
kapitalovym pozadavkem ke kryti specifického rizika. Po toto
prechodné obdobi nicméné instituce oznamuje piislusnému organu
domovského ¢lenského statu soudet svych vazenych cistych dlou-
hych a ¢istych kratkych pozic rozdélenych podle druht podklado-
vych aktiv.”

e) Bod 34 se nahrazuje timto:

,»34. Instituce seCte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté
kratké pozice podle bodu 1. Vynasobi svou celkovou hrubou pozici
osmi procenty, aby vypocitala sviij kapitalovy pozadavek na kryti
specifického rizika.*

f) Bod 35 se zrusuje,
V ptiloze 11 bod¢ 7 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

.,V ptipadé¢ swapu uvérového selhani vSak plati, ze instituce, jejiz expozice
vznikajici ze swapu ptedstavuje dlouhou pozici v podkladovém nastroji, mize
pouzit ¢iselnou hodnotu 0 % na moznou budouci Gvérovou expozici za pied-
pokladu, ze swap uvérového selhani nepodléha uzavieni v piipadé platebni
neschopnosti  subjektu, jehoz expozice vznikajici ze swapu pfedstavuje
kratkou pozici v podkladovém nastroji, ackoliv u podkladového néstroje
selhani nenastalo, v takovém pfiipadé je hodnota pro moznou budouci
uvérovou expozici instituce omezena na ¢astku prémii, které subjekt instituci
dosud nevyplatil.”

Priloha V se méni takto:
a) Bod 1 se nahrazuje timto:

,1. Jsou-li splnény podminky této pfilohy, pfislusné organy institucim
povoli, aby k vypoctu svého kapitalového pozadavku pro pozicni
riziko, devizové riziko nebo komoditni riziko pouzivaly misto metod
uvedenych v pfilohach I, III a IV nebo v kombinaci s nimi interni
modely. V kazdém jednotlivém piipadé je za ucelem dohledu nad
kapitalovymi pozadavky potfeba pro pouziti takovych modeld vyslov-
ného schvaleni ze strany pfislusnych organt.*

b) V bodé 4 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Prislusné organy piezkoumaji, zda je instituce schopna provadét zpétné
testovani jak pro skute¢né, tak pro hypotetické zmény hodnoty portfolia.
Zpétné testovani pro hypotetické zmény v hodnoté portfolia je zalozeno na
srovnani mezi hodnotou portfolia ke konci dne a za predpokladu nezmé-
nénych pozic jeho hodnotou na konci nasledujiciho dne. Pfislusné organy
budou vyzadovat, aby instituce pfijala vhodna opatieni pro zlepSeni svého
programu zpétného testovani, jestlize jej povazuji za nedostatecny.
Pfislusné organy pozaduji alesponl to, aby instituce provadély zpétné testo-
vani na hypotetickych vysledcich (vyuzivajice zmén v hodnoté portfolia,
ke kterym by doslo, kdyby se koncové pozice po dni obchodovani nezmé-
nily).”

¢) Bod 5 se nahrazuje timto:
5. Za ucelem vypoctu kapitalovych pozadavki pro specifické riziko
spojené¢ s obchodovanymi dluhovymi nastroji a akciemi schvali
ptislusné organy pouziti interniho modelu instituce, pokud tento

interni model kromé& predpokladii nize uvedenych v této piiloze
spliiuje tyto podminky:

a) vysvétluje cenové zmény v pozicich portfolia v pribéhu casu;

b) zachycuje koncentrace z hlediska velikosti a zmén skladby port-
folia;

¢) spravné funguje také v nepfiznivych podminkach;
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d) je ovéfovan prostiednictvim zpé&tného testovani, na jehoz zakladé
se posuzuje, zda je specifické riziko piesn¢ zachyceno. Jestlize
ptislusné organy povoli provedeni tohoto zpétného testovani na
zaklad¢ relevantnich subportfolii, musi byt tato vybirana prubézné
stale stejnym zpusobem;

(&

~

zachycuje bazické riziko vazané na dany titul, coz. znamena, ze
instituce prokazuji, Ze interni model je citlivy k vyznamnym
idiosynkratickym rozdilim mezi podobnymi, nikoli vsak identic-
kymi pozicemi;

f) zachycuje riziko udalosti.

Interni model instituce konzervativné hodnoti riziko vznikajici z méné
likvidnich pozic a pozic s omezenou transparentnosti cen za realistic-
kych trznich scénaiti. Kromé toho musi interni model spliovat mini-
malni standardy pro udaje. Odhady nebo zastupné indikatory musi byt
piiméfené konzervativni a lze je pouzivat pouze tehdy, pokud jsou
dostupné udaje nedostacujici nebo neodrazeji skuteénou volatilitu
pozice nebo portfolia.

Instituce se muze rozhodnout, Ze z vypoctu svého kapitalového poza-
davku pro specifické riziko pomoci interniho modelu vylouéi ty
pozice v sekuritizacich ¢&i uv€rovych derivatech n-tého selhani,
u nichz spliuje kapitalovy pozadavek pro pozicni rizika podle pfilohy
I, s vyjimkou téch pozic, pro které plati piistup stanoveny v bodé 5 1.

S vyvojem novych metod a osvédéenych postupti budou instituce
téchto novych metod a postupti vyuzivat.

Od instituce se nepozaduje zachycovani rizik selhani a migrace
v ptipadé obchodovanych dluhovych nastroju v jejim internim
modelu, pokud tato rizika zachycuje prostiednictvim pozadavku stano-
venych v bodech 5a az 5k.*

d) Dopliuji se body, které zngji:

,Sa. Instituce, pro které v souvislosti s obchodovanymi dluhovymi nastroji
plati bod 5, musi mit takovy pfistup, aby se ve vypoctu jejich kapi-
talovych pozadavkia zachytila rizika selhani a migrace jejich pozic
obchodniho portfolia, kterd jsou dodate¢na vzhledem k rizikim
zachycenym v hodnoté rizikového potencialu, jak je specifikovano
v bodé 5. Instituce musi prokazat, ze jeji pfistup spliuje pfimétené
standardy srovnatelné s pfistupem stanovenym v c¢lancich 84 az 89
smérnice 2006/48/ES, za predpokladu konstantni trovné rizika
a pripadné upravené tak, aby odrazely dopad likvidity, koncentraci,
zajistovani a nelinearity.

Oblast piisobnosti

Sb. Piistup k zachycovani dodatecnych rizik selhdni a migrace musi
zahrnovat vSechny pozice, pro které plati kapitalovy pozadavek pro
specifické urokové riziko, nesmi vSak zahrnovat sekuritizacni pozice
a uvérové derivaty n-tého selhani. Se souhlasem organu dohledu se
muize instituce rozhodnout, ze bude konzistentné zafazovat vSechny
kétované akciové pozice a derivatové pozice odvozené od kotovanych
akcii, u nichz je takové zafazeni konzistentni se zpisobem, jakym
instituce interné¢ méfi a fidi riziko. Pfistup odrazi dopad korelaci
mezi piipady selhani a migrace. Dopad diverzifikace mezi ptipady
selhdni a migrace na jedné strané a ostatnimi faktory trzniho rizika
na strané¢ druhé dany pfistup odrazet nesmi.

Parametry

Sc. Pristup k zachycovani dodateénych rizik musi méfit ztraty zptisobené
selhanim a migraci mezi internimi ¢i externimi ratingy s intervalem
spolehlivosti 99,9 % v kapitalovém horizontu jednoho roku.
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5d.

Se.

Korela¢ni predpoklady musi byt podpofeny analyzou objektivnich dat
v koncepéné spolehlivém ramci. Pfistup k zachycovani dodate¢nych
rizik musi odpovidajicim zptisobem odrazet koncentrace emitentil.
Rovnéz musi odrazet koncentrace, které mohou za stresovych
podminek vznikat v ramci tiid produkti a napfi¢ témito tiidami.
Zakladem pfistupu musi byt piedpoklad konstantni trovné rizika
v kapitalovém horizontu jednoho roku, z néhoz vyplyva, ze dané
jednotlivé pozice ¢i soubory pozic v obchodnim portfoliu, u nichz
béhem jejich horizontu likvidity doslo k selhani ¢i migraci, jsou na
konci svého horizontu likvidity znovu vyvazeny, aby dosahly prvotni
urovné rizika. Alternativné se instituce muze rozhodnout, Ze bude
konzistentné pouzivat pfedpoklad konstantni pozice po dobu jednoho
roku.

Horizonty likvidity se stanovi podle doby nutné k prodeji pozice nebo
zajiSténi vSech podstatnych pfislusnych cenovych rizik za stresové
situace na trhu, se zvlastnim piihlédnutim k velikosti dané pozice.
Horizonty likvidity odrazeji skute¢né postupy a zkusenosti z obdobi
systematickych i idiosynkratickych strest. Horizont likvidity se uréuje
za konzervativnich pfedpokladiti a musi byt dostate¢né dlouhy k tomu,
aby samotny akt prodeje ¢i zajisténi podstatné neovlivnil cenu, za
kterou se prodej ¢i zajisténi uskutecni.

Pro ur¢eni vhodného horizontu likvidity pro pozici ¢i soubor pozic
plati minimélni horizont tff mésica.

Urceni vhodného horizontu likvidity pro pozici ¢i soubor pozic musi
zohlednit interni zasady instituce tykajici se Uprav ocenéni a fizeni
nehybnych pozic. Jestlize instituce urcuje horizonty likvidity spiSe
pro soubory pozic nez pro jednotlivé pozice, musi byt kritéria pro
definovani souborti pozic stanovena zplisobem, ktery vérohodné
odrazi rozdily likvidity. Horizonty likvidity musi byt vétsi pro pozice,
které jsou koncentrované, a odrazet tak delsi obdobi nutné k likvidaci
takovych pozic. Horizont likvidity pro aktiva uskladnénd k sekuritizaci
(securitisation warehouse) musi odrazet dobu nutnou k vybudovani,
prodeji a sekuritizaci aktiv nebo k zajiSténi podstatnych rizikovych
faktord za stresové situace na trhu.

Do pfistupu instituce k zachycovani dodatecnych rizik selhani
a migrace lze zaclenit zajiSténi. Pozice lze zapocist, pokud se dlouhé
a kratké pozice tykaji stejného financ¢niho nastroje. Zajistovaci nebo
diverzifikacni vlivy spojené s dlouhymi a kratkymi pozicemi zahrnu-
jicimi rtzné nastroje nebo rizné cenné papiry stejného dluznika i s
dlouhymi a kratkymi pozicemi u rliznych emitentd lze zohlednit pouze
vyslovnym modelovanim hrubych dlouhych a kratkych pozic
v rtiznych nastrojich. Instituce musi zohlednit dopad podstatnych rizik,
kterd by mohla vzniknout v intervalu mezi splatnosti zajiSténi
a horizontem likvidity, i potencidl vyznamnych bazickych rizik
v zajistovacich strategiich podle produktu, Grovné v kapitdlové struk-
tufe, interniho ¢i externiho ratingu, doby splatnosti, stafi a jinych
rozdili v nastrojich. Instituce zohlednuje zajisténi pouze v rozsahu,
v némz je lze zachovat i v v situaci, kdy z celkového stavu dluznika je
patrna zvySujici se pravdépodobnost uveérové ¢i jiné udalosti.

U pozic v obchodnim portfoliu zajisténych pomoci dynamickych
zajistovacich strategii lze uznat opétné vyvazeni zajisténi v ramci
horizontu likvidity zajiSténé pozice, za predpokladu, Ze se instituce

i) rozhodne modelovat vyvazovani zajisténi konzistentné v celém
prislusném souboru pozic obchodniho portfolia,

i) prokaze, ze zatazeni vysledkll vyvazovani vede k lepsimu méfeni
rizik, a

iii) prokaze, ze trhy nastroju, které slouzi jako zajisténi, jsou dosta-
te¢né likvidni na to, aby toto vyvazovani i ve stresovych obdobich
umoznily. Veskera zbytkova rizika vyplyvajici z dynamickych
zajistovacich strategii musi byt zohlednéna v kapitalovém poza-
davku.
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5f. Piistup k zachycovani dodate¢nych rizik selhani a migrace musi
odrazet nelinearni dopad opci, strukturovanych uvérovych derivati
a ostatnich pozic s podstatnym nelinearnim chovanim ve vztahu
k cenovym zménam. Instituce musi rovnéz fadné zohlednit hodnotu
rizika modelu spojeného s ocefiovanim a odhadovanim cenovych rizik
spojenych s takovymi produkty.

Sg. Pristup k zachycovani dodate¢nych rizik selhani a migrace musi
vychazet z udaji, které jsou objektivni a aktualni.

Validace

Sh. V ramci nezavislého pfezkumu svého systému méfeni rizik a validace
svych internich modeld podle pozadavkl této pfilohy musi instituce
s ohledem na piistup k zachycovani dodatecnych rizik selhani
a migrace zejména:

i) ovétovat, zda je jeji modelovaci piistup ke korelacim a cenovym
zménam pro jeji portfolio vhodny, véetné volby a vah jejich
faktord systémového rizika,

il) provadét rizné stresové testy vcetné analyzy citlivosti a analyzy
scénaru s cilem vyhodnotit kvalitativni a kvantitativni opravnénost
daného pfistupu, zvlasté pokud jde o zachazeni s koncentracemi.
Tyto testy nesmi byt omezeny na $kalu zaznamenanych historic-
kych udalosti,

iii) uplatnovat vhodnou kvantitativni validaci vcetné pfislusnych srov-
navacich standardt interniho modelovani.

Piistup k zachycovani dodate¢nych rizik selhani a migrace musi byt
v souladu s metodikami interniho fizeni rizik instituce pro urovani,
méfeni a fizeni rizik spojenych s obchodovanim.

Dokumentace

5i. Instituce dokumentuje svuj pfistup k zachycovani dodate¢nych rizik
selhani a migrace tak, aby byly jeji korelacni a jiné piedpoklady pro
modelovani pro pfislusné organy transparentni.

Interni pristupy zaloZené na riiznych parametrech

5j. Jestlize instituce pouziva k zachycovani dodatecnych rizik selhani
a migrace piistup, ktery nespliuje vSechny pozadavky tohoto bodu,
ale je v souladu s internimi metodikami dané instituce pro urovani,
méfeni a fizeni rizik, musi byt instituce schopna prokazat, ze jeji
pristup vede ke kapitalovému pozadavku, ktery je neméné tak vysoky,
jako by byl odvozen od pfistupu plné spliujiciho pozadavky tohoto
bodu. Pfislusné organy nejméné jednou rocné piezkoumaji, zda je
predchazejici véta dodrzovana. Evropsky vybor organt bankovniho
dohledu sleduje celou $kalu postupti v této oblasti a vypracovava
pokyny, aby zajistil rovné podminky.

Cetnost vypoéti

Sk. Instituce musi vypoCty pozadované na zakladé zvoleného ptistupu
k zachycovani dodatenych rizik provadét alespon jednou tydné.

51. Prislusné organy schvali pouziti interniho pfistupu pro vypocet doda-
tecného kapitalového pozadavku namisto kapitalového pozadavku pro
portfolio obchodovani s korelaci v souladu s bodem 14a piilohy I,
pokud jsou splnény vSechny podminky uvedené v tomto bode¢.

Tento interni piistup odpovidajicim zpisobem zachycuje vSechna
cenova rizika s intervalem spolehlivosti 99,9 % v kapitalovém hori-
zontu jednoho roku za predpokladu konstantni urovné rizika,
s piipadnou upravou tak, aby odrazel dopad likvidity, koncentraci,
zajistovani a volby. Instituce mtze do pfistupu uvedené¢ho v tomto
bodé zahrnout jakékoli pozice, které jsou spravovany spolecné
s pozicemi portfolia obchodovani s korelaci, a nasledné pak mize
tyto pozice vyloucit z ptistupu pozadovaného podle bodu 5a této
prilohy.
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Hodnota tohoto kapitalového pozadavku pro vSechna cenova rizika
nesmi byt nizsi nez 8 % kapitalového pozadavku, ktery by byl vypo-
¢itan podle bodu 14a piilohy I pro vSechny pozice zahrnuté do poza-
davku pro vSechna cenova rizika.

Piiméfenym zplsobem je nutno zachytit zejména tato rizika:

a) kumulativni riziko vyplyvajici z vicendsobnych selhani u produkti
rozdélenych do transi, vcetné fazeni selhani;

b) riziko uvérového rozpéti, vcetné gama efektl a kiizovych gama
efekti;

c¢) volatilitu implikovanych korelaci, vcetn¢ kiizového efektu mezi
rozpétimi a korelacemi;

d) bazické riziko, které zahrnuje jak

i) rozdil mezi uvérovym rozpétim indexu a uveérovym rozpétim
jeho jednotlivych slozek, a

i) rozdil mezi implikovanou korelaci indexu a implikovanou kore-
laci individualniho portfolia (bespoke portfolios);

e) volatilitu vytéznosti, jelikoz tato volatilita souvisi s tim, ze vytéz-
nost ma tendenci ovliviiovat ceny transi, a

f) rozsah, v némz komplexni rizikovdA mira zahrnuje vynosy
z dynamického zajisténi, riziko skluzu zajisténi (hedge slippage)
a potencialni naklady na opétné vyvazeni téchto zajisténi.

Pro ucely tohoto bodu musi mit instituce dostatek trznich udaji, aby
zajistila, Ze ve svém internim piistupu plné zachyti hlavni rizika téchto
expozic v souladu se standardy stanovenymi v tomto bod¢, dale
pomoci zpétného testovani ¢i jinych vhodnych prostredki prokaze,
ze jeji méfeni rizik je schopno odpovidajicim zplsobem vysvétlit
cenové zmény téchto produkti v pribéhu casu, a rovnéz zajisti, Ze
pozice, jez muze na zakladé obdrzeného souhlasu zahrnout do kapi-
talového pozadavku podle tohoto bodu, je schopna oddélit od pozic,
pro néz piislusny souhlas neobdrzela.

Na portfolia, na néz se vztahuje tento bod, instituce pravidelné uplat-
fuje soubor zvlastnich, pfedem uréenych stresovych scénaid. Tyto
stresové scénafe posoudi vliv zatéze na podily selhani, vytéznost,
uvérova rozpéti a korelace ziski a ztrat v tUtvaru obchodovani
s korelaci. Instituce tyto stresové scénafe pouzije alespon jednou
tydné a alespon jednou za ¢tvrt roku poda piislusnym organiim zpravu
o vysledcich, ktera bude zahrnovat srovnani s kapitdlovym poza-
davkem dané instituce stanovenym podle tohoto bodu. Veskeré
ptipady, v nichz stresové testy prokazi vyrazn¢ nedostatecnou vysi
kapitalového pozadavku, musi byt vc€as oznameny piislusSnym
organum. Na zakladé téchto vysledkd stresového testovani zvazi
pfislusné organy ulozeni zvlastniho dodatecného kapitalového poza-
davku ve vztahu k portfoliu obchodovani s korelaci podle ¢l. 136 odst.
2 smérnice 2006/48/ES.

Instituce musi kapitalovy pozadavek k zachycovani vSech cenovych
rizik vypocitavat alesponn jednou tydné.“

e) Bod 6 se nahrazuje timto:

,,0. Instituce pouzivajici interni modely, které nejsou schvaleny v souladu
s bodem 5, podléhaji zvlastnimu kapitalovému pozadavku pro speci-
fické riziko vypocitanému podle ptilohy 1.
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f)

g)

h)

i

Bod 7 se nahrazuje timto:

7. Pro ucely bodu 10b pism. a) a b) se vysledky vlastniho vypoctu
instituce ndsobi koeficienty (m.) a (mg). Hodnota téchto koeficientii
je nejméné 3.

V bodé 8 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Pro tcely bodu 10b pism. a) a b) se nasobici koeficienty (m.) a (mg)
zvySuji plus faktorem v hodnoté¢ mezi 0 a 1 podle tabulky 1, a to
v zavislosti na poctech piekroceni limitu prokazanych zpétnym testovanim
instituce u hodnoty rizikového potencialu podle bodu 10 za poslednich 250
obchodnich dnt. Pfislusné organy vyzaduji, aby instituce konzistentné
pocitaly ptekroceni zpétnym testovanim na zakladé hypotetickych
a skutetnych zmén v hodnoté portfolia. Za piekroCeni se povazuje,
pokud jednodenni zména v hodnoté portfolia piekro¢i rizikovy potencial
pro dotyény den, vypocitany pomoci interniho modelu instituce. Za ucelem
urCeni plus faktoru se pocet piekroceni vyhodnocuje alesponn Etvrtletné
a rovna se vyS§imu z poCtu piekroceni na zakladé hypotetickych
a skute¢nych zmén v hodnoté portfolia.*

Bod 9 se zrusuje,
Bod 10 se méni takto:
i) pismeno c) se nahrazuje timto:

,»C) obdobi drzeni rovnocenné deseti dntim (instituce mohou pouzivat
udaje o rizikovém potencidlu vypocitané podle kratSich obdobi
drzeni navySenych na deset dni napiiklad prostfednictvim druhé
odmocniny c¢asu. Instituce pouzivajici tento postup pravidelné
zduvodnuje piimétenost svého pristupu ke spokojenosti pfislus-
nych organu);;

ii) pismeno e) se nahrazuje timto:

»€) mésicni aktualizace datovych soubori.*

j) Vkladaji se body, které zné&ji:

,»10a. Kromé toho kazda instituce vypocitava ,stresovy rizikovy potencial®
na zédkladé hodnoty rizikového potencialu aktudlniho portfolia pro
obdobi drzeni rovnocenné deseti dniim a jednostranny interval
spolehlivosti 99 % se vstupy modelu rizikového potencialu kalibro-
vanymi podle historickych udaji z nepfetrzitého dvanactimési¢niho
obdobi velkého financ¢niho stresu vyznamného pro portfolio insti-
tuce. Volba téchto historickych tdaji podléhd schvaleni ze strany
ptislusnych organi a kazdoro¢nimu pfezkumu ze strany instituce.
Evropsky vybor organt bankovniho dohledu sleduje celou $kalu
postupll v této oblasti a vypracovava pokyny, aby zajistil sblizovani.
Instituce musi stresovy rizikovy potencial vypocitavat alespon
jednou tydné.

10b. Kazda instituce denné splni kapitalovy pozadavek, ktery odpovida
souCtu pismen a) a b). Instituce, kterd pro vypocet kapitdlového
pozadavku pro specifické pozi¢ni riziko pouziva svij interni model,
splni navic kapitalovy pozadavek vyjadieny jako soucet pismen c)
a d):

a) vyssi z téchto hodnot:

i) rizikového potencialu instituce z piedchoziho dne vypocdte-
ného podle bodu 10 (VaR,) a

ii) praméru dennich hodnot rizikového potencialu podle bodu 10
v pfedchazejicich 60 obchodnich dnech (VaR,,), ktery se
vynasobi koeficientem (m,);

b) vyssi z téchto hodnot

i) posledni dostupné hodnoty stresového rizikového potencialu
instituce podle bodu 10a (sVaR,) a
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ii) praméru hodnot stresového rizikového potencialu vypodte-
ného zplisobem a s Cetnosti podle bodu 10a
v piedchazejicich 60 obchodnich dnech (sVaRg,,), ktery se
vynasobi koeficientem (my);

c) kapitalovy pozadavek vypocitany podle piilohy I pro pozi¢ni
rizika sekuritizaénich pozic a Gvérovych derivatl n-tého selhani
v obchodnim portfoliu, s vyjimkou téch, ktera jsou zahrnuta do
kapitalového pozadavku podle bodu 5 1;

d) vyssi z téchto hodnot: posledni hodnoty dodate¢ného rizika
selhani a migrace instituce a priméru hodnot dodate¢ného rizika
selhani a migrace instituce za 12 tydnt podle bodu S5a,
a pfipadné vyssi z téchto hodnot: posledni hodnoty vsech ceno-
vych rizik instituce a priméru hodnot vSech cenovych rizik
instituce za 12 tydna podle bodu 5 1.

10c. Instituce také provadéji reverzni stresové testy.
k) V bodé 12 se navéti nahrazuje timto:

,12. Interni model zachycuje v zavislosti na urovni ¢innosti instituce na
ptislusnych trzich dostateény pocet rizikovych faktort. Je-li faktor
rizika soucasti modelu ocefovani instituce, ale nikoli modelu méfeni
rizika, musi byt instituce schopna toto nezafazeni do modelu
odtvodnit ke spokojenosti piislusného organu. Kromé toho musi
model méfeni rizika zachycovat nelinearnosti pro opce a jiné
produkty i riziko korelace a bazické riziko. Jsou-li pro faktory rizika
pouzivany odhady, musi pro skute¢nou drZenou pozici vykazovat
spolehlivé zaznamy minulého vyvoje. Kromé toho pro jednotlivé
druhy rizik plati nasledujici:*.

4) V priloze VII se ¢ast B méni takto:
a) V bodé 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) zdokumentované zasady a postupy pro proces ocenovani, vcetné
srozumiteln¢ definovanych odpovédnosti za jednotlivé oblasti souvi-
sejici se stanovenim ocenéni, zdrojli informaci o trhu a prezkoumdavani
jejich pfimérenosti, pokynt pro pouzivani nezjistitelnych vstupti odra-
zejicich predpoklady instituce ohledné prvkd, které by ucastnici trhu
pouzili pfi ocenovani pozice, cetnosti nezavislého ocenovani, nacaso-
vani uzaviracich cen, postupli pro upravy ocenéni, ovétovacich
postupt uskutec¢novanych ke konci mésice a ad hoc;™.

b) Bod 3 se nahrazuje timto:

,,3. Instituce musi své pozice ocenovat podle trzni hodnoty vzdy, kdy je to
mozné. Ocenovani podle trzni hodnoty je ocenéni pozic uskutecio-
vané s minimalné denni periodicitou pomoci uzaviracich cen, které
jsou snadno k dispozici a které jsou ziskavany z nezavislych zdroja.
Piikladem jsou burzovni ceny, ceny z obrazovek, ¢i kotace od néko-
lika renomovanych nezavislych brokert.*

¢) Bod 5 se nahrazuje timto:

,,5. Tam, kde neni ocenéni podle trzni hodnoty mozné, musi instituce pro
svoje pozice nebo portfolia pouzivat konzervativni ocenéni pomoci
modelu, nez uplatni kapitdlové pozadavky podle zasad pro obchodni
portfolio. Ocenéni pomoci modelu je definovano jako jakékoli
ocenéni, které musi byt stanoveno prostfednictvim srovnavaciho stan-
dardu, extrapolovéano ¢i jinak vypocitdno z trzniho vstupu.*

d) V bodé¢ 6 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) vrcholové vedeni si je védomo, které prvky obchodniho portfolia nebo
jinych pozic ocenovanych trzni hodnotou podléhaji ocenéni pomoci
modelu, a znd vyznam nejistoty, kterou tato skutecnost zaklada ve
vykazovani rizika nebo vysledkid obchodovani;*.
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e) Body 8 a 9 se nahrazuji timto:

,»Upravy ocenéni

8.

Instituce musi zavést a udrzovat postupy pro zvazovani tvorby uprav
ocenéni.

Obecné standardy

9.

Piislusné organy vyzaduji, aby byly formalné¢ brany v uavahu tyto
upravy ocenéni: nepodchycend uvérova rozpéti, naklady na uzavieni
pozice, operacni rizika, piedCasné ukonceni, investi¢ni néklady
a naklady financovani, budouci administrativni naklady a tam, kde je
to relevantni, riziko modelu.*

f) Body 11 az 15 se nahrazuji timto:

,11. Instituce musi zavést a udrzovat postupy pro vypocet upravy aktual-

12.

13.

niho ocenéni méné likvidnich pozic. Takové tpravy dle potieby
doplni jakékoli zmény hodnoty pozice vyzadované pro tcely financ-
niho vykaznictvi a jejich cilem je odrazet nelikvidnost pozice. Na
zaklad¢ téchto postupt instituce zvazi nékolik faktord pii rozhodo-
vani, zda je pro méné likvidni pozice nezbytna uprava ocenéni. Mezi
tyto faktory patii Cas, ktery by byl zapotiebi k zajisténi pozice nebo
rizik v ramci pozice, volatilita a pramér rozpéti nakup/prodej, dostup-
nost trznich kotaci (pocCet a identita tvlrct trhu) a volatilita
a prumérné obchodované objemy vcetné objemi obchodovanych
béhem stresovych situaci na trhu, trzni koncentrace, starnuti pozic,
stupenl, v némz se ocenovani opira o ocenéni podle modelu, a dopad
dal$ich rizik modelu.

Pii pouziti ocenéni tieti stranou nebo ocenéni pomoci modelu insti-
tuce zvazuji, zda pouziji Upravu ocenéni. Kromé toho instituce
zvazuji potfebu stanoveni uprav pro méné likvidni pozice
a priibézné prezkoumadvaji jejich trvajici adekvatnost.

Pokud jde o slozité produkty, zahrnujici kromé jiného i sekuritizacni
expozice a uvérové derivaty n-tého selhani, instituce vyslovné
posoudi, zda je nutné provést upravy ocenéni, které by odrazely
riziko modelu spojené s pouzitim potencialné nespravné metodiky
ocefiovani a riziko spojené s pouzitim nezjistitelnych (a potencialné
nespravnych) kalibracnich parametrit v ocefiovacim modelu.*



