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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. A Directiva 88/361/CEE do Conselho, de 24 de Junho de 1988, que
entrou em vigor em 1 de Julho de 1990, autorizou quatro
Estados-membros - Grécla, lIrlanda, Espanha e Portugal - a adiarem a

liberalizacdo de certos movimentos de capitais até 31.12.1992.

Para além disso, nos termos do ng 2 do artigo 69 da directiva, a
Grécla e Portugal podem sollcltar uma prorrogacao deste prazo, se
considerarem que n3ao estao em condi¢des de proceder a essa
liberalizacido devido a dificuldades na balanga de pagamentos ou a um
grau insuficliente de adaptacdo do sistema financelro nacional. Esta
possibllidade de prorrogacao, que nao podera exceder trés anos,
encontra-se igualmente prevista no artigo 730-E do Tratado UEM.

2. As Autoridades gregas sollcitaram em 12.11.1992 uma prorroga¢ao do
periodo transitdério relativamente as operacdes de capital a curto
prazo até 1.1.1995. Propdoem-se, por outro lado, liberalizar, a partir

de 1.1.1993, algumas das restricoes actualmente aplicadas.

De acordo com estas autoridades, a manutencdo das restricdoes em
relacdo aos movimentos de capitais a curto prazo, por um periodo
determinado, ¢é necessaria enquanto est3do em curso os esforgos de
estabillizacdo da economia e no sentido de apoiar as politicas
monetaria e cambial.

3. A Comissdo, apds ter examinado, em colaboracdo com o Comité
Monetdrio, a sltuacdo econdmica e financeira da Grécia considera
existirem motivos para conceder a prorrogac¢ao do periodo transitério:

- apesar de a situacdo da balanca de pagamentos ter melhorado na
sequencia de progressos no sentido da estabiliza¢3ao da economia,
esta melhoria continua insuficientemente consolidada, tendo em
conta os desequilibrios orcamentais considerdveis e a elevada
taxa de inflacdo;

- apesar de terem sido tomadas medidas de liberalizac3o e lancadas
reformas no dominlo dos mercados financeiros, os principais
mercados e Instrumentos encontram-se ainda insuficientemente
desenvolvidos.

Face ao acima exposto, a Comiss3do propdoe ao Conselho que adopte a directiva
em anexo, que autoriza a Grécia a adiar a |liberatlizacio de certos
movimentos de capitais até 30 de Junho de 1994.



Proposta de ;5
DIRECTIVA DO CONSELHO

de ... de Dezembro de 1992
que autoriza a Republica Helénica a adlar a |iberalizagcido de certos

movimentos de capitals ao abrigo do ng 2 do artigo 69 da Directiva
88/361/CEE do Conselho, de 24 de Junho de 1988

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Cbmunldade Econdémica Europeia e,

nomeadamente, o seu artigo 699,

Tendo em conta a Directiva 88/361/CEE do Conselho{(1) relativa a execucdo

do artigo 679 do Tratado e, nomeadamente, o nQ 2 do seu artigo 69,

Tendo em conta a proposta da Comissio apresentada na sequencia da consulta

do Comité Monetario(2),

Considerando que, nos termos do ng 2 do artigo 69 da Directiva, a Republica
Helénica estava autorizada a manter, até 31 de Dezembro de 1992, restricdes
aos movimentos de capitals enumerados nas listas Il e IV do Anexo IV da
directiva; que o artigo prevéd a possibilidade de uma prorrogag¢do deste

prazo, no maximo, por trés anos;

Considerando que a Republica Helénica aplicou um programa de estabilizagdo
e de reforma econdmica; que refere que o processo de consolidacdo
orgamental se acelerou e que sera ainda reforgado com o or¢camento de 1993;
que, apesar deste esfor¢co de ajustamento em curso, nao existem ainda
expectativas claras em termos de establilidade monetaria e cambial; que a
manuten¢cdo de restri¢des a nivel dos movimentos de capitais a curto prazo,
por um periodo determinado, é necessaria no sentido de assegurar um
ajustamento macroecondémico adequado e para apoiar as politicas monetdria e
cambial depois da entrada da dracma no mecanismo de taxa de cambio do SME;
que a Republica Helénica solicitou uma prorrogacdoc do prazo fixado para
completar a liberalizagdao dos movimentos de capitais a curto prazo até
1.1.1995; que tenciona, no entanto, proceder & liberalizacao, a partir de

1.1.1993, de algumas das restri¢des actuaimente aplicadas;

(1) JO ng L 178 de 8.7.1988, p. 5.
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Conslderando que 2 ComissHo examinou, em colaboragdo com o Comité
Monetario, a evolucdo econdmica e flnanceira da economia grega; que desta
analise se concluiu que, apesar de se terem registado progressos a nivel da
estabilizacHo da economia e de a Sltuagio da balanga de pagamentos ter
melhorado, os consideraveis desequllibrios orcgamentais existentes e a
elevada taxa de Inflacio gue se mantém implicam que 0S8 progressos obtidos
alnda nio estejam suficientemente consolldados: que se Justifica uma
liberatllzacio gradual dos movimentos de capitais a curto prazo na pendencia
de uma melhoria duradoura a nivel da establlizacio da economia;

Considerando aue foram realizadas reformas e tomadas medidas de
liberalizacio por parte das Autoridades gregas no dominlo dos mercados
financeiros; que, contudo, o sistema financeiro ainda nd@o atingiu um grau
de desenvovimento suficiente para suportar uma situacao de completa
mobi | idade dos capitalss

Considerando que se Jjustiflca, face ao acima exposto, prorrogar a
autor izacio para aplicar resiri¢gdes aos movimentos de capitais de curto

prazo,

Considerando no entanto que uma tal prorrogacio hao podera de forma alguma
justificar um controlo dos movimentos de capitais em condigoes contrarias
aas do Artigo 8A do Tratado.

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:
Artigo ig

A Republica Helénlic¢ca pode temporariamente manter restricdes aos movimesntos
de capitais enumerados no Anexo & presente directiva, nas condicdes e
prazos nele fixados.

Artigo 29

Os Estados-membros sdo os destlinatarios da presente directiva.

Felto em Bruxelas, em de Dezembro de 1992

Pelo Conselho



ANEXO

S

A RepUblica Helénica pode, até 30 de Junho de 1994, manter restricgoes
relativamente aos seguintes movimentos de capltals

Operacdes em contas correntes e de depdsitos Jjunto de Instituicdes
financeliras:

- operacdes com um prazo Inferlor a um ano efectuadas por
residentes Junto de Institui¢des financeiras estrangeiras.

Empréstimos e créditos financelros com um prazo inferior a um ano.
Movimentos de capitals de caracter pessoal:

- empréstimos com um prazo inferior a um ano.
Importacdo e exportacao flsica de valores financeiros:

- meios de pagamento.
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