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La Directiva 88/361/CEE del Consejo, de 24 de junio de 1988, que
entré en vigor el 1 de julio de 1990, autorizaba a cuatro Estados
miembros ~Grecia, Irtanda, Espafa y Portugal- a aplazar la
liberalizaciéon de determinados movimientos de capitales hasta el 31
de diciembre de 1992.

Ademds, en virtud de lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 6 de
la Directiva, Grecia y Portugal pueden solicitar una prérroga del
plazo antes sefalado si consideran que la dificil situacidén de su
balanza de pagos o la Insuficiente adaptacién de su sistema
financiero no les permite proceder a una liberalizacidn completa
antes del 31 de diclembre de 1992. La posibilidad de obtener dicha
prérroga, que no puede exceder de tres afos, se contempla también en
el articulo 73E del Tratado de la Unidn Europea.

El 12 de noviembre de 1992, las autoridades griegas solicitaron que
se prorrogase el periodo transitorioc para los movimientos de
capitales a corto plazo hasta el 1 de enero de 1995, ofreciéndose,
asimismo, a suprimir algunas de las restricciones actualmente
aplicadas a partir del 1 de enero de 1993.

De acuerdo con las autoridades griegas, es necesario mantener,
durante un periodo determinado, las restricciones aplicadas a los
movimientos de caplitales a corto plazo, a la espera de que concluya
el proceso de estabilizacién de la economia y al objeto de respaldar
la politica monetaria y de cambios.

Tras haber estudiado, en colaboracidn con el Comité Monetario, ia
situacidén econdmica y financiera de Grecia, la Comisidn considera que
la prérroga del perfodo transitorio estid Jjustificada por |los
siguientes motivos:

- pese a que la situacién de la balanza de pagos ha mejorado merced
a los progresos realizados en la ‘estabilizacién de la economia,
la mejoria es aun precaria, habida cuenta de que Ilos
desequil ibrios presupuestarios siguen siendo considerables y la
Iinflacidén elevada;

- si bilen se han tomado medidas de |liberalizacién y realizado
reformas en fos mercados financleros, los mercados e instrumentos
clave no estadn aun suficlentemente desarroilados.

Por todo 1o anteriormente expuesto, la Comisién propone al Consejo
que apruebe la Directiva adjunta, autorlizando asi a Grecia a aplazar
la llberalizaclén de determinados movimientos de capitales hasta el
30 de junio de 1994,
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DIRECTIVA DEL CONSEJO
de ... de diciembre de 1992

por la que se autoriza a la Repiblica Helénica
a aplazar la liberalizacién de determinados movimientos
de capitales, en virtud de lo dispuesto en el apartado 2
de! articulo 6 de la Directiva 88/361/CEE del Consejo,
de 24 de junio de 1988

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econdébmica Europea, y, en

particuiar, su articulo 69,

Vista la Directiva 88/361/CEE1) del Consejo para la aplicacién del
articulo 67 de! Tratado, y, en particular, el apartado 2 de su articulo
6,

Vista la propuesta presentada por la Comisién, previa consulta al Comité
Monetar io2),

Considerando que, en virtud de lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 6
de la mencionada Directiva, la Republica Heiénica quedaba autorizada a
seguir imponiendo, hasta el 31 de diciembre de 1992, restricciones a los
movimientos de capitales especificados en las Listas Il y |V del Anexo |
de la Directiva; que, en ese mismo articulo, se prevé la posibilidad de

ampliar el plazo, por un periodo no superior a tres anhos;

Considerando que la RepUblica Helénica ha aplicado un programa de
establlizacién y reforma econémica; que afirma que el proceso de
consolidacién presupuestaria se ha acelerado y se vera reforzado por el
presupuesto de 1993; que, pese a las medidas de ajuste apllicadas, no se
aprecian signos claros de estabillidad monetaria y de cambios; que es
necesario mantener, durante un perlodo determinado, las restricciones
sobre los movimientos de capitales a corto plazo, al objeto de garantizar
que el ajuste macroecondmico se desarrolle sin dificuitades y para apoyar
las politicas monetaria y de camblios tras la adhesién del dracma al
mecanismo de tipos de camblo del SME; que la Republica Helénica ha
solicitado que el plazo fijado para la plena 1{liberalizacidn de los

1) DO no L 178, de 8.7.88, pag. 5.
2)



movimientos de caplitales a corto plazo se ampife al 01.01.95; que, ho
obstante, tiens previsto levantar, a partir det 01.01.93, algunas de las

restricciones actuaimente en vigors:

Considerando que la Comisién ha analizado, en colaboracién con el Comité
Monetario, ia evolucion econdmica y financera de Grecia: que dicho andllisls
arroja como conclusién aque, si bien se han reallzado progresos en la
estabilizacion de fa economia y ha mejorado la situacidn de la balanza de
pagos, los acusados desequi(ibrios presupuestarios vy la elevada inflacidn
que aldn persisten restan consistencia a dichos progresos; que resulta
oportuno que la !lberalizacién de los movimientos de capitales a corto
plazo se efectle gradualimente, hasta tanto no se logre un aumento duradero
de la estabilidad de la economlia;

Considerando gue las autoridades griegas han Introducide reformas vy
adoptado medidas de liberalizacidon en el ambito de los mercados
financieros; que, no obstante, el sistema flinanciero no estd lo
suficientemente desarrollado para hacer frente a una situacién de plena
liberallzacldén de los movimientos de capitales;

Considerando que existe base, a la vista de lo anterior. para ampliar !a
autorizacidn para aplicar restricciones a los movimientos de caplital a
corto plazo;
Considerando sin embargoe que tal derogacidon no deberfia en ningin caso
justificar un control de los movimientos de capitales en condiciones tales
que fueren contrarias al articulo BA del Tratado;
HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1
La RepUblica Helénica podr&, con cardcter temporal, seguir imponiendo
restricciones a [os movimlentos de capitales que se especifican en el anexo
a la presente Directiva, ateniéndose a las condiciones y plazos previstos
en dicho anexo.

Articulo 2

Los destinatarios de la presente Directiva serdn los Estados miembros.

Hecho en Bruselas, el ... de diciembre de 1992,
Por- el Consgejo,



ANEXO

La Republica Helénica podrd , hasta el 31 de junio de 1994,
seguir imponiendo restricciones a los siguientes
movimientos de capitales

Operaclones relativas a cuentas corrientes y de depdsito efectuadas con
ent idades financieras:

- operaciones de duracién Inferior a un aRo efectuadas por residentes
con entidades financleras extranjeras

Préstamos y créditos financieros de duracién inferior a un afo.

Movimientos de caplitales efectuados a tltuto personal:

préstamos de duracién Inferior a un afo
Exportacidn o importacidén material de activos financieros:

- medios de pago
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