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BEGRUNDELSE

Radets direktiv 88/361/EQF af 24. junl 1988, som tradte | kraft den
1. jull 1990, gav fire medliemsstater - Grekenland, Irland, Spanien og
Portugal - tilladelse til at wudskyde |Iiberaliseringen af visse
kapitalbevegelser indtil den 31.12.1992.

Endvidere kan Grzkenland og Portugal ifdlge direktivets artikel 6,
stk. 2, anmode om forlangelse af ovennavnte tidsfrist, hvis de
finder, at de pa grund af betalingsbatancevanskeligheder eller en
utilstrakkellg grad af tilpasning af det nationale finansielle system
ikke er | stand til at foretage en fuldstzndig Iiiberalisering inden
den 31.12.1892. Muligheden for forliazngelse, som hdjst ma vare tre ar,
er ogsa hjemlet | artikel 73 E | @MU-Traktaten.

De graske myndigheder anmodede den 12.11.1992 om for lzngelse af over-
gangsper ioden for kortfristede kapitaibevageiser til den 1.1.1995.
Samtidig tilkendegav de, at de agtede at I|empe nogle af de
nugzldende restriktioner fra den 1.1.1993.

Ifolge de greske myndigheder er opretholdelsen af restriktioner for
kortfristede kapitalbevagelser for et nazrmere fastsat tlidsrum nddven-
dig, mens der udfoldes bestrzbelser pa at stabllisere dkonomien og
for at stétte penge- og valutapolitikken.

Det er Kommissionens opfattelse efter | samarbejde med Det Monetare
Udvalg at have undersdgt den dkonomiske og finansielle situation i
Grzkenland, at det er berettiget at tillade en forlzngelse af over-
gangsper ioden:

- selv om betalingsbalancesituationen har forbedret sig, efter at
der er gjort fremskridt med at stabilisere d¢konomien, er den
opnaede forbedring skrédbelig, fordi der stadig er betragtelige
statsfinansielle ulligevegte og en hdj inflation;

- selv om der er gennemfdrt |iberaliseringsforanstaitninger og
-reformer pa kapitalmarkederne, er de vigtigste markeder og de her
anvendte instrumenter stadlg ikke tilstrekkelig udviklede.

I lyset af ovenstaende foreslar Kommissionen, at Radet vedtager ved-
lagte direktiv, hvorved Grekenland bemyndiges til at udskyde
llberaliseringen af visse kapitalbevegelser indtil den 30. juni
1994.
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RADET FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR -

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det Europziske

Qkonomliske Fallesskab, sarlig artikel 69,

under henvisning til Radets direktiv 88/361/E@F!) om gennemfgreise af
Traktatens artikel 67, sarlig artikel 6, stk. 2,

* -
under henvisning til forslag fra Kommissionen,” forelagt: efter hgring af

Det Monetzre Udvalg2), og
ud fra félgende betragtninger:

I henhold til dlrektlvéts artikel 6, stk. 2, kan Den Hellenske Republik
opretholde restriktioner for de kapltalbevegelser, der er opfert i
direktivets bilag IV, liste 11l og IV, indtil den 31. december 1992; i
henhold til artiklen kan fristen forilanges med op til tre ar;

Den Hellenske Republik har gennemfdrt et gkonomisk stabiliserings- og
reformprogram; Den Hel lenske Republik oplyser, at budgetkonsol ider ingen
skrider hurtigere frem og vil blive styrket yderiigere med 1993-
budgettet; pa trods af de igangvarende tilpasningsbestrabelser har man
endnu Ikke kunnet skabe en fast forventning om penge- og
valutakursstabilitet; det er nddvendigt at opretholde restriktioner pa
kortfristet kapital i en narmere angivet periode for at kunne sikre en
jevn makrogkonomisk tilpasning og for at kunne stédtte penge- og
valutakurspolitikken efter drakmens indtreden i valutakursmekanismen i
Det Europziske Monetzre System; Den Hellenske Republik har anmodet om
at fa den fastsatte frist for fuldstendig

1) EFT nr. L 178 af 8.7.1988, s. 5.
2) e e,
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|iberalisering af kortfristet kapital forlanget indtil den 1. Januar
1995; Den Hellenske Repubiik agter Imlidlertid at lempe nogle af de
nugzidende restriktioner fra den 1. januar 1993:

Kommisslonen har i samarbejde med Det Monetare Udvalg foretaget en
undersggelise aft den gkonomiske og finansielle udvikiing i den graske
gkonom! ; undersdgelsen viser, at der ganske vist er sket fremskridt med
hensyn til den gkonomiske stabillsering og opnaet en forbedring I
betal ingsbalancesituationen, men at de store budgetmazssige ullgevagte
og den stadig hdje inflation gér forbedringerne skrgbelige; det er
rimeligt at liberalisere de kortfristede kapitalbevegelser, inden man

opnar en vedvarends dgst dkohomisk stabilisering;
de greske myndigheder har  gennemfgrt reformer og truffet
liberal iseringsforanstaltninger for finansmarkederne; det finansielle

system er Imidlertid ikke tilstrakkeligt udvikiet til at kunne Kklare
fuldstendig frie kapitalbevegelser;

i lyset af ovennavnie er det berettiget at forlenge tilladeisen til at
opretholde restriktioner for de kortfristede Kapitalbevagelser -

Imidiertid Kkan en sadan dispensation pa ingen made retfordiggére
restriktioner pa Kapitalbevagelser pda betingelser, | modstrid med
Artike! 8A [ Traktaten,
UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel ]
Den He!llenske Republik md under overholdeise af de i bilaget til dette

direktlv fastsatte betingeiser og frister midlertidigt opretholde
restriktioner for de kapitalbevegeiser, der er opfgrt | dette bilag.

Artikel 2

Dette direktlv er rettet ti| medlemsstaterne.

Udfardiget i Bruxelles, den ... december 1892.

Pa Radets vegne



BILAG

Den Hellenske Republik kan indtil den 30. juni 1994
opretholde restriktioner for de efterf¥éigende kapitalbevegelser

Transaktioner vedrdrende kontokuranter og Indlanskonti | penge- og
finansieringsinstitutter:

- valutaindlandinges transaktioner af en varighed pa under ét ar med
udenlandske penge- og finansieringsinstitutter.

Finanslan og -kreditter af en varighed pa under ét ar.
Kapitalbevegelser af personlig karakter:

- lan af en varighed pa under ét ar.

Fysisk ind- og udfdrsel af formuevardier:

- betalingsmidlier.
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