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Vorschlag flir eine

RICHTLINIE DES RATES

zur Ermdchtigung der Republ ik Grliecheniand,
dle Liberalisierung bestimmter Kapitalbewegungen gemis
Artikel 6 Absatz 2 der Richtlinle des Rates 88/361/EWG vom 24. Juni 1988
zu verschieben

(von der Kommission vorgelegt)



L

. Die Ratsrichtiinie 88/361/EWG vom 24. Juni 1988, die am 1. Julil 1990 In

Kraft trat, gestattete vier Mitglledstaaten -~ Griechenland, Irland,
Spanien und Portugal -, die Liberalisierung bestimmter Kapitalbewegungen
bls zum 31.12.1992 aufzuschieben.

Darudber hinaus kbnnen Grilechenland und Portugal aufgrund von Artikel 6
Absatz 2 der Richtlinie eilne Verlangerung der genannten Frist
beantragen, wenn sie der Auffassung sind, daB sie die volle
Liberalisierung wegen Zahlungsbilanzschwier igkeiten oder eines
unzureichenden Grads der Anpassung des nationalen Finanzsystems nicht
bls zum 31.12.1992 vornehmen kénnen. Die Moglichkeit elner solchen
Ver langerung, dle drei Jahre nicht Uberschreiten darf, Ist auch durch
Artlkel 73e des WWU-Vertrags abgedeckt.

. Die grilechischen Behdrden beantragten am 12.11.1992 eine Verldngerung .
der (bergangsperiode fir kurzfristige Kapitalbewegungen bis zum
1.1.1995. Sle schlagen auBerdem vor, ab 1.1.1993 bestimmte, zur Zeit
angewandte Beschrdnkungen aufzuheben.

Nach Angaben der giechischen Behdorden ist die Beibehaltung der
Beschréankungen des kurzfristigen Kapitalverkehrs wdhrend elnes
best immten Zeitraums notwendig, solange die Bemihungen zur
Stabilisierung der Wirtschaft noch nicht abgeschlossen sind und um die
Geld- und Wechselkurspolitik zu unterstiitzen.

. Nachdem die Kommission In Zusammenarbgit mit dem Wahrungsausschus die
Wirtschafts— und Finanzlage Griechenlands geprift hat, ist sie zu der

Auffassung gelangt, daB Veranlassung besteht, eine Veridngerung der ==

Ubergangsper iode zu genehmigen:

- Auch wenn sich die Zahlungsbilanz infolge der Fortschritte bei der
Stabllislerung der Wirtschaft verbessert hat, ist diese Verbesserung
doch noch nicht gesichert, wenn man die immer noch betrachtlichen
Haushaltsungleichgewichte und die hohe Inflation berilicksichtigt.

- Auch wenn auf den Finanzmdrkten Liberalisierungs- und
ReformmaBnahmen eingeflhrt wurden, sind doch die Schliisseimédrkte und
-instrumente immer noch unzureichend entwickelt. -

In Anbetracht dessen schlédgt die Kommission dem Rat vor, die beigefligte
Richtlinle zu werlassen, mit der Griechenland ermdchtigt wird, die
Liberalisierung bestimmter Kapitaibewegungen bis zum 30 Juni 1994 zu
verschieben.



Vorschiag flr elne :j>

RICHTLINIE DES RATES
vom ... Dezember 1992

zur Ermdéichtigung der Republik Griechenland,
die Liberallisierung bestimmter Kapitalbewegungen geméB
Artikel 6 Absatz 2 der Richtlinle des Rates 88/361/EWG vom 24. Juni 1988
zu verschieben

DER RAT DER EUROPAISCHEN GEME INSCHAFTEN -

gestiitzt auf der Vertrag zur Grindung der Europdischen Gemeinschaft, und

insbesondere dessen Artikel 69,

gestiitzt auf die Richtlinle des Rates 88/361/EWG(1) zur Durchfilhrung von
Artikel 67 des Vertrages und insbesondere von Artikel 6 Absatz 2,

auf Vorschlag der Kommission, vorgelegt nach Anhdrung des Wahrungsaus-

schusses(2)
in Erwdgung nachstehender Griinde:

Aufgrund von Artikel 6 Absatz 2 der Richtline war dle Republlik Griechenland
ermdchtigt worden, bis zum 31. Dezember 1992 Beschrdnkungen des in den
Llsten 111l und |V des Ahhangs IV der Richtiinie genannten Kapitalverkehrs
beizubehalten. Der Artikel gibt die Moglichkeit zu einer Verldngerung

dleser Frist um hdchstens drel Jahre.

Die Republik Griechenland hat eln Wirtschaftsstablilislierungs- und
-reformprogramm durchgefithrt. Der ProzeB der Haushaltskonsolidierung soll
sich beschlieunigt haben und wird im Rahmen des Haushaltspians 1993 noch
verstarkt. Trotz der gegenwdrtigen Anpassungsbemilhungen kann vorlﬁufig noch
nicht fest mit Geldwert- und Wechselkursstabilitdt gerechnet werden.
Beschriéankungen des kurzfristigen Kaplitalverkehrs miissen flir eine bestimmte
Zeit belbehalten werden, um elne reibungslose makrokonomische Anpassung zu
sichern und die Geld- und Wechselkurspolitik nach dem Beltritt der Drachme
zum EWS-Wechseikursmechanismus abzustitzen. Die Republik Griechenland hat
eine Verldngerung der Frist fir die vollstdndige Liberalislerung des
kurzfristigen Kapltalverkehrs bis zum 1.1.1995 beantragt, beabsichtigt
jedoch, ab 1.1.1993 bestimmte, zur Zeit geltende Beschrdnkungen anzuheben.

(1) ABl. Nr. L 178 vom 8.7.1988, S. §
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Die Kommission hat In Zusammenarbeit mit dem WiahrungsausschuB die
Wirtschafts- und Finanzlage des griechischen Wirtschaft geprift. Diese
Prifung hat ergeben, daB bei der Stabllislerung der Wirtschaft zwar
Fortschritte erzielt wurden und sich die Zahlungsbilanzsituation gebessert
hat, daB diese Verbesserung aber wegen der Iimmer noch betrédchtlichen
Haushaltsungleichgewichte und hohen Inflation noch nicht geniigend
gesichert Ist. Elne schrittweise Liberalisierung des kurzfristigen
Kapitalverkehrs, noch bevor eine dauerhafte Stabilisierung der Wirtschaft

erreicht worden ist, ist angemessen.

Die griechischen Behdrden haben Im Bereich der Finanzmdrkte Reformen
eingefihrt und LiberalisierungsmaBnahmen getroffen, doch ist das
griechische Finanzsystem noch nicht hinreichend entwickelt, um einer
vol lstdndigen Mobililtdt des Kapltals gewachsen zu sein.

In Anbetracht der obigen Erwdgungen besteht Veranlassung zu eliner
Ver langerung der Ermdchtigung zur Beibehaltung von Beschridnkungen des
kurzfristigen Kapitalverkehrs -

Eine derartige Ausnahmeregelung kann Jedoch keineswegs eine Kontrolle der
Kapitalbewegungen unter Bedigungen rechtfertigen, dle gegen Artike! 8A des

Vertrags verstoBien.

HAT FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1

Griechenland wird hiermit ermdchtigt, dem im Anhang zu dieser Richtlinie
genannten Kapitalverkehr vorldufig Beschridnkungen aufzueriegen, unter
MaBgabe der in diesem Anhang genannten Bedingungen und Fristen.

Artikel 2

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am ... Dezember 1992

Im Namen des Rates



ANHANG ﬁfs

Der Republ ik Griechenland Ist gestattet, Beschrinkungen bis zum 30 Juni
1994 im Kaplitalverkehr gem#B8 nachfolgender Liste aufrechtzuerhalten

Kontokorrent—- und Termingeschdfte bel Finanzinstitutionen:
- Geschiéfte Gebletsansdssiger mit ausldndischen Finanzinstitutionen

mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Dar lehen und Finanzkredite mit einer Laufzeit von bis zu elnem Jahr.

Kapitalverkehr mit persénlichem Charakter:

- Dar lehen mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Ein- und Ausfuhr von Vermdgenswerten:
- Zahlungsmittel
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