L 87/84 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2017 3 31

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/566
2016 m. geguzés 18 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky
papildoma nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykio, apskaiciuojamo siekiant iSvengti tvarka
pazeidziancios prekybos salygy, techniniais reguliavimo standartais

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES ('), ypac i jos 48 straipsnio 12 dalies
b punkta,

kadangi:

(1) prekybos vietos turéty turéti tam tikry sistemy, procediry ir priemoniy, kuriomis baty uZtikrinama, kad
algoritminés prekybos sistemos negaléty sukurti arba paskatinti tvarkg pazeidzianciy prekybos salygy susidarymo
rinkoje, jskaitant sistemas, kuriomis stebimas ir prireikus ribojamas nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykis;

(2)  zodinés prekybos sistemy dél jy pobudzio j Sio reglamento taikymo sritj jtraukti nereikéty, nes jis turéty biti
taikomas tik prekybos vietoms, naudojancioms elektroning nepertraukiamo pavedimy knygos aukciono arba
kotiravimu pagrista ar misria prekybos sistema;

(3)  reikalavimy, susijusiy su nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykio nustatymu, taikymo sritis Direktyva
2014/65/ES yra ipleciama, kad apimty daugiaSales prekybos sistemas ir organizuotos prekybos sistemas. Todél
svarbu, kad tos prekybos vietos biity jtrauktos ir j $io reglamento taikymo sritj;

(4)  prekybos vietos kiekvienos jose prekiaujamos finansinés priemonés lygmeniu turéty apskaiciuoti nejvykdyty
pavedimy ir sandoriy, kuriuos jy nariai arba dalyviai faktiskai jvykdo, santyki, kad veiksmingai uZztikrinty, kad
santykis nesukels pernelyg didelio tos priemonés kintamumo;

(5)  siekiant visoje Sgjungoje pakankamai suderinti priemones, kuriomis ribojant nejvykdyty pavedimy ir sandoriy
santykj uzkertamas kelias tvarkg pazeidziancios prekybos salygoms, reikéty nustatyti aiskig visy rinkos dalyviy
nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykio apskaiciavimo metodika;

(6)  reikéty paaiskinti tam tikry esminiy parametry, naudotiny apskaiCiuojant nejvykdyty pavedimy ir sandoriy
santyki, prasme;

(7)  apskaiciuotas nejvykdyty pavedimy ir sandoriy, kuriuos i sistemg jveda narys arba dalyvis, santykis turéty bati
pagristas pakankamu stebéjimo laikotarpiu. Tuo remiantis nejvykdyty pavedimy ir sandoriy faktinio santykio
apskai¢iavimo laikotarpis neturéty trukti ilgiau nei prekybos sesija. Taciau prekybos vietoms turéty bati leista
nustatyti trumpesnius stebéjimo laikotarpius, jei trumpesni stebéjimo laikotarpiai padéty veiksmingiau palaikyti
tvarkingas prekybos salygas;

(8)  nuoseklumo sumetimais ir siekiant uZztikrinti sklandy finansy rinky veikima, bitina, kad Siame reglamente
nustatytos nuostatos ir susijusios nacionalinés nuostatos, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeliama Direktyva
2014/65]ES, bty pradétos taikyti nuo tos pacios dienos;

(9)  sis reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos Komisijai pateiktais techniniy
reguliavimo standarty projektais;

() OLL173,2014 6 12,p. 349.



2017 3 31 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 87/85

(10)  Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas $is
reglamentas, surengé atviras vieSas konsultacijas, iSnagrinéjo galimas susijusias sgnaudas ir naudg ir paprase
Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés, isteigtos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 (%) 37 straipsniu, pateikti savo nuomong;

PRIEME S| REGLAMENTA;

1 straipsnis
Apibréztys
Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

a) pavedimas apima visus jvestus praneSimus, jskaitant prekybos vietos valdomai prekybos sistemai i$siystus pranesimus
apie pavedimo arba kotiruotés pateikimg, pakeitima arba anuliavima, bet nejskaitant anuliavimo pranesimy, iSsiysty:

i) anuliavus pavedimus aukcione (neradus atitinkancio pavedimo);
ii) praradus rysj su prekybos vieta;
iii) panaudojus visisko atjungimo funkcija;
b) sandoris — visi$kai arba i§ dalies jvykdytas pavedimas;
¢) apimtis — finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama, kiekis, isreikstas vienu i§ $iy buady:
i) akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZiniy fondy bei sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy kiekiu;
ii) obligacijy ir struktirizuoty finansiniy produkty nominaligja verte;
iii) iSvestiniy finansiniy priemoniy loty dydzio arba sutarciy kiekiu;

iv) apyvartiniy tarSos leidimy atveju — anglies dioksido metrinémis tonomis.

2 straipsnis
Pareiga apskaiciuoti nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykj

Prekybos vietos apskaiciuoja kiekvieno savo nario ir dalyvio i sistemg faktiskai jvesty kiekvienos finansinés priemonés,
kuria prekiaujama elektroninéje nepertraukiamo pavedimy knygos aukciono, kotiravimu pagristoje arba misrioje
prekybos sistemoje, nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykj.

3 straipsnis
Metodika

1. Prekybos vietos apskaitiuoja kiekvieno savo nario arba dalyvio nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykj bent
kiekvienos prekybos sesijos pabaigoje abiem Siais biidais:

a) pagal apimtj: (bendra pavedimy apimtis, palyginti su bendra sandoriy apimtimi) — 1;

b) pagal kiekj: (bendras pavedimy kiekis, palyginti su bendru sandoriy kiekiu) — 1.

2. Laikoma, kad prekybos vietos narys arba dalyvis prekybos vietos apskai¢iuotg didZiausig nejvykdyty pavedimy ir
sandoriy santykj per prekybos sesijg virsijo, jeigu to nario ar dalyvio prekybos viena konkrelia finansine priemone
veikla, atsizvelgus j visus prekybos sesijos etapus, jskaitant aukcionus, virSija vieng arba abu 1 dalyje nurodytus
santykius.

(") 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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3. Prekybos vietos pavedimy, gauty i§ kiekvieno nario ar dalyvio, kiekj apskaiCiuoja pagal kiekvienos priede
nurodytos rasies pavedimy apskaiciavimo metodika.

4. Kai prekybos vieta naudoja priede aiskiai nenurodytos riSies pavedimus, ji skaiCiuoja pranesimus pagal bendra
sistemg, kuria grindZiama apskai¢iavimo metodika, ir panasiausia priede nurodytg pavedimy rasj.

4 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo datos, kuri pirmiausia nurodyta Direktyvos 2014/65/ES 93 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. geguzés 18 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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PRIEDAS

Kiekvienos riiSies pavedimy apskaiciavimo metodika

Pavedimy raisys

Prekybos vietos gauty pavedimy, kuriuos
reikia jtraukti apskaic¢iuojant nejvykdyty pave-
dimy ir sandoriy santyki, kiekis (kiekvienas
pateikimas, pakeitimas ir anuliavimas skai-
¢iuojamas kaip vienas atskiras pavedimas)

| atnaujinimus, kuriuos gali siysti prekybos
vieta, apskaiciuojant nejvykdyty pavedimy ir

sandoriy santykj neatsizvelgiama (isskyrus
rinkos operacijy vykdyma ir (arba) anuliavima)

Limituotas pavedimas (angl. Limit) 1 0
Limituotas pavedimas — pridéti 1 0
Limituotas pavedimas — i§braukti 1 0
Limituotas pavedimas — pakeisti 2 (dél bet kokiy pakeitimy daromas anu- | 0

liavimas ir naujas jrasas)

Nuostolio stabdymo pavedimas (angl. Stop) 1 1 (kai aktyvuojama)
I§ karto vykdomas rinkos pavedimas (angl. | 1 0

Market)

I§ karto vykdomas pavedimas (jvykdyti arba | 1 (ir jei iSbraukiama arba anuliuojama | 0

anulivoti, jvykdyti i§ karto arba anuliuoti) | — 2)

(angl. Fill-or-Kill, Immediate-or-Cancel)

Pavedimas su rezervu (angl. Iceberg/reserve) 1 0

Rinkos limituotas pavedimas (angl. Market-to- | 1 1 (kai aktyvuojama)

limit)

Kotiruoté (angl. Quote) 2 (1 pirkimui ir 1 pardavimui) 0
Kotiruoté — pridéti 2 0
Kotiruoté — isbraukti 2 0
Kotiruoté — pakeisti 4 (dél bet kokiy pakeitimy daromas anu- | 0

liavimas ir naujas jrasas)

Susietas pavedimas (angl. Peg)

Rinkos susiejimas (angl. Market peg): pavedi-
mas susietas su prie§ingos pusés (Europos)
geriausia pirkimo arba pardavimo kaina
(angl. Best Bid and Offer, BBO).

Tiesioginis susiejimas (angl. Primary peg): pa-
vedimas susietas su tos pacios pusés (Euro-
pos) BBO.

Vidurkio susiejimas (angl. Midpoint peg): pave-
dimas susietas su (Europos) BBO vidurkiu.

Kintamas susiejimas (angl. Alternate peg) su
palankesniu vidurkiu arba 1 kainos poky¢iu.

Tos pacios pusés saugomos BBO vidurkis.

1

gali buti neribota, nes pavedimas susietas
su BBO

Vienas kitg anuliuojantys pavedimai (angl.
One-cancels-the-other): du pavedimai, kurie tar-
pusavyje susieti taip, kad vieng ivykdzius ki-
tas yra rinkos operacijomis pasalinamas

1 (kai viena dalimi prekiaujama, kita anu-
liuojama)
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Pavedimy raisys

Prekybos vietos gauty pavedimy, kuriuos
reikia jtraukti apskaic¢iuojant nejvykdyty pave-
dimy ir sandoriy santyki, kiekis (kiekvienas
pateikimas, pakeitimas ir anuliavimas skai-
¢iuojamas kaip vienas atskiras pavedimas)

] atnaujinimus, kuriuos gali siysti prekybos
vieta, apskai¢iuojant nejvykdyty pavedimy ir
sandoriy santykj neatsizvelgiama (isskyrus
rinkos operacijy vykdyma ir (arba) anuliavimag)

Vienas kitg anuliuojantys pavedimai — pridéti

Vienas kita anuliuojantys pavedimai — i3-
braukti

Vienas kita anuliuojantys pavedimai — pa-
keisti

Kintantis nuostolio stabdymo pavedimas
(angl. Trailing stop): nuostolio stabdymo pave-
dimas, kurio jvykdymo kaina keiciasi kei¢ian-
tis (Europos) BBO

gali biiti neribota, nes jvykdymo kaina su-
sieta su BBO

Limituotas pavedimas geriausia kaina (angl.
best limit order), kai limituota kaina jvedimo
metu sutampa su prieSingos pusés (Europos)
BBO

Limituotas kainy skirtumo pavedimas (angl.
Spread limit order), kurio pajamingumas ap-
skai¢iuojamas prie lyginamojo indekso paja-
mingumo pridedant kainy skirtuma (du para-
metrai: kainy skirtumas ir lyginamasis indek-
sas)

gali bati neribota, nes limitas priklauso
nuo kito turto kotiruotés

Tinkamiausios kainos pavedimas (angl. Strike
match): pavedimas, kai pasirenkama maziausia
kaina pirkti ir didZiausia kaina parduoti

gali bati neribota, i$skyrus ribojimg laiko
atzvilgiu (aukciono trukme)

Ivykio inicijuotas pavedimas (angl. Order-on-
event): pavedimas, kuris aktyvuojamas tik jvy-
kus konkreciam jvykiui (panaSus j nuostolio
stabdymo pavedima, iSskyrus tai, kad akty-
vuoto pavedimo tendencija nebitinai su-
tampa su pagrindinio turto tendencija: gali
bati aktyvuotas pavedimas pirkti, nors dél
nukritusios finansinés priemonés kainos
buvo aktyvuota nuostolio stabdymo kaina)

1 (kai aktyvuojama)

Atidarant ir uzdarant birZa aktyvus pavedi-
mas (angl. At the open/At the close): pavedi-
mas, kuris yra neaktyvus tol, kol yra aktyvuo-
jamas rinkg atidarant arba uzdarant

1 (kai aktyvuojama)

Pasyvus pavedimas (angl. Book-or-cancel/Post):
pavedimas, kuris jj jrasant j pavedimy knyga
yra nesuderinamas su kita pavedimy knygos
puse

Pasyvus pavedimas — pridéti 1 (jei i$braukiama arba anuliuojama — 2) | 0
Pasyvus pavedimas — isbraukti 1 (jei iSbraukiama arba anuliuojama — 2) | 0
Pasyvus pavedimas — pakeisti 2 0
Sulaikytas pavedimas (angl. Withheld): | pave- | 2 (pavedimo pateikimas ir patvirtinimas) | 0

dimy knyga jvestas pavedimas, kuris netrukus
taps investicinés jmonés pavedimu
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Pavedimy raisys

Prekybos vietos gauty pavedimy, kuriuos
reikia jtraukti apskaic¢iuojant nejvykdyty pave-
dimy ir sandoriy santyki, kiekis (kiekvienas
pateikimas, pakeitimas ir anuliavimas skai-
¢iuojamas kaip vienas atskiras pavedimas)

] atnaujinimus, kuriuos gali siysti prekybos
vieta, apskai¢iuojant nejvykdyty pavedimy ir
sandoriy santykj neatsizvelgiama (i§skyrus
rinkos operacijy vykdyma ir (arba) anuliavimag)

Susitarimo pavedimas, neZinomas kitiems da-
lyviams (angl. Deal order)

Pavedimas knygos vir§uje (angl. TOP, TOP+),
kuris arba nurodomas pavedimy knygos vir-
Suje, arba atmetamas (TOP+ atveju tikrinama
esama apimtis): pavedimas, kuris turi bati
tiek pasyvus, tiek susijes su BBO, o nejvyk-
dzius $iy salygy yra atmetamas

Balansuojantis pavedimas (angl. Imbalance Or-
der, IOOP arba I00C): pavedimas, kuris ga-
lioja tik aukcione ir kuriuo siekiama islyginti
kiekio disbalansa (tarp pervirSio ir deficito),
nedarant jtakos kainy pusiausvyrai

gali biti neribota, i§skyrus ribojimg laiko
atzvilgiu (aukciono trukme)

Sarysio pavedimas (angl. Linked order): pavedi-
mas, apimantis kelis pavienius pavedimus,
kuriy kiekvienas susietas su skirtinga finan-
sine priemone. Kai vienas i§ $iy pavedimy
jvykdomas, kity apimtis bus iskart proporcin-
gai sumazinta. Sios riisies pavedimai papras-
tai naudojami obligacijy rinkoje.

gali sutapti su jvestu pagrindiniy finansi-
niy priemoniy kiekiu

Skaidymo pavedimas (angl. Sweep), kuriuo da-
lyviams sudaromos salygos naudotis inte-
gruotomis pavedimy knygomis.

Gerijausios kainos skaidymo pavedimas (angl.
Best price sweep): pavedimas, sudaromas i§
skirtingy kainos lygiy naudojant pavedimy
knygy derinius, kol pasiekiama limituota
kaina.

Nuoseklaus skaidymo pavedimas (angl. Se-
quential lit sweep): pavedimas, kurj siekiama i§
karto jvykdyti limituota kaina pirminéje pa-
vedimy knygoje, prie§ persiunciant bet kokj
jo kiekj i kita pavedimy knyga

Vardinis pavedimas (angl. Named): ne anoni-
minis pavedimas

Kainos pasiekimo pavedimas (angl. If-touched):
pavedimas, kuris aktyvuojamas, kai paskutiné
pirkimo arba pardavimo kaina pasiekia tam

tikra lygj

1 (kai aktyvuojama)

Garantuotas nuostolio sustabdymo pavedi-
mas (angl. Guaranteed stop): pavedimas, kuriuo
garantuojamas jvykdymas nuostolio sustab-
dymo kaina

1 (kai aktyvuojama)

Pavedimy deriniai, pavyzdziui, pasirinkimo
sandoriy strategija, ateities sandoriy atnaujini-
mas ir pan.)

gali biti neribota
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