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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2017/566
(2016. gada 18. maijs),

ar ko attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par neizpildito rikojumu attiecibu pret
darijjumiem noliika novérst nesakartotus tirdzniecibas apstaklus papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2014/65/ES par finan$u instrumentu tirgiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktivu 2014/65[ES par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES () un jo Ipasi tas 48. panta 12. punkta
b) apakspunktu,

ta ka:

(1) Tirdzniecibas vietas vajadzétu bit ieviestam vairakam sistémam, procediiram un noteikumiem, lai nodrosinatu, ka
algoritmiskas tirdzniecibas sistémas nevar radit vai veicinat nesakartotus tirdzniecibas apstaklus, tostarp
sisttmam, ar kuram uzrauga un vajadzibas gadijuma ierobeZo neizpildito rikojumu attiecibu pret darfjjumiem.

(2)  Nemot véra balss tirdzniecibas sistému bitibu, tas biitu jaizsledz no $is regulas darbibas jomas, kas bitu
japiemero tikai tirdzniecibas vietam, kuras izmanto elektronisku pastavigu izsoles rikojumu registru vai cenu
piedavajuma virzitas vai hibridas tirdzniecibas sistémas.

(3)  Ar Direktivu 2014/65(ES prasibas par neizpildito rikojumu attiecibu pret darfjumiem tiek attiecinatas ari uz
daudzpusé€jam tirdzniecibas sisttmam un organizétam tirdzniecibas sisttmam. Tapéc ir svarigi, lai minétas vietas
arT ietilptu 3is regulas darbibas joma.

(4)  Lai efektivi nodrosinatu, ka attieciba nerada instrumenta parmérigu svarstigumu, tirdzniecibas vietam bitu
jaaprekina neizpildito rikojumu attieciba pret to loceklu vai dalibnieku faktiski veiktajiem darfjumiem katra tajas
tirgota finansu instrumenta limeni

(5)  Lai nodro$initu noteikumu pietieckamu saskanoSanu Savieniba nolika novérst nesakartotus tirdzniecibas
apstaklus, izmantojot neizpildito rikojumu un darffjumu attiecibas ierobezojumu, attieciba uz visiem tirgus
dalibniekiem bitu janosaka skaidra metodika, ka aprékina neizpildito rikojumu attiecibu pret darfjumiem.

(6)  Bitu japrecizé konkrétu bitisku parametru nozime, kuri jaiizmanto, lai aprékinatu neizpildito rikojumu attiecibu
pret darfjumiem.

(7)  Locekla vai dalibnieka sistéma ievadito neizpildito rikojumu un darfjumu attiecibas aprékina bitu jaizmanto
atbilsto§s novérodanas periods. Pamatojoties uz minéto, neizpildito rikojumu un darfjumu faktiskas attiecibas
aprékina periodam nevajadzétu bt ilgakam par tirdzniecibas sesiju. Tomér bitu jalauj tirdzniecibas vietam
noteikt isakus novérosanas periodus gadijuma, kad $adi isaki novéroSanas periodi efektivak veicinatu sakartotu
tirdzniecibas apstaklu uzturésanu.

(8)  Konsekvences labad un lai nodrosinatu finansu tirgu pienacigu darbibu, ir nepiecieSams, lai $aja regula paredzétos
noteikumus un saistitos valstu noteikumus, ar kuriem transponé Direktivu 2014/65(ES, pieméro no tas pasas
dienas.

(9)  Siregula ir balstita uz regulativo tehnisko standartu projektu, ko Komisijai ir iesniegusi Eiropas Vértspapiru un
tirgu iestade.

() OVL173,12.6.2014., 349. Ipp.
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(10)  Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade ir veikusi atklatu sabiedrisko apspriesanu par regulativo tehnisko standartu
projektu, uz kura ir balstita §1 regula, izvert&jusi potencialas saistitas izmaksas un ieguvumus un ligusi atzinumu
no Veértspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupas, kas izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010 (!) 37. pantu,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Definicijas
Saja regula pieméro $adas definicijas:

a) “rikojums” ietver visus ievades zinojumus, tostarp zinojumus par iesniegdanu, grozisanu un atcel$anu, kurus nosita
tirdzniecibas vietas tirdzniecibas sistémai un kuri attiecas uz rikojumu vai cenu piedavajumu, iznemot anuléanas
zinojumus, ko nosiita péc:

i) svitrosanas no izsoles (uncrossing);
ii) vietas savienojamibas zuduma;
iii) iznicinosas funkcijas (kill functionality) izmantoSanas;
b) “darfjums” ir pilniba vai dalgji izpildits rikojums;
¢) “apjoms” ir tirgoto finansu instrumentu daudzums, kas izteikts viena no $adiem veidiem:

i) akcijam, depozitarajiem sertifikatiem, birza tirgotiem fondiem, sertifikatiem un citiem lidzigiem finansu instru-
mentiem — instrumentu skaits;

ii) obligacijam un strukturétiem finansu produktiem — nominalveértiba;
iii) atvasinatajiem instrumentiem — dalu lielums vai ligumu skaits;

iv) emisijas kvotam — oglek]a dioksida metriskas tonnas.

2. pants
Pienakums aprékinat neizpildito rikojumu attiecibu pret darjjumiem

Tirdzniecibas vietas aprékina neizpildito rikojumu attiecibu pret darfjumiem, ko sistéma faktiski ievada katrs no to
locekliem un dalibniekiem, par katru finansu instrumentu, ko tirgo elektroniska pastaviga izsoles rikojumu registra vai
cenu piedavajuma virzita vai hibrida tirdzniecibas sistéma.

3. pants
Metodika

1. Tirdzniecibas vietas aprékina neizpildito rikojumu attiecibu pret darfjumiem par katru no to locekliem vai
dalibniekiem vismaz katras tirdzniecibas sesijas beigas abos no sadiem veidiem:

a) apjoma izteiksmeé: (rikojumu kopgjais apjoms | darfjumu kopgjais apjoms) — 1;

b) skaita izteiksme: (rkojumu kopgjais skaits | darfjumu kopéjais skaits) — 1.

2. Uzskata, ka tirdzniecibas vietas loceklis vai dalibnieks tirdzniecibas sesijas laika ir parsniedzis tirdzniecibas vietas
aprékinato neizpildito rikojumu maksimalo attiecibu pret darfjumiem, ja minéta locekla vai dalibnieka tirdzniecibas
darbiba ar vienu konkrétu instrumentu, nemot véra visus tirdzniecibas sesijas posmus, tostarp izsoles, parsniedz vienu
vai abas no divam 1. punkta noteiktajam attiecibam.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).
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3. Tirdzniecibas vietas aprékina no katra locekla vai dalibnieka sanemto rikojumu skaitu atbilstigi skaitiSanas metodei
par katru rikojuma veidu, ka noteikts pielikuma.

4. Ja tirdzniecibas vieta izmanto rikojuma veidu, kas nav skaidri paredzéts pielikuma, ta skaita zinojumus saskana ar

skaiti§anas metodikas pamata esoo vispar§jo sistému un pamatojoties uz pielikuma noradito vislidzigako rikojuma
veidu.

4. pants
Stasanas speka un piemérosana
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no datuma, kas pirmoreiz noradits Direktivas 2014/65/ES 93. panta 1. punkta otraja dala.

St regula uzliek saistibas kopuma un ir tie$i piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2016. gada 18. maija
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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PIELIKUMS

SkaitiSanas metode rikojumiem dalijuma pa to veidiem

Rikojuma veidi

Tirdzniecibas vietas sanemto rikojumu skaits,
kas jaizmanto, aprékinot neizpildito rikojumu
attiecibu pret darfjumiem (katru iesniegdanu,
grozi$anu un atcelSanu skaita ka vienu riko-

Tirdzniecibas vietas iesp&jami nosititie atjau-
nindjumi, kurus neskaita, aprékinot neizpildito
rikojumu attiecibu pret darfjumiem (iznemot
ar tirgus darbibam veiktas izpildes/atcel3anas)

jumu)
Limita rikojums 1 0
Limita rikojums — pievienosana 1 0
Limita rikojums — dzé$ana 1 0
Limita rikojums — grozisana 2 (grozijumi nozimé atcelSanu un jaunu | 0

ieklausanu)

Apturésana 1 1 (ja aktive)
Talitgja izpilde (tirgus) 1 0

Talitéja izpilde (pildit vai iznicinat (Fill-or- | 1 (2, ja dzésts[atcelts) 0

Kill), izpildit talit vai atcelt)

Aisbergs[rezerve 1 0

Tirgus pret limitu 1 1 (ja aktive)
Cenu piedavajums 2 (1 pircgjam un 1 pardevéjam) 0

Cenu piedavajums — pievienoSana 2 0

Cenu piedavajums — dzesana 2 0

Cenu piedavajums — groziSana 4 (grozijumi nozimé atcel$anu un jaunu | 0

ieklauganu)

Indeksacija

Indeksacija tirgii: rikojums (Eiropas) labaka
pirk$anas un pardosanas piedavajuma (BBO)
pretéjai pusei

Primara indeksacija: rikojums (Eiropas) BBO
tai pasai pusei

Viduspunkta indeksacija: rikojums (Eiropas)
BBO viduspunktam

Viduspunkta vai 1 atzimes indeksacija péc
mazak agresivas cenas

Viduspunkts aizsargata BBO tas pasas puses
ietvaros

potenciali neierobezots, jo rikojums izseko
BBO

Viens atce] otru: divi rikojumi ir saistiti ta, ka
gadijuma, ja viens no abiem tiek izpildits, tad
otru atce] ar tirgus darbibam

1 (ja vienu dalu tirgo, otru atce])
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Rikojuma veidi

Tirdzniecibas vietas sanemto rikojumu skaits,

kas jaizmanto, aprékinot neizpildito rikojumu

attiecibu pret darfjumiem (katru iesniegdanu,

grozi$anu un atcelSanu skaita ka vienu riko-
jumu)

Tirdzniecibas vietas iesp&jami nosititie atjau-
nindjumi, kurus neskaita, aprékinot neizpildito
rikojumu attiecibu pret darjjumiem (iznemot
ar tirgus darbibam veiktas izpildes/atcel$anas)

Viens atce] otru — pievienosana

Viens atce] otru — dzésana

Viens atce] otru — grozisana

Sekojosa apturéana: apturéanas rikojums,
kuram apturéSanas cena, pie kuras tiek akti-
véts rikojums, mainas atkariba no (Eiropas)
BBO

potenciali neierobezots, jo apturéSanas li-
mits izseko BBO

Labaka limita rikojums, kuram limita cena ir
vienada ar (Eiropas) BBO pretgjo pusi ieklau-
$anas bridi

Starpibas limita rikojums, kura ienesigumu
apréekina, pieskaitot starpibu standarta ienesi-
gumam (divi parametri: starpiba un stan-
darts)

potenciali neierobezots, jo limits ir atka-
1igs no cita aktiva cenu piedavajuma

Norunas atbilstiba: minimala cena pirksanas
rikojumiem un maksimala cena pardosanas
rikojumiem

potenciali neierobezots, bet ar ierobeZotu
terminu (izsoles ilgums)

Rikojums notikuma rezultata: rikojums, kas ir
neaktivs, kamer to aktivé konkréts notikums
(lidzigs apturéSanas rikojumam, izpemot, ka
rikojumam, kad tas aktivets, nav obligati
jauzvedas tapat ka pamata eso$a aktiva ten-
dencei: var tikt aktivéts pirkSanas rikojums,
kaut gan apturéSanas cenu aktivéja finansu
instrumenta kritums)

1 (ja aktive)

“AtvérSana”[“Slég§ana”: rikojums, kas ir neak-
tivs, kamer to aktivé tirgus atverSana vai slég-
Sana

1 (ja aktive)

Uzskaitit vai atcelt/postenis: rikojums, kas ne-
sp&j nodrosinat atbilstibu rikojumu registra
otrai pusei bridi, kad to ieklauj rikojumu re-
gistra

Uzskaitit vai atcelt/postenis — pievienoSana 1 (2, ja dzésts/atcelts) 0
Uzskaitit vai atcelt/postenis — dzéSana 1 (2, ja dzésts/atcelts) 0
Uzskaitit vai anulét/postenis — groziSana 2 0
Aizturéts: rikojumu registra ieklauts rikojums, | 2 (rikojuma iesniegSana + apstiprinasana) | 0

kas ir gatavs parveidoSanai par stingru riko-
jumu




31.3.2017.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

L 87/89

Rikojuma veidi

Tirdzniecibas vietas sanemto rikojumu skaits,

kas jaizmanto, apréekinot neizpildito rikojumu

attiecibu pret darfjumiem (katru iesniegdanu,

grozi$anu un atcelSanu skaita ka vienu riko-
jumuy)

Tirdzniecibas vietas iesp&jami nosititie atjau-
nindjumi, kurus neskaita, aprékinot neizpildito
rikojumu attiecibu pret darjjumiem (iznemot
ar tirgus darbibam veiktas izpildes/atcel$anas)

Darfjuma rikojums

TOP, TOP+ vai nu novieto registra augsgala,
vai noraida (+: pieejama apjoma parbaude):
rikojums, kam jabait gan pasivam, gan BBO,
pretéja gadijuma to noraida.

Nelidzsvarotibas rikojums (IOOP vai I00C):
rikojums, kas ir derigs tikai izsolém un kura
mérkis ir novérst kvantitativu nelidzsvarotibu
(starp parpalikumu un deficitu), neietekméjot
cenu lidzsvaru.

potenciali neierobezots, bet ar ierobezotu
terminu (izsoles ilgums)

Saistits rikojums: rikojums, kas atbilst vaira-
kiem atseviskiem rikojumiem, no kuriem
katrs ir par citu finansu instrumentu. Ja par
vienu no Siem rikojumiem notiek tirdznie-
ciba, nekavéjoties tiks proporcionali samazi-
nats pargjo rikojumu apjoms. Si veida riko-
jumu parasti izmanto obligaciju tirga.

potenciali vienads ar ieklauta pamata
esosa aktiva daudzumu

Sweep: lauj dalibniekiem pieklat integrétiem
rikojumu registriem.

Labako cenu sweep: virzisanas pa cenu lime-
niem apvienotajos rikojumu registros lidz li-
mita cenai

Seciga atklata sweep: izpilde lidz limita riko-
juma cenai ieklauSanas registra, pirms jeb-
kadu daudzumu nosiita otram registram

Nosaukuma: neanonims rikojums

0

Ja sasniegts: aktive, ja pédéja piedavata vai
pieprasita cena sasniedz noteiktu limeni

1 (ja aktive)

Garantéta apturéSana: garanté izpildi par ap-
turéSanas cenu

1 (ja aktive)

Kombinéti rikojumi, pieméram, iesp&jas [i-
gumu stratégija, reguléta tirgh tirgotu nakot-
nes ligumu pagarinasana utt.)

potenciali neierobezots
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