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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU)
2016/438

af 17. december 2015

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF for sa vidt angar depositarers forpligtelser

(EOQS-relevant tekst)

KAPITEL 1
DEFINITIONER OG INDHOLDET AF DEN SKRIFTLIGE AFTALE
(artikel 22, stk. 2, i direktiv 2009/65/EF)

Artikel 1

Definitioner

I denne forordning forstas ved:

a) »forbindelse«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske
personer er knyttet til hinanden enten gennem en direkte eller indi-
rekte besiddelse af mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighe-
derne i et selskab eller en besiddelse, som giver mulighed for at
udeve en betydelig indflydelse pa ledelsen af det selskab, hvori
der besiddes en kapitalinteresse

b) »koncernforbindelse«, som er en situation, hvor to eller flere
selskaber eller enheder tilherer samme koncern i den betydning,
der er fastlagt i artikel 2, nr. 11), i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/34/EU (1), eller i henhold til internationale regnskabs-
standarder, der finder anvendelse inden for Unionen i1 henhold til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 ().

Artikel 2

Aftale om udpegelse af en depositar

1. Aftalen om udpegelse af depositaren i henhold til artikel 22, stk. 2,
i direktiv 2009/65/EF indgas mellem pa den ene side depositaren og pa
den anden side investeringsselskabet eller administrationsselskabet for
hver af de investeringsfonde, som administrationsselskabet forvalter.

2. Aftalen skal som minimum indeholde folgende elementer:

a) en beskrivelse af de tjenesteydelser, som depositaren skal levere, og
de procedurer, der af depositaren skal fastsattes for hver aktivtype,
som UCITS'en kan investere i, og som er overdraget til depositaren

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om

arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).

(®) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli
2002 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder (EFT L 243 af
11.9.2002, s. 1).
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b)

<)

d)

e)

)

h)

)

en beskrivelse af, hvordan opbevarings- og overvagningsfunktio-
nerne skal udferes afthaengigt af aktivtyperne og de geografiske
omrader, hvor UCITS'en planlegger at investere, herunder hvad
angar opbevaringsopgaverne, landelisterne og procedurerne for
tilfojelse af lande til eller fjernelse af lande fra listen. Dette skal
vaere i overensstemmelse med oplysningerne i UCITS'ens fonds-
bestemmelser, vedtagter og udbudsdokumenter, for s vidt angar
de aktiver, som UCITS'en kan investere i

aftalens gyldighedsperiode og dens betingelser for @ndring og
ophavelse, herunder de situationer, der kan fere til aftalens opha-
velse, og oplysninger om ophavelsesproceduren samt de procedurer,
depositaren skal benytte til at sende alle relevante oplysninger til sin
efterfolger

fortrolighedsforpligtelserne, der galder for parterne, i henhold til
relevante love og forskrifter. Disse forpligtelser ma ikke svakke
de kompetente myndigheders mulighed for at fa adgang til de rele-
vante dokumenter og oplysninger

de metoder og procedurer, hvormed depositaren til administrations-
selskabet eller investeringsselskabet fremsender alle relevante oplys-
ninger, som disse har brug for for at kunne udfere deres opgaver,
herunder udevelsen af eventuelle rettigheder forbundet med aktiver,
og som giver administrationsselskabet eller investeringsselskabet
mulighed for at have et rettidigt og nejagtigt overblik over
UCITS'ens konti

de metoder og procedurer, hvormed administrationsselskabet eller
investeringsselskabet fremsender alle relevante oplysninger eller
sikrer, at depositaren har adgang til alle de oplysninger, der er
nedvendige til udferelsen af dennes opgaver, herunder procedurer,
der sikrer, at depositaren modtager oplysninger fra andre parter
udpeget af administrationsselskabet eller investeringsselskabet

de procedurer, der skal folges, nir der overvejes en andring af
UCITS'ens fondsbestemmelser, vedtagter eller udbudsdokumenter
med oplysninger om de situationer, hvor depositaren skal infor-
meres, eller hvor depositarens forudgaende samtykke er nedvendigt
for at g& videre med andringen

alle nedvendige oplysninger, der skal udveksles mellem investe-
ringsselskabet eller administrationsselskabet eller en tredjepart, der
handler pd UCITS'ens vegne, pa den ene side og depositaren pa den
anden side, vedrerende salg, tegning, indlesning, udstedelse, annul-
lering og tilbagekeb af andele i UCITS'en

alle nedvendige oplysninger, der skal udveksles mellem investe-
ringsselskabet eller administrationsselskabet eller en tredjepart, der
handler pa UCITS'ens vegne, og depositaren i forbindelse med
udevelsen af depositarens opgaver
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j) 1 situationer, hvor aftaleparterne forudser udpegelse af tredjeparter til
at udfere dele af deres respektive opgaver, skal der vere en forplig-
telse til regelmaessigt at give oplysninger om eventuelle tredjeparter,
der er udpeget, og efter anmodning oplysninger om de kriterier, der
er anvendt til at valge tredjeparten, og de foranstaltninger, der
teenkes anvendt til at overvage de aktiviteter, der udferes af den
valgte tredjepart

k) oplysninger om aftaleparternes opgaver og ansvarsomrader i forhold
til kravet om at forebygge hvidvaskning af penge og bekampe
finansiering af terrorisme

) oplysninger om alle kontantkonti oprettet i investeringsselskabets
navn eller i navn af det administrationsselskab, der handler pa
UCITS'ens vegne, og procedurerne, der skal sikre, at depositaren
informeres, nar der oprettes en ny konto

m) oplysninger om depositarens eskaleringsprocedurer, herunder angi-
velse af de personer, som depositaren skal kontakte inden for admi-
nistrationsselskabet eller investeringsselskabet, nar depositaren
iverksatter en sddan procedure

n) en forpligtelse fra depositarens side til at give meddelelse om, at
adskillelsen af aktiver ikke langere er tilstraekkelig til at sikre
beskyttelse mod insolvens hos en tredjepart, hvortil opbevarings-
funktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv
2009/65/EF, i en bestemt jurisdiktion

0) de procedurer, der sikrer, at depositaren, for s vidt angar dennes
opgaver, er i stand til at undersege administrationsselskabets eller
investeringsselskabets adferd og vurdere de modtagne oplysningers
kvalitet, bl.a. ved hjelp af adgang til administrationsselskabets eller
investeringsselskabets regnskaber og ved hjelp af besog péd stedet

p) de procedurer, der sikrer, at administrationsselskabet eller investe-
ringsselskabet kan vurdere depositarens resultater i forhold til
dennes kontraktmaessige forpligtelser.

Oplysningerne om metoderne og procedurerne fastsat i litra a)-p) skal
beskrives i den aftale, hvori depositaren udpeges, og i enhver efterfol-
gende @ndring af aftalen.

3. Parterne kan aftale at fremsende alle eller dele af de oplysninger,
der udveksles mellem dem, elektronisk, forudsat at det sikres, at
sddanne oplysninger registreres korrekt.

4. Der er ingen forpligtelse til at indga er serskilt skriftlig aftale for
hver investeringsfond, medmindre andet er fastlagt i national lovgiv-
ning.

Administrationsselskabet og depositaren kan indgd en samlet aftale
vedrorende de investeringsfonde, som administreres af det administra-
tionsselskab, som aftalen finder anvendelse pa.
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5. Aftalen om udpegelse af depositaren og eventulle efterfolgende
aftaler skal indeholde bestemmelser om lovvalg.

KAPITEL 2

DEPOSITARFUNKTIONER, FORPLIGTELSE TIL AT UDVISE DUE
DILIGENCE, FORPLIGTELSE TIL ADSKILLELSE oG
INSOLVENSBESKYTTELSE

(artikel 22, stk. 3, 4 og 5, og artikel 22a, stk. 2, litra c¢) og litra d), i
direktiv 2009/65/EF)

Artikel 3

Overvigningsopgaver — generelle krav

1. Pa tidspunktet for udpegelsen skal depositaren vurdere de risici,
der er forbundet med arten, omfanget og kompleksiteten af UCITS'ens
investeringspolitik og -strategi og med administrationsselskabets eller
investeringsselskabets organisation. P4 grundlag af denne vurdering
skal depositaren planlagge overvagningsprocedurer, som er passende
for UCITS'en og de aktiver, hvori den investerer, hvorefter disse
procedurer gennemfores og anvendes. Procedurerne skal ajourfores
lobende.

2. Under udferelsen af overvagningsopgaverne i henhold til
artikel 22, stk. 3, i direktiv 2009/65/EF skal depositaren foretage efter-
folgende kontroller og verificeringer af de processer og procedurer, der
er administrationsselskabets eller investeringsselskabets eller en udpeget
tredjeparts ansvar. Depositaren skal under alle omstendigheder sikre, at
der findes en passende verificerings- og afstemningsprocedure, som
gennemfores og anvendes, og som kontrolleres med hyppige mellem-
rum. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at
alle instruktioner i forbindelse med UCITS'ens aktiver og transaktioner
sendes til depositaren, sd denne er i stand til at udfere sin egen verifi-
cerings- eller afstemningsprocedure.

3. Depositaren skal indfere en klar og fyldestgerende eskaleringspro-
cedure til at athjeelpe situationer, hvor depositaren konstaterer potentielle
uoverensstemmelser under udferelsen af sine overvagningsopgaver;
oplysningerne herom skal stilles til rddighed for administrationsselska-
bets eller investeringsselskabets kompetente myndigheder efter anmod-
ning.

4. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at
depositaren ved pdbegyndelsen af dennes opgaver og lebende derefter
modtager alle relevante oplysninger, som er nedvendige, for at denne
kan opfylde sine forpligtelser i henhold til artikel 22, stk. 3, i direktiv
2009/65/EF, herunder oplysninger fra tredjeparter til depositaren.

Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal navnlig sikre,
at depositaren har adgang til regnskaberne og kan udfere besog pa
stedet hos administrationsselskabet eller investeringsselskabet og hos
enhver tjenesteyder, der er udpeget af administrationsselskabet eller
investeringsselskabet, eller kan gennemga rapporter og anerkendte
eksterne certificeringer foretaget af kvalificerede uafthengige revisorer
eller andre eksperter for at sikre, at de benyttede procedurer er tilstraek-
kelige og relevante.
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Artikel 4

Opgaver i forbindelse med tegning og indlesning

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 3, litra
a), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne sikrer, at administrationsselskabet
eller investeringsselskabet har indfert, gennemforer og anvender en
egnet og konsekvent procedure til:

a) at afstemme tegningsordrerne med tegningsprovenuet og antallet af
udstedte andele med det af UCITS'en modtagne tegningsprovenu

b) at afstemme indlesningsordrerne med de udbetalte indlesningsbelob
og antallet af annullerede andele med de af UCITS'en udbetalte
indlesningsbelob

¢) regelmassigt at verificere, at afstemningsproceduren er hensigtsmaes-
sig.

Med henblik pa litra a), b) og c) skal depositaren navnlig regelmaessigt
kontrollere, at der er overensstemmelse mellem det samlede antal andele
pa UCITS'ens konti og det samlede antal cirkulerende andele, som
fremgér af UCITS'ens register.

2. Depositaren skal sikre og regelmassigt kontrollere, at procedu-
rerne vedrerende salg, udstedelse, tilbagekeb, indlesning og annullering
af UCITS'ens andele overholder galdende national lovgivning og
UCITS'ens fondsbestemmelser eller vedtegter, og verificere, at disse
procedurer gennemfores effektivt.

3. Hyppigheden af depositarens kontroller skal svare til tegnings- og
indlesningsstremmen.

Artikel 5

Opgaver vedrerende vaerdianszttelse af andele

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 3, litra
b), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne indferer procedurer til:

a) lebende at verificere, at der findes og anvendes passende og konse-
kvente procedurer til at vaerdiansette UCITS'ens aktiver i overens-
stemmelse med gaeldende national lovgivning, jf. artikel 85 i direktiv
2009/65/EF, og i overensstemmelse med UCITS'ens fondsbestem-
melser eller vedtegter

b) at sikre, at verdiansattelsespolitikken og -procedurerne gennemfores
effektivt og tages op til revision med jevne mellemrum.

2. Depositaren skal foretage den i stk. 1 omhandlede verifikation
med en hyppighed, der svarer til den hyppighed, der er fastlagt i
UCITS'ens vardiansattelsespolitik, som fastsat i national lovgivning,
der er vedtaget i overensstemmelse med artikel 85 i direktiv
2009/65/EF, og i overensstemmelse med UCITS'ens fondsbestemmelser
eller vedtaegter.

3. Hvis depositaren finder, at verdien af UCITS'ens andele ikke er
beregnet i overensstemmelse med galdende lovgivning eller UCITS'ens
fondsbestemmelser eller vedtegter, skal depositaren underrette admini-
strationsselskabet eller investeringsselskabet og sikre, at der traeffes retti-
dige afhjelpende foranstaltninger i UCITS-investorernes interesse.
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Artikel 6

Opgaver vedrerende udferelsen af UCITS'ens instruktioner

En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 3, litra c), i
direktiv 2009/65/EF, hvis denne indferer og gennemferer som mini-
mum:

a) passende procedurer til at verificere, at administrationsselskabets
eller investeringsselskabets instruktioner overholder galdende love
og bestemmelser samt UCITS'ens fondsbestemmelser og vedtegter

b) en eskaleringsprocedure, hvis UCITS'en har overskredet et af
lofterne eller en af begransningerne omhandlet i stk. 2.

For sa vidt angar litra a) skal depositaren navnlig overvage, at UCITS'en
overholder de investeringsbegrensninger og gearingslofter, som gelder
for UCITS'en. De i litra a) omhandlede procedurer skal sté i et rimeligt
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af UCITS'en.

Artikel 7

Opgaver i forbindelse med den rettidige afvikling af transaktioner

1. En depositar anses for at overholde kravene i artikel 22, stk. 3,
litra d), 1 direktiv 2009/65/EF, hvis denne indferer en procedure til at
afdaekke enhver situation, hvor en modydelse i forbindelse med trans-
aktioner, der omfatter UCITS'ens aktiver, ikke tilsendes UCITS'en inden
for sedvanlige frister, underrette administrationsselskabet eller investe-
ringsselskabet herom og, hvis situationen ikke athjelpes, anmode om
tilbageforing af aktiverne fra modparten, hvor det er muligt.

2. Huvis transaktionerne ikke finder sted pa et reguleret marked, skal
depositaren udfere sine opgaver i henhold til stk. 1 under hensyn til
betingelserne for disse transaktioner.

Artikel 8

Opgaver i forbindelse med UCITS'ens indtaegtsberegning og
-udlodning

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 3, litra
e), 1 direktiv 2009/65/EF, hvis denne:

a) sikrer, at beregningen af nettoindteegten sker i overensstemmelse
med UCITS'ens fondsbestemmelser eller vedtegter og gaeldende
national lovgivning, hver gang der skal ske indtegtsudlodning

b) sikrer, at der traeffes passende foranstaltninger, hvis UCITS'ens revi-
sorer har udtrykt forbehold i arsregnskabet. Administrationsselskabet
eller investeringsselskabet skal give depositaren alle oplysninger om
forbehold anfert i regnskaberne

¢) kontrollerer fuldsteendigheden og nejagtigheden af udbytteudbetalin-
gen, hver gang der skal ske indtegtsudlodning.
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2. Hvis depositaren finder, at indtegtsberegningen ikke er udfert i
overensstemmelse med geldende lovgivning eller med UCITS'ens
fondsbestemmelser eller vedtegter, skal depositaren underrette admini-
strationsselskabet eller investeringsselskabet og sikre, at der traeffes retti-
dige afhjelpende foranstaltninger i UCITS-investorernes interesse.

Artikel 9

Overvagning af kontanter — generelle krav

1. Nar en kontantkonto opretholdes eller oprettes hos en af de enhe-
der, der er omhandlet i artikel 22, stk. 4, litra b), i direktiv 2009/65/EF, i
investeringsselskabets navn eller i navn af det administrationsselskab,
der handler pd UCITS'ens vegne, skal administrationsselskabet eller
investeringsselskabet sikre, at depositaren ved péabegyndelsen af sine
opgaver og lebende modtager alle relevante oplysninger, som er
nedvendige for at have et klart overblik over alle UCITS'ens penge-
stromme, saledes at depositaren kan opfylde sine forpligtelser.

2. Efter udpegelsen af depositaren skal investeringsselskabet eller
administrationsselskabet oplyse depositaren om alle eksisterende
kontantkonti, der er dbnet i investeringsselskabets navn eller i navn af
det administrationsselskab, der handler pa UCITS'ens vegne.

3. Investeringsselskabet eller administrationsselskabet skal sikre, at
depositaren modtager alle oplysninger vedrerende nye kontantkonti,
der oprettes af investeringsselskabet eller det administrationsselskab,
der handler pa UCITS'ens vegne.

Artikel 10

Overvigning af UCITS'ens pengestromme

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 4, i
direktiv 2009/65/EF, hvis denne sikrer effektiv og korrekt overvagning
af UCITS'ens pengestromme og navnlig som minimum:

a) sikrer, at alle UCITS'ens kontanter bogferes pa konti, der er oprettet
enten i en centralbank eller i et kreditinstitut, der er godkendt i
henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU (1),
eller i et kreditinstitut, der er godkendt i et tredjeland, hvor kontant-
konti er pakravede med henblik pd UCITS'ens drift, pa betingelse af
at de tilsyns- og reguleringsmaessige krav, der gelder for kreditinsti-
tutter 1 det pagaldende tredjeland, af den kompetente myndighed i
UCITS'ens hjemland anses for som minimum at svare til dem, der
geelder i Unionen.

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om

adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om
ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013,
s. 338).
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b) gennemforer effektive og egnede procedurer til at afstemme alle
pengestromme og udferer disse afstemninger dagligt eller i tilfeelde
af ikke srligt hyppige kontantbevaegelser, nar sidanne penge-
stromme finder sted

¢) gennemforer passende procedurer til ved hver bankdags afslutning at
kunne identificere veesentlige pengestromme og is@r siddanne, som
kan vaere uforenelige med UCITS'ens drift

d) regelmassigt tager disse procedurers egnethed op til revision,
herunder via en fuldsteendig gennemgang af afstemningsproceduren
mindst en gang om éaret, og sikrer, at kontantkonti oprettet i inve-
steringsselskabets navn eller i navn af det administrationsselskab der
handler pd UCITS'ens vegne, eller i navn af den depositar, der
handler pa UCITS'ens vegne, er omfattet af afstemningsproceduren

e) lebende overvager resultaterne af afstemningerne og de foranstaltnin-
ger, der treeffes som folge af eventuelle uoverensstemmelser, der
konstateres ved hjelp af afstemningsprocedurerne, og underretter
administrationsselskabet eller investeringsselskabet, hvis en uover-
ensstemmelse ikke er blevet athjulpet uden unedig forsinkelse, og
ogsa de kompetente myndigheder, hvis situationen ikke kan
athjelpes

f) kontrollerer, at der er overensstemmelse mellem depositarens egne
registreringer af likvide positioner og UCITS'ens registreringer.

Ved vurderingen af, hvorvidt tilsyns- og reguleringsmaessige krav, der
gelder for kreditinstitutter i et tredjeland, svarer til de i Unionen
gaeldende, jf. litra a), skal de kompetente myndigheder tage hensyn til
de gennemforelsesretsakter, der er vedtaget af Kommissionen i henhold
til artikel 107, stk. 4, i Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
nr. 575/2013 (V).

2. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at
alle instruktioner og oplysninger i forbindelse med en kontantkonto
oprettet hos en tredjepart sendes til depositaren, sd denne er i stand til
at udfere sin egen afstemningsprocedure.

Artikel 11

Opgaver i forbindelse med betalinger ved tegning

Et administrationsselskab eller investeringsselskab skal sikre, at deposi-
taren far oplysninger om betalinger foretaget af eller pd vegne af inve-
storer i forbindelse med tegning af andele i en UCITS ved afslutningen
af hver bankdag, pa hvilken investeringsselskabet eller det administra-
tionsselskab, der handler pd UCITS'ens vegne, eller en part, der handler
pé UCITS'ens vegne, f.eks. en overforselsagent, modtager sddanne beta-
linger eller en ordre fra investoren. Administrationsselskabet eller inve-
steringsselskabet skal sikre, at depositaren modtager alle andre relevante

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni

2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013,
s. 1).
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oplysninger, som er nadvendige for at sikre, at betalingerne bogferes pa
kontantkonti, der er oprettet i investeringsselskabets navn eller i navn af
det administrationsselskab, som handler pd UCITS'ens vegne, eller i
depositarens navn, i overensstemmelse med artikel 22, stk. 4, i direktiv
2009/65/EF.

Artikel 12

Finansielle instrumenter, der opbevares i depot

1.  Finansielle instrumenter, der tilherer UCITS'en, og som ikke
fysisk kan leveres til depositaren, skal indga i depositarens opbevarings-
opgaver, hvis alle folgende krav er opfyldt:

a) de er finansielle instrumenter som omhandlet i artikel 50, stk. 1, litra
a)-e) og h), i direktiv 2009/65/EF eller vardipapirer, som omfatter
afledte instrumenter (derivater), jf. artikel 51, stk. 3, fjerde afsnit, i
direktiv 2009/65/EF

b) de kan registreres eller opbevares pad en depotkonto direkte eller
indirekte 1 depositarens navn.

2. Finansielle instrumenter, som i henhold til galdende national
lovgivning kun er registreret direkte i UCITS'ens navn, hos en udsteder
selv eller dennes agent, f.eks. en registrator eller en overforselsagent, ma
ikke opbevares i depot.

3. Finansielle instrumenter, der tilherer UCITS'en, og som fysisk kan
leveres til depositaren, skal altid indgd i depositarens opbevaringsopga-
ver.

Artikel 13

Opbevaringsopgaver i forbindelse med aktiver, der opbevares i
depot

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 5, litra
a), i direktiv 2009/65/EF med hensyn til finansielle instrumenter, der
skal opbevares i depot, hvis denne sikrer, at:

a) de finansielle instrumenter er korrekt registreret i henhold til
artikel 22, stk. 5, litra a), nr. ii), i direktiv 2009/65/EF

b) registre og adskilte konti feres pd en made, der sikrer, at de er
korrekte og navnlig registrerer overensstemmelsen med de finansielle
instrumenter og kontanter, som opbevares for UCITS'er

c) der sda hyppigt, som det er nedvendigt, foretages afstemninger
mellem depositarens interne konti og registre og konti og registre
hos en tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i
henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF

d) der udeves forneden omhu i forbindelse med de finansielle instru-
menter, der opbevares i depot, for at sikre en hgj grad af investor-
beskyttelse
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e) alle relevante opbevaringsrisici i hele opbevaringskeden vurderes og
overvages, og at administrationsselskabet eller investeringsselskabet
informeres om alle konstaterede vesentlige risici

f) der er indfert passende organisatoriske ordninger for mest muligt at
begrense risikoen for tab eller forringelse af de finansielle instru-
menter eller af rettigheder, der er knyttet til disse finansielle instru-
menter, som folge af svig, darlig administration, utilstraekkelig regi-
strering eller forssmmelighed

g) UCITS'ens ejendomsret eller ejendomsretten tilherende det admini-
strationsselskab, som handler pa UCITS'ens vegne, til aktiverne er
verificeret.

For sa vidt angar forste afsnit, litra c), fastsettes hyppigheden af afstem-
ningerne pa grundlag af folgende:

a) UCITS'ens normale handelsaktivitet

b) enhver handel, der finder sted uden for den normale handelsaktivitet

¢) enhver handel pa vegne af enhver anden kunde, hvis aktiver opbe-
vares af tredjeparten pa den samme konto for finansielle instrumenter
som UCITS'ens aktiver.

2. Hvis depositaren har delegeret sine opbevaringsfunktioner
vedrerende aktiver, der opbevares i depot, til en tredjepart i henhold
til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, er denne fortsat underlagt kravene i
stk. 1, litra a)-e). Depositaren skal ogsd sikre, at tredjeparten opfylder
kravene i stk. 1, litra b)-g).

Artikel 14

Opbevaringsopgaver i forbindelse med kontrol af ejendomsret og
registrering

1.  Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal, nar depo-
sitaren pabegynder sine opgaver, og lebende give denne alle relevante
oplysninger, som er nedvendige, for at depositaren kan opfylde sine
forpligtelser i henhold til artikel 22, stk. 5, litra b), i direktiv
2009/65/EF, samt sikre, at depositaren modtager alle relevante oplys-
ninger fra tredjeparter.

2. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22, stk. 5, litra
b), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne som minimum:

a) uden unedig forsinkelse har adgang til alle relevante oplysninger, der
er nedvendige for at kunne udfere opgaverne i forbindelse med
kontrol af ejendomsret og registrering, herunder relevante oplys-
ninger til depositaren fra tredjeparter

b) er i besiddelse af tilstreekkelige og palidelige oplysninger til at
forvisse sig om UCITS'ens ejendomsret til aktiverne

c¢) registrerer alle aktiver, for hvilke det er godtgjort, at UCITS'en har
ejendomsretten, ved:
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i) 1 sit register i UCITS'ens navn at indfere aktiver, herunder disses
respektive nominelle beleb, for hvilke det er godtgjort, at
UCITS'en har ejendomsretten

ii) til enhver tid at vere i stand til at fremlaegge en fyldestgerende
og ajourfert opgerelse over UCITS'ens aktiver, herunder disses
respektive nominelle belab.

Med henblik pa litra c), nr. ii), skal depositaren sikre, at denne har
procedurer, sa registrerede aktiver ikke kan overdrages, overferes,
udveksles eller leveres, uden at depositaren eller den tredjepart, til
hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i
direktiv 2009/65/EF, er blevet informeret om sadanne transaktioner.
Depositaren skal uden unedig forsinkelse have adgang til dokumenta-
tion om hver transaktion og position fra den relevante tredjepart. Admi-
nistrationsselskabet eller investeringsselskabet skal sikre, at den rele-
vante tredjepart uden unedig forsinkelse og mindst en gang om aret
giver depositaren certifikater og anden dokumentation, hver gang der
forekommer et salg eller keb af aktiver eller en corporate action, der
forer til udstedelse af finansielle instrumenter.

3. En depositar skal sikre, at administrationsselskabet eller investe-
ringsselskabet har og gennemforer passende procedurer til at kontrollere,
at de aktiver, der erhverves af UCITS'en, registreres behorigt i
UCITS'ens navn, og skal kontrollere overensstemmelsen mellem posi-
tionerne i UCITS'ens registre og de aktiver, for hvilke depositaren har
godtgjort, at UCITS'en har ejendomsretten. Administrationsselskabet
eller investeringsselskabet skal sikre, at alle instruktioner og relevante
oplysninger i forbindelse med UCITS'ens aktiver sendes til depositaren,
s& denne er i stand til at gennemfore sin egen verificerings- eller afstem-
ningsprocedure.

4. En depositar skal indfere og gennemfore en eskaleringsprocedure
til situationer, hvor der konstateres en uoverensstemmelse, herunder til
underretning af administrationsselskabet eller investeringsselskabet og
de kompetente myndigheder, hvis situationen ikke kan athjalpes.

Artikel 15

Due diligence

1. En depositar anses for at opfylde kravene i artikel 22a, stk. 2, litra
c), i direktiv 2009/65/EF, hvis denne gennemforer og anvender en
passende dokumenteret due diligence-procedure vedrerende udvalgelse
og lebende overvagning af den tredjepart, til hvem opbevaringsfunk-
tioner skal delegeres eller er delegeret, jf. artikel 22a i naevnte direktiv.
Denne procedure skal tages op til revision med regelmassige
mellemrum og mindst en gang om aret.

2. Depositaren skal ved udvalgelsen og udpegelsen af en tredjepart,
til hvem opbevaringsfunktioner skal delegeres i henhold til artikel 22a i
direktiv 2009/65/EF, udvise passende dygtighed og due diligence for at
sikre, at overdragelse af finansielle instrumenter til denne tredjepart
tilvejebringer tilstreekkelig beskyttelse. Depositaren skal som minimum:
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a) vurdere de tilsynsmessige og retlige rammer, herunder risikoen
forbundet med landet, depotrisikoen og eksigibiliteten af den
aftale, der indgds med den pageldende tredjepart. Denne vurdering
skal iser satte depositaren i stand til at tage stilling til konsekven-
serne af tredjepartens potentielle insolvens for UCITS'ens aktiver og
rettigheder.

b

~—~

nér tredjeparten er hjemmeherende i et tredjeland, sikre, at den 1 litra
a) omhandlede vurdering af eksigibiliteten af de kontraktlige bestem-
melser er baseret pa juridisk rddgivning fra en fysisk eller juridisk
person, der er uathengig af depositaren eller den pagaldende tred-
jepart

¢) vurdere, hvorvidt tredjepartens praksis, procedurer og interne
kontroller er tilstraekkelige til at sikre, at UCITS'ens aktiver er under-
lagt en hej grad af omhu og beskyttelse

d) vurdere, hvorvidt tredjepartens finansielle styrke og omdemme svarer
til de delegerede opgaver. Denne vurdering skal baseres pa oplys-
ninger fra den potentielle tredjepart samt andre data og oplysninger

e) sikre, at tredjeparten operationelt og teknologisk er i stand til at
udfore de delegerede opbevaringsopgaver med en hej grad af beskyt-
telse og sikkerhed.

2a.  En aftale, hvorved depositaren udpeger en tredjepart til at opbe-
vare aktiver tilherende denne depositars UCITS-kunder i depot, skal
mindst indeholde folgende bestemmelser:

a) en garanti for depositarens ret til oplysninger, inspektion og adgang
til relevante registre og konti for finansielle instrumenter hos den
tredjepart, som opbevarer aktiver i depot, for at gere det muligt
for depositaren at opfylde sine overvagnings- og due diligence-
forpligtelser og navnlig sette depositaren i stand til at:

i) identificere alle enheder i opbevaringskaden

ii) kontrollere, at mangden af identificerede finansielle instrumen-
ter, der er registreret pa kontiene for finansielle instrumenter,
som er oprettet i depositarens regnskaber i UCITS'ens navn
eller i navn af det administrationsselskab, der handler pa
UCITS'ens vegne, svarer til den mangde identificerede finansi-
elle instrumenter, der opbevares i depot af tredjemand for denne
UCITS som registreret pa den konto for finansielle instrumenter,
som er oprettet i tredjepartens regnskaber

iii) kontrollere, at mangden af identificerede finansielle instrumen-
ter, der er registreret og opbevares pa en konto for finansielle
instrumenter, der er oprettet i udstederens verdipapircentral eller
hos dennes agent i tredjepartens navn pa vegne af depositarens
kunder, svarer til den mangde identificerede finansielle instru-
menter, der er registreret pa de konti for finansielle instrumenter,
som er oprettet i depositarens regnskaber i navn af hver af
dennes UCITS-kunder eller i navn af det administrationsselskab,
der handler pa UCITS'ens vegne
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b) oplysninger om tilsvarende rettigheder og forpligtelser aftalt mellem
tredjeparten og en anden tredjepart i tilfeelde af yderligere videre-
delegering af opbevaringsfunktioner.

3. Depositaren skal udvise passende dygtighed og due diligence ved
den regelmassige kontrol og lebende overvigning for at sikre, at tred-
jeparten fortsat opfylder de i stk. 2 navnte kriterier og betingelserne
fastsat i artikel 22a, stk. 3, litra a)-e), i direktiv 2009/65/EF, og skal som
minimum:

a) overvage tredjepartens varetagelse og overholdelse af depositarens
standarder

b) sikre, at tredjeparten udviser en hegj grad af omhu, forsigtighed og
hurtighed ved udferelsen af sine opbevaringsopgaver, og isar at
tredjeparten effektivt holder de finansielle instrumenter adskilt i over-
ensstemmelse med kravene i artikel 16 i denne forordning

¢) kritisk vurdere opbevaringsrisiciene forbundet med beslutningen om
at overdrage aktiverne til tredjeparten og uden unedig forsinkelse
underrette administrationsselskabet eller investeringsselskabet om
@ndringer i disse risici. Denne vurdering skal baseres pa oplysninger
fra tredjeparten samt andre data og oplysninger. Under uro pa marke-
derne, eller nar der konstateres en risiko, skal hyppigheden og
omfanget af den kritiske vurdering oges

d) overvage overholdelsen af begransningerne i artikel 22, stk. 7, i
direktiv 2009/65/EF

e) overvage overholdelsen af begrensningerne i artikel 25 i direktiv
2009/65/EF og kravene i artikel 21-24 1 nervarende forordning.

4. Stk. 1, 2 og 3 finder tilsvarende anvendelse, nar den tredjepart, til
hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i
direktiv 2009/65/EF, har besluttet at videredelegere alle eller dele af
sine opbevaringsfunktioner til en anden tredjepart i henhold til
artikel 22a, stk. 3, tredje afsnit, i direktiv 2009/65/EF.

5. Depositaren skal udarbejde beredskabsplaner for hvert marked,
hvor denne udpeger en tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner dele-
geres 1 henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF. I en sddan bered-
skabsplan skal vare nevnt en alternativ leverander, hvis det er relevant.

6. Depositaren skal traeffe foranstaltninger, herunder ophavelse af
aftalen, der er i UCITS'ens og dens investorers interesse, hvis den
tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til
artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, ikke lengere opfylde kravene i
denne forordning.

7.  Hvis depositaren har delegeret sine opbevaringsfunktioner i
henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF til en tredjepart hjemme-
herende i et tredjeland, skal depositaren sikre, at aftalen med tredje-
parten giver mulighed for ophevelse, under hensyn til nedvendigheden
af at handle i UCITS'ens og dens investorers interesse, hvis det i den
geldende insolvenslovgivning og retspraksis ikke langere anerkendes,
at UCITS'ens aktiver holdes adskilt i tilfeelde af tredjepartens insolvens,
eller betingelserne i lovgivningen eller retspraksis ikke lengere er

opfyldt.
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8. Hvis det i den galdende insolvenslovgivning og retspraksis ikke
leengere anerkendes, at UCITS'ens aktiver holdes adskilt i tilfeelde af
insolvens hos den tredjepart, til hvem opbevaringsfunktioner er dele-
geret 1 henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, eller ikke
leengere sikres, at aktiverne tilherende depositarens UCITS-kunder
ikke indgér i tredjepartens bo i tilfelde af insolvens og ikke kan
udloddes til eller realiseres til fordel for den tredjeparts kreditorer, til
hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i
direktiv 2009/65/EF, skal depositaren straks underrette administrations-
selskabet eller investeringsselskabet.

9.  Efter modtagelsen af de i stk. 8 omhandlede oplysninger skal
administrationsselskabet eller investeringsselskabet straks underrette sin
kompetente myndighed herom og treffe alle nedvendige foranstalt-
ninger vedrerende de pagaldende aktiver tilherende UCITS'en, herunder
athaendelse af aktiverne, under hensyn til nedvendigheden af at handle i
UCITS'ens og dens investorers interesse.

Artikel 16
Forpligtelse til adskillelse

1. Hvis opbevaringsfunktionerne helt eller delvis er delegeret til en
tredjepart, skal depositaren sikre, at den tredjepart, til hvem opbeva-
ringsfunktionerne er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv
2009/65/EF, handler i overensstemmelse med forpligtelsen til adskillelse
fastsat i artikel 22a, stk. 3, litra c¢), i naevnte direktiv, ved at sikre og
kontrollere, at tredjeparten:

a) korrekt registrerer alle identificerede finansielle instrumenter pa
kontoen for finansielle instrumenter, som er oprettet i tredjepartens
regnskaber, med henblik pa at opbevare finansielle instrumenter for
depositarens kunder, hvilket udelukker depositarens og tredjepartens
egne finansielle instrumenter og finansielle instrumenter, der tilhorer
tredjepartens andre kunder, for at gere det muligt for depositaren at
sammenholde mengden af identificerede finansielle instrumenter
registreret pd de konti, der er oprettet i depositarens regnskaber i
navn af hver af dennes UCITS-kunder eller i navn af det admini-
strationsselskab, der handler pd UCITS'ens vegne

b) ferer alle registre og regnskaber for finansielle instrumenter, der er
nedvendige for at sette depositaren i stand til nar som helst og uden
forsinkelse at skelne mellem depositarens kunders aktiver og tredje-
partens egne aktiver, aktiver tilherende tredjepartens andre kunder,
og aktiver, som depositaren besidder for egen regning

c) forer registre og regnskaber for finansielle vardipapirer pa en made,
som sikrer deres nejagtighed og navnlig deres overensstemmelse
med de aktiver, der opbevares for depositarens UCITS-kunder, og
pa grundlag af hvilke depositaren til enhver tid nejagtigt kan fastsla
arten og placeringen af disse aktiver, og hvem der har ejendomsret til
dem

d) regelmessigt, og hver gang der sker en @ndring i omstendighederne,
forsyner depositaren med en oversigt over de aktiver, der tilherer
depositarens UCITS-kunder
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e) sa ofte, som det er nedvendigt, foretager afstemning mellem depo-
sitarens konti for finansielle instrumenter og interne registre og konti
for finansielle instrumenter og interne registre hos den tredjepart, til
hvem depositaren har delegeret opbevaringsfunktioner i henhold til
artikel 22a, stk. 3, litra ¢), i direktiv 2009/65/EF.

Hyppigheden af afstemningen fastsettes i overensstemmelse med
artikel 13, stk. 1

f) indferer passende organisatoriske ordninger for mest muligt at
begranse risikoen for tab eller forringelse af de finansielle instru-
menter eller af rettigheder, der er knyttet til disse finansielle instru-
menter, som folge af misbrug af de finansielle instrumenter, svig,
darlig administration, utilstraekkelig registrering eller forsemmelighed

g) har UCITS'ens kontanter pa en konto eller pa konti i en centralbank i
et tredjeland eller et kreditinstitut, der er godkendt i et tredjeland, pa
betingelse af at de tilsyns- og reguleringsmassige krav, der gaelder
for kreditinstitutter i det pageeldende tredjeland, af den kompetente
myndighed i UCITS'ens hjemland anses for som minimum at svare
til dem, der geelder i Unionen, jf. artikel 22, stk. 4, litra c), i direktiv
2009/65/EF.

2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nar den tredjepart, til hvem
opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv
2009/65/EF, har besluttet at videredelegere alle eller dele af sine opbe-
varingsfunktioner til en anden tredjepart i henhold til artikel 22a, stk. 3,
tredje afsnit, i direktiv 2009/65/EF.

Artikel 17

Insolvensbeskyttelse af UCITS-aktiver i forbindelse med delegering
af opbevaringsfunktioner

1. En depositar skal sikre, at en tredjepart, der er hjemmeheorende i et
tredjeland, og til hvem opbevaringsfunktioner skal delegeres eller er
delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF, treffer alle
nedvendige foranstaltninger for at sikre, at en UCITS' aktiver, der opbe-
vares 1 depot af tredjeparten, i tilfaelde af tredjepartens insolvens, ikke
kan udloddes til eller realiseres til fordel for tredjepartens kreditorer.

2. Depositaren skal sikre, at tredjeparten treffer folgende foranstalt-
ninger:

a) »MI1 indhenter juridisk rddgivning fra en uafhaengig fysisk eller
juridisk person, der bekrefter, at det i den galdende insolvenslov-
givning anerkendes, at aktiver tilherende depositarens kunder holdes
adskilt fra tredjepartens egne aktiver, fra tredjepartens ovrige kunders
aktiver, og fra aktiver, som tredjeparten besidder for depositarens
egen regning, og at aktiverne tilherende depositarens UCITS-
kunder ikke indgar i tredjepartens bo i tilfeelde af insolvens og
ikke kan udloddes til eller realiseres til fordel for den tredjeparts
kreditorer, til hvem opbevaringsfunktioner er delegeret i henhold til
artikel 22a i direktiv 2009/65/EF <



02016R0438 — DA — 01.04.2020 — 001.001 — 17

b) sikrer, at betingelserne i den geeldende insolvenslovgivning og rets-
praksis i det pagaldende tredjeland, i henhold til hvilke det anerken-
des, at aktiverne tilherende depositarens UCITS-kunder holdes
adskilt og ikke kan udloddes til eller realiseres til fordel for kredi-
torer, jf. litra a), er opfyldt, ved indgéelsen af aftalen om delegering
med depositaren samt lebende i hele delegeringens varighed

c¢) straks underretter depositaren, hvis en eller flere af de i litra b) omhand-
lede betingelser ikke laengere er opfyldt

f) underretter depositaren om @ndringer i den galdende insolvenslov-
givning og dens praktiske anvendelse.

4.  Depositaren skal sikre, at de opgaver, der er omhandlet i stk. 1 og
2, finder tilsvarende anvendelse, nar den tredjepart, til hvem opbeva-
ringsfunktioner er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv
2009/65/EF, har besluttet at videredelegere alle eller dele af sine opbe-
varingsfunktioner til en anden tredjepart i henhold til artikel 22a, stk. 3,
tredje afsnit, 1 direktiv 2009/65/EF.

KAPITEL 3
TAB AF FINANSIELLE INSTRUMENTER OG ANSVARSFRIGORELSE
(artikel 24, stk. 1, i direktiv 2009/65/EF)

Artikel 18

Tab af finansielle instrumenter opbevaret i depot

1. Tab af finansielle instrumenter opbevaret i depot, jf. artikel 24, stk.
1, andet afsnit, i direktiv 2009/65/EF, anses for at have fundet sted, hvis
en eller flere af folgende betingelser er opfyldt i forbindelse med et
finansielt instrument opbevaret i depot af depositaren eller af en tredje-
part, til hvem opbevaringen af finansielle instrumenter er delegeret i
henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF:

a) UCITS'ens erklerede ejendomsret er pavist ikke at veere gyldig, fordi
den enten er ophert med at eksistere eller aldrig har eksisteret

b) UCITS'en er definitivt blevet frataget sin ejendomsret til det finansi-
elle instrument

¢) UCITS'en er definitivt ude af stand til direkte eller indirekte at
athaende det finansielle instrument.

2. Administrationsselskabets eller investeringsselskabets konstatering
af tabet af et finansielt instrument skal felge en dokumenteret procedure,
som er fuldt tilgaengelig for de kompetente myndigheder. Nar et tab er
konstateret, skal det omgéende meddeles til investorerne pa et varigt
medium.
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3. Finansielle instrumenter opbevaret i depot betragtes ikke som
tabte, jf. artikel 24, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 2009/65/EF, hvis en
UCITS endeligt er frataget sin ejendomsret med hensyn til et bestemt
instrument, men dette instrument er erstattet af eller konverteret til et
andet finansielt instrument eller andre finansielle instrumenter.

4. 1 tilfelde af insolvens hos den tredjepart, til hvem opbevaring af
finansielle instrumenter er delegeret i henhold til artikel 22a i direktiv
2009/65/EF, skal tabet af finansielle instrumenter opbevaret i depot
fastslas af administrationsselskabet eller investeringsselskabet, sa snart
en af betingelserne anfort i stk. 1 med sikkerhed er opfyldt.

Det skal senest ved afslutningen af insolvensbehandlingen fastslds med
sikkerhed, om nogen af betingelserne fastsat i stk. 1 er opfyldt. Admini-
strationsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren skal omhyg-
geligt overvage insolvensbehandlingen for at fastsld, hvorvidt alle eller
nogle af de finansielle instrumenter, der er overdraget til den tredjepart,
til hvem opbevaringen af finansielle instrumenter er delegeret i henhold
til artikel 22a 1 direktiv 2009/65/EF, i realiteten er tabt.

5. Tabet af finansielle instrumenter opbevaret i depot skal fastslas,
uanset om betingelserne anfort i stk. 1 er resultatet af svig, forsomme-
lighed eller anden tilsigtet eller utilsigtet adfeerd.

Artikel 19

Ansvarsfrigerelse

1. Depositarens ansvar som omhandlet i artikel 24, stk. 1, andet
afsnit, i direktiv 2009/65/EF udleses ikke, hvis depositaren kan
bevise, at alle folgende betingelser er opfyldt:

a) den hendelse, der medforte tabet, er ikke resultatet af en handling
eller undladelse fra depositarens side eller fra den tredjeparts side, til
hvem opbevaringen af finansielle instrumenter er delegeret i henhold
til artikel 22, stk. 5, litra a), i direktiv 2009/65/EF

b) depositaren kunne ikke med rimelighed have forhindret forekomsten
af den handelse, der medforte tabet, trods indferelsen af alle
forholdsregler, der péhviler en omhyggelig depositar som afspejlet
i branchens almindelige praksis

¢) depositaren kunne ikke have forhindret tabet trods stringente og
omfattende due diligence-procedurer som dokumenteret ved:

i) indferelse, gennemforelse, anvendelse og opretholdelse af struk-
turer og procedurer og sikring af ekspertise, der er tilstraekkelige
og star i et passende forhold til arten og kompleksiteten af
UCITS'ens aktiver, til rettidigt at identificere og lebende over-
vage cksterne haendelser, som kan medfore tab af finansielle
instrumenter opbevaret i depot

ii) lebende vurdering af, hvorvidt nogen af de efter nr. i) identifi-
cerede handelser udger en vasentlig risiko for tab af finansielle
instrumenter opbevaret i depot
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iii) orientering af administrationsselskabet eller investeringsselskabet
om de identificerede vesentlige risici og gennemforelse af
passende foranstaltninger, hvis det er nedvendigt, for at forhindre
eller begraense tabet af finansielle instrumenter opbevaret i depot,
hvis der er identificeret reelle eller potentielle eksterne handel-
ser, som menes at udgere en vasentlig risiko for tab af finansi-
elle instrumenter opbevaret i depot.

2. Deistk. 1, litra a) og b), omhandlede krav kan anses som opfyldt
under folgende omstendigheder:

a) naturlige haendelser, som er uden for menneskelig kontrol og indfly-
delse

b) nye love, anordninger, beslutninger, bekendtgerelser eller andre
bestemmelser vedtaget af en regering eller et statsligt organ,
herunder enhver domstol, som har indflydelse pd de finansielle
instrumenter opbevaret i depot

c¢) krig, oprer og andre alvorlige omveeltninger.

3. De i stk. 1, litra a) og b), omhandlede krav betragtes ikke som
opfyldt i tilfelde sasom bogferingsfejl, operationelt svigt, svig, mang-
lende anvendelse af kravene om adskillelse hos depositaren eller hos en
tredjepart, til hvem opbevaring af finansielle instrumenter opbevaret i
depot i henhold til artikel 22, stk. 5, litra a), i direktiv 2009/65/EF er
delegeret.

KAPITEL 4
UAFHANGIGHEDSKRAV OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
(artikel 25 1 direktiv 2009/65/EF)

Artikel 20
Ledelsesorgan
I dette kapitel forstds ved »administrationsselskabets ledelsesorgan«

administrationsselskabets  ledelsesorgan eller investeringsselskabets
ledelsesorgan.

Artikel 21

Fzelles ledelse

Administrationsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren skal
til enhver tid opfylde samtlige folgende krav:

a) ingen person md pa samme tid vere badde medlem af administra-
tionsselskabets ledelsesorgan og medlem af depositarens ledel-
sesorgan

b) ingen person ma pd samme tid vare bdde medlem af administra-
tionsselskabets ledelsesorgan og ansat hos depositaren

¢) ingen person ma pa samme tid vere bade medlem af depositarens
ledelsesorgan og ansat hos administrationsselskabet eller investe-
ringsselskabet
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d) hvis administrationsselskabets ledelsesorgan ikke varetager tilsyns-
funktionerne i selskabet, ma ikke over en tredjedel af medlemmerne
af det organ, der varetager tilsynsfunktionerne, vaeere medlemmer, der
samtidig er medlemmer af depositarens ledelsesorgan, depositarens
organ til varetagelse af tilsynsfunktionerne eller ansat hos deposi-
taren

e) hvis depositarens ledelsesorgan ikke varetager tilsynsfunktionerne
hos depositaren, ma ikke over en tredjedel af medlemmerne af det
organ, der varetager tilsynsfunktionerne, vare medlemmer, der
samtidig er medlemmer af administrationsselskabets ledelsesorgan,
administrationsselskabets eller investeringsselskabets organ til vare-
tagelse af tilsynsfunktionerne eller ansat hos administrationsselskabet
eller investeringsselskabet.

Artikel 22

Udpegelse af en depositar og delegering af opbevaringsfunktioner

1.  Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal have en
beslutningsprocedure til udvelgelse og udpegelse af depositaren;
denne procedure skal vare baseret pa objektive og pa forhand fastsatte
kriterier og udelukkende vare i UCITS'ens og UCITS-investorernes
interesse.

2. Hvis administrationsselskabet eller investeringsselskabet udpeger
en depositar, til hvem det har en forbindelse eller en koncernforbindelse,
skal det opbevare dokumentation for folgende:

a) en vurdering med en sammenligning af fordelene ved at udpege en
depositar med en forbindelse eller en koncernforbindelse med
fordelene ved at udpege en depositar, der ikke har nogen forbindelse
eller koncernforbindelse med administrationsselskabet eller investe-
ringsselskabet, idet der tages hensyn til som minimum omkostnin-
gerne, ekspertisen, den finansielle formaen og kvaliteten af de leve-
rede tjenesteydelser i forbindelse med alle vurderede depositarer

b) en rapport, baseret pa den i litra a) omhandlede vurdering, der
beskriver, hvordan udpegelsen opfylder de i stk. 1 omhandlede
objektive og pé forhidnd fastsatte kriterier, og hvordan den udeluk-
kende er i UCITS'ens og UCITS-investorernes interesse.

3. P M1 Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal
over for den kompetente myndighed i UCITS'ens hjemland dokumen-
tere, at det er tilfreds med udpegelsen af depositaren, og at udpegelsen
udelukkende er i UCITS'ens og UCITS-investorernes interesse. Admini-
strationsselskabet eller investeringsselskabet skal stille den i stk. 2
omhandlede dokumentation til rddighed for den kompetente myndighed
i UCITS'ens hjemland. <

4. Administrationsselskabet eller investeringsselskabet skal efter
anmodning over for UCITS-investorerne kunne begrunde valget af
depositar.

5. Depositaren skal have en beslutningsprocedure til udvalgelse af
tredjeparter, til hvem depositaren kan delegere opbevaringsfunktioner i
henhold til artikel 22a i direktiv 2009/65/EF; denne procedure skal vaere
baseret pa objektive og pa forhand fastsatte kriterier og udelukkende
vaere 1 UCITS'ens og UCITS-investorernes interesse.
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Artikel 23

Interessekonflikter

Hvis der er en forbindelse eller en koncernforbindelse mellem dem, skal
administrationsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren
indfere politikker og procedurer, der sikrer, at de:

a) identificerer alle interessekonflikter, der opstdr som felge af den
pageldende forbindelse

b) treffer alle rimelige foranstaltninger til at undga sadanne interesse-
konflikter.

Hvis en interessekonflikt som omhandlet i stk. 1 ikke kan undgas, skal
administrationsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren
forvalte, overvage og offentliggere denne interessekonflikt for at fore-
bygge negative konsekvenser for UCITS'ens og UCITS-investorernes
interesser.

Artikel 24

Ledelsesorganers og tilsynsfunktioners uafhzengighed

1. Hvis der er en koncernforbindelse mellem dem, skal administra-
tionsselskabet eller investeringsselskabet og depositaren sikre, at:

a) hvis administrationsselskabets ledelsesorgan og depositarens ledel-
sesorgan ogsa varetager tilsynsfunktionerne i de respektive selskaber,
mindst en tredjedel af medlemmerne af administrationsselskabets
ledelsesorgan og af depositarens ledelsesorgan — eller to personer,
alt efter hvilket antal der er mindst — er uafhengige

b) hvis administrationsselskabets ledelsesorgan og depositarens ledel-
sesorgan ikke varetager tilsynsfunktionerne i de respektive selskaber,
mindst en tredjedel af medlemmerne af det organ i administrations-
selskabet og hos depositaren, der varetager tilsynsfunktionerne —
eller to personer, alt efter hvilket antal der er mindst — er uafhen-

gige.

2. Ved anvendelsen af stk. 1 anses medlemmer af administrations-
selskabets ledelsesorgan, medlemmer af depositarens ledelsesorgan eller
medlemmer af det organ i ovennavnte selskaber, der varetager tilsyns-
funktionen, for at vaere uathangige, hvis de hverken er medlemmer af
ledelsesorganet eller det organ, der varetager tilsynsfunktionen, eller er
ansat hos nogen af de andre selskaber, mellem hvilke der bestar en
koncernforbindelse, og ikke har nogen forretningsmaessig, familie-
maessig eller anden forbindelse med administrationsselskabet eller inve-
steringsselskabet, depositaren eller et andet selskab i koncernen, som
giver anledning til en interessekonflikt, der kan svaekke deres demme-
kraft.

Artikel 25

Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen
1 Den Europceiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 13. oktober 2016.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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