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(Nicht veréfféntlichungsbediirfﬁge Rechtsakte)

RAT

RICHTLINIE 92/96/EWG DES RATES

vom 10. November 1992°

zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung
(Lebensversicherung) sowie zur Anderung der Richtlinien 79/267/EWG und 90/619/EWG
(Dritte Richtlinie Lebensversicherung)

DER RAT DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen
Wirtschaftsgemeinschaft, insbesondere auf Artikel 57 Ab-
satz 2 und Artikel 66,

auf Vorschlag der Kommission (1),
in Zusammenarbeit mit dem Europiischen Parlament (2).

nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialausschus-
ses (),

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Der Binnenmarkt im Bereich der Direktversicherung
(Lebensversicherung) mufl unter dem doppelten
Gesichtspunkt der Niederlassungsfreiheit und des
freien Dienstleistungsverkehrs vollendet werden, um
es den Versicherungsunternechmen mit Sitz in der
Gemeinschaft zu erleichtern, innerhalb der Gemein-
schaft Verpflichtungen einzugehen.

(2) Die Zweite Richtlinie 90/619/EWG des Rates vom
8. November 1990 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversiche-
rung (Lebensversicherung) und zur Erleichterung der
tatsichlichen Ausiibung des freien Dienstleistungsver-
kehrs sowie zur Anderung der Richtlinie 79/267/
EWG (*) hat dadurch in hohem Mafle zur Verwirkli-
chung des Binnenmarktes im Bereich der Direktversi-
cherung (Lebensversicherung) beigetragen, dafl sie
Versicherungsnehmern, die, weil sie auf eigene Initia-

(1) ABL Nr. C 99 vom 16. 4. 1991, S, 2.

(3) ABL. Nr. C176 vom 13. 7. 1992, S. 93, und Beschluff vom
28. Oktober 1992 (noch nicht im Amtsblatt verdffentlicht).

(3) ABL Nr. C 14 vom 20. 1. 1992, S. 11. )

() ABL Nr. L 330 vom 29. 11. 1990, S. 50.

(3)

(4)

&)

tive eine Verpflichtung mit einem Versicherungsun-
ternehmen in einem anderen Mitgliedstaat eingehen,
keinen besonderen Schutz im Mitgliedstaat der Ver-
pflichtung benétigen, die uneingeschrinkte Wahlfrei-
heit auf einem gréftmoglichen Versicherungsmarkt
einrdumte.

Die Richtlinie 90/619/EWG stellt folglich einen
bedeutenden Abschnitt bei der Verschmelzung der
einzelstaatlichen Mirkte zu einem einheitlichen Bin-
nenmarkt dar; dieser Abschnitt muff durch weitere
Gemeinschaftsinstrumente erginzt werden, damit es
allen Versicherungsnehmern, unabhingig davon, ob
sie selbst als Initiatoren auftreten oder nicht, ermég-
licht wird, jeden Versicherer mit Sitz in der Gemein-
schaft zu wihlen, der in ihr seine Geschaftstitigkeit
im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der
Dienstleistungsfreiheit ausiibt, wobei ihnen gleichzei-
tig ein angemessener Schutz zu gewdhrleisten ist.

Die vorliegende Richtlinie fiigt sich in das gemein-
schaftliche Normenwerk ein, das insbesondére mit
der Ersten Richtlinie 79/267/EWG des Rates vom §.
Mirz 1979 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften iiber die Aufnahme und Aus-
ibung der Direktversicherung (Lebensversiche-
rung) (°) und mit der Richtlinie 91/674/EWG des
Rates vom 19. Dezember 1991 betreffend die Jahres-
abschliisse und konsolidierten Abschliisse der Versi-
cherungsunternehmen (¢) geschaffen wurde.

Der gewihlte Ansatz besteht in einer wesentlichen,
notwendigen und ausreichenden Harmonisierung, um

(5) ABL. Nr. L 63 vom 13. 3. 1979, S. 1. Richtlinie zuletzt

geandert durch die Zweite Richtlinie 90/619/EWG (ABI. Nr.
L 330 vom 29. 11. 1990, S. 50). :

(6) ABL Nr. L 374 vom 31. 12. 1991, S. 7.
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(6)

zu einer gegenseitigen Anerkennung der Zulassungen
und der Aufsichtssysteme zu gelangen, die die Ertei-
lung einer einheitlichen, innerhalb der ganzen
Gemeinschaft giiltigen Zulassung sowie die Anwen-
dung des Grundsatzes der Aufsicht durch den Her-
kunftsmitgliedstaat erlaubt.

Folglich hingt kiinftig der Zugang zum Versiche-
rungsgeschift und die Ausiibung des Versicherungs-
geschifts von einer einheitlichen Zulassung ab, die
von den Behorden des Mitgliedstaats erteilt wird, in
dem das Versicherungsunternehmen seinen Sitz hat.
Diese Zulassung ermoglicht es dem Unternehmen,
iiberall in der Gemeinschaft im Rahmen der Nieder-

* lassungsfreiheit oder des freien Dienstleistungsver-

7

(8)

(9)

(10)

(11)

kehrs Geschifte zu betreiben. Der Mitgliedstaat der
Zweigniederlassung oder der Dienstleistung kann von
Versicherungsunternehmen, die in ihm titig werden
mochten und schon im Herkunftsmitgliedstaat zuge-
lassen sind, keine neue Zulassung mehr verlangen. Es
ist also erforderlich, die Richtlinien 79/267/EWG
und 90/619/EWG in diesem Sinne zu indern.

Die Aufsicht iiber die finanzielle Soliditit des Versi-
cherungsunternehmens, insbesondere iiber seine Sol-
vabilitit und die Bildung ausreichender versiche-
rungstechnischer Riickstellungen sowie deren Bedek-
kung durch kongruente Vermogenswerte, ist kiinftig
von den zustindigen Behorden des Herkunftsmit-
gliedstaats wahrzunehmen. :

Die Durchfihrung der in Artikel 1 Nummer 2 Buch-

stabe ¢) der Richtlinie 79/267/EWG genannten
Geschifte darf keinesfalls eine Beeintriachtigung der
Befugnisse beinhalten, die den zustindigen Behérden
gegeniiber den ‘Einrichtungen eingeriumt wurden,

-welche die in dieser Bestimmung genannten Vermo-

genswerte halten.

In einigen Artikeln dieser Richtlinie sind nur Min-
destvorschriften festgelegt. Der Herkunftsmitglied-
staat kann fiir die von seinen zustindigen Behérden
zugelassenen Versicherungsunternehmen strengere
Regelungen erlassen.

Die zustindigen Behérden der Mitgliedstaaten -miis-
sen iiber die notwendigen Aufsichtsmittel verfiigen,
um die geordnete Ausiibung der Titigkeit des Versi-
cherungsunternehmens in der ganzen Gemeinschaft
sowohl im Rahmen der Niederlassungsfreiheit als

.auch im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit zu

gewihrleisten. Insbesondere miissen sie angemessene
Vorbeugemafinahmen ergreifen oder Sanktionen ver-
hingen kénnen, um Unregelmifigkeiten und Ver-
stéfle gegen Vorschriften des Versicherungsaufsichts-
rechts zu verhindern.

Es ist notwendig, die Vorschriften iiber die Bestands-
iibertragung an die durch die vorliegende Richtlinie
eingefiihrte rechtliche Regelung der einheitlichen
Zulassung anzupassen.

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Die durch die Richtlinie 79/267/EWG aufgestellte -
Spezialisierungsregelung sollte flexibler gestaltet wer-
den, so daff die Mitgliedstaaten die Moglichkeit
erhalten, einem Unternehmen Zulassungen sowohl
fir die Versicherungszweige, die im Anhang zur
Richtlinie 79/267/EWG genannt sind, als auch fir
Versicherungsgeschifte zu erteilen, die unter die im
Anhang der Richtlinie 73/239/EWG (!) genannten
Versicherungszweige 1 und 2 fallen. Diese Méglich-
keit kann jedoch vom Vorliegen bestimmter Voraus-
setzungen abhingig gemacht werden, die die Einhal-
tung der Regeln iiber die Buchfiihrung und die Liqui-
dation betreffen. oo

Zum Schutz der Versicherten ist es erforderlich, dafl
jedes Versicherungsunternehmen ausreichende techni-
sche Riickstellungen bildet. Die Berechnung dieser
Riickstellungen basiert im wesentlichen auf versiche-
rungsmathematischen Grundsitzen. Um die gegensei-
tige Anerkennung der in den einzelnen Mitgliedstaa-
ten geltenden Aufsichtsvorschriftgen zu erleichtern,
miissen die versicherungsmathematischen Grundsitze
aufeinander abgestimmt werden.

Aus die Aufsicht betreffenden Erwigungen heraus
sollte ein Mindestmafl an Koordinierung der Regeln
fiir die Begrenzung des bei der Berechnung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen zugrunde geleg-
ten Zinssatzes festgelegt werden. Da die derzeit fir
die Begrenzung verfiigbaren Methoden alle gleicher-
maflen korrekt sind, den Anforderungen in bezug auf
die Aufsicht geniigen sowie gleichwertig sind, diirfte
es angemessen sein, den Mitgliedstaaten die freie
Wahl der zu verwendenden Methode zu iiberlassen.

Es ist angebracht, die Vorschriften iiber die Berech-
nung der die technischen Riickstellungen bedecken-
den Vermégenswerte, iiber deren Mischung sowie die
Lokalisierungs- und Kongruenzregeln zu koordinie-
ren, um die gegenseitige Anerkennung der Vorschrif-
ten der Mitgliedstaaten zu erleichtern. Bei dieser
Koordinierung miissen die durch die Richtlinie 88/
361/EWG des Rates vom 24. Juni 1988 zur Durch-
fithrung von Artikel 67 des Vertrages (2) zur Liberali-
sierung des Kapitalverkehrs erlassenen Maffnahmen
sowie die im Hinblick auf die Vollendung der Wirt-
schafts- und Wihrungsunion erzielten Fortschritte
der Gemeinschaft beriicksichtigt werden.

Der Herkunftsmitgliedstaat darf jedoch von den Ver-
sicherungsunternehmen nicht verlangen, die Vermo-
genswerte, die die versicherungstechnischen Riickstel-
lungen bedecken, in bestimmten Kategorien von Ver-

(1) Erste Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24, Juli 1973
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der
Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung)
(ABL. Nr. L 228 vom 16. 8. 1973, S.'3). Richtlinie zuletzt
geindert durch die Richtlinie 90/618/EWG (ABI. Nr. L 330
vom 29. 11. 1990, S. 44).

() ABL. Nr. L 178 vom 8. 7. 1988, S. §.
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17)

(18)

(19)

(20)

(21)

mogenswerten anzulegen, da derartige Bestimmungen
nicht mit den in der Richtlinie 88/361/EWG vorge-
sechenen Maflnahmen zur Liberalisierung des Kapital-
verkehrs zu vereinbaren sind. ’

In Erwartung einer Richtlinie iber Wertpapierdienst-
leistungen, durch die unter anderem die Definition
des Begriffs ,geregelter Markt“ harmonisiert wird,
mufS dieser Begriff fur die Zwecke der vorliegenden
Richtlinie unbeschadet der kiinftigen Harmonisierung
vorliufig definiert werden; diese vorliufige Definition
wird durch die auf Gemeinschaftsebene harmonisierte
Definition ersetzt werden, aufgrund deren die ein-
schligigen Befugnisse, die durch die vorliegende
Richtlinie voriibergehend dem Herkunftsmitgliedstaat
des Versicherungsunternehmens iibertragen werden,
an den Herkunftsmitgliedstaat des Marktes iiberge-
hen.

Es ist angebracht, die Liste der Eigenmittel, die die in
der Richtlinie 79/267/EWG vorgeschriebene Solva-

bilititsspanne bilden kénnen, zu vervollstindigen,.

um neue Finanzinstrumente und die Moglichkeiten zu
beriicksichtigen, die auch anderen Finanzinstituten
bei der Aufstockung der Eigenmittel zugestanden
wurden.

Die Harmonisierung des fiir den Versicherungsver-
trag geltenden Rechts ist keine Vorbedingung fiir die
Verwirklichung des Binnenmarkts im Versicherungs-
sektor. Die den Mitgliedstaaten belassene Moglich-
keit, die Anwendung ihres eigenén Rechts. fiir Versi-
cherungsvertrige vorzuschreiben, bei denen die Ver-
sicherungsunternehmen Verpflichtungen in ihrem
Hoheitsgebiet eingehen, stellt deshalb eine hinrei-
chende Sicherung fiir die Versicherungsnehmer dar.

Im Rahmen des Binnenmarkts liegt és im Interesse
des Versicherungsnehmers, dafl er Zugang zu einer
méglichst weiten Palette von in der Gemeinschaft
angebotenen Versicherungsprodukten hat, um aus
ihnen das seine Bediirfnisse am besten entsprechende
Angebot auswihlen zu konnen. Der Mitgliedstaat, in
dem die Verpflichtung eingegangen wird, hat darauf
zu achten, daf alle in der Gemeinschaft angebotenen
Versicherungsprodukte ungehindert auf seinem Ho-
heitsgebiet vertrieben werden kénnen, soweit sie
nicht den gesetzlichen Vorschriften, die in diesem
Mitgliedstaat das Allgemeininteresse schiitzen, zuwi-
derlaufen und dieses Interesse nicht durch die Regeln
des Herkunftsmitgliedstaats geschiitzt wird; dies gilt
jedoch nur unter der Bedingung, daf§ die betreffenden
Vorschriften in nichtdiskriminierender Weise auf alle

“Unternehmen angewendet werden, die in diesem Mit-

gliedstaat Geschifte betreiben, und daff sie fiir das
gewiinschte Ziel objektiv erforderlich und angemes-
sen sind.

Die Mitgliedstaaten miissen in der Lage sein, dafiir
zu sorgen, daf$ die angebotenen Versicherungspro-
dukte und die Vertragsdokumente, die zur Erfiillung
der in ihrem Hobheitsgebiet eingegangenen Verpflich-
tungen verwendet werden, den besonderen gesetzli-

(22)

chen, zum Schutz des Allgemeininteresses erlassenen

Vorschriften entsprechen, wobei es gleichgiltig ist,
ob die betreffenden Versicherungsgeschifte im Rah-
men der Niederlassungsfreiheit oder der Dienstlei-
stungsfreiheit getitigt werden. Die hierfiir angewand-
ten Aufsichtssysteme miissen im Sinne des Binnen-
markts ausgestaltet werden, aber keine Vorbedin-
gung fiir die Ausiibung der Versicherungstitigkeit
darstellen. In dieser Hinsicht erscheinen Systeme der

_Vorabgenehmigung von Versicherungsbedingungen

nicht gerechtfertigt. Es ist folglich angebracht, andere
Systeme vorzusehen, die den Erfordernissen des Bin-
nenmarkts besser entsprechen und es den Mitglied-
staaten trotzdem erlauben, einen angemessenen
Schutz der Versicherungsnehmer zu gewihrleisten.

Es ist dem Herkunftsmitgliedstaat jedoch gestattet,
zur Anwendung der dieser Richtlinie entsprechenden

. versicherungsmathematischen Grundsitze die syste-

(23)

(24)

(25)

matische Ubermittlung der fiir ‘'die Berechnung der
Vertragstarife und der technischen Riickstellungen
verwendeten Grundlagen zu fordern; bei dieser Uber-
mittlung der technischen Grundlagen ist die Mittei-
lung der allgemeinen und besonderen Vertragsbedin-
gungen sowie die Mitteilung der Handelstarife des
Unternehmens ausgeschlossen.

Im Rahmen eines einheitlichen Versicherungsmarkts
wird dem Verbraucher eine groflere und weiter gefi-
cherte Auswahl von Vertrigen zur Verfiigung stehen.
Um diese Vielfalt und den verstirkten Wettbewerb
voll zu nutzen, mufl er im Besitz der notwendigen
Informationen sein, um den seinen Bediirfnissen am
ehesten entsprechenden Vertrag auszuwihlen. Da die
Dauer der Verpflichtungen sehr lang sein kann, ist
diese Information fiir den Verbraucher noch wichti-
ger. Folglich sind die Mindestvorschriften zu koordi-
nieren, damit er klare und genaue Angaben iiber die
wesentlichen Merkmale der ihm angebotenen Pro-
dukte und iiber die Stellen erhilt, an die etwaige
Beschwerden der Versicherungsnehmer, Versicherten
oder Begiinstigten des Vertrages zu richten sind.

Werbung fur Versicherungsprodukte ist ein wesentli-
ches Mittel, um die effektive Ausiibung der Versiche-
rungstitigkeit innerhalb der Gemeinschaft zu erleich-
tern. Die Versicherungsunternehmen miissen daher
alle normalen Mittel zur Werbung im Mitgliedstaat
der Zweigniederlassung oder der Dienstleistung nut-
zen kénnen. Die Mitgliedstaaten kénnen jedoch ver-
langen, daf ihre Regeln iiber die Form und den
Inhalt der Werbung, die entweder aufgrund gemein-
schaftsrechtlicher Vorschriften iiber die Werbung
oder aufgrund einzelstaatlicher Vorschriften aus
Griinden des allgemeinen Interesses verabschiedet
wurden, respektiert werden.

Im Rahmen des Binnenmarkts ist es keinem Mitglied-
staat mehr gestattet, die gleichzeitige Ausiibung der
Versicherungstitigkeit in seinem Hoheitsgebiet im
Rahmen der Niederlassungsfreiheit und des freien
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

Dienstleistungsverkehrs zu verbieten. Es ist daher
angebracht, diese den Mitgliedstaaten in der Richt-
linie 90/619/EWG zugéstandene Moéglichkeit aufzu-
heben.

Es ist angebracht, Sanktionen fiir den Fall vorzuse-
hen, dal das Versicherungsunternehmen in dem Mit-
gliedstaat, in dem die Verpflichtung eingegangen
wird, sich nicht an die Vorschriften zum Schutz des
Allgemeininteresses hilt, denen es unterliegt.

In einigen Mitgliedstaaten werden Versicherungsver-
trige keiner indirekten Steuer unterworfen, wihrend
die Mehrheit der Mitgliedstaaten auf Versicherungs-
vertrige besondere Steuern oder andere Abgaben
erhebt. Zwischen den Mitgliedstaaten, die diese

Steuern und Abgaben erheben, bestehen erhebliche .
Unterschiede hinsichtlich der Gestaltung und der

Sitze der Steuern und Abgaben. Diese Unterschiede
diirfen nicht zu Wettbewerbsverzerrungen beim

Angebot von Versicherungen zwischen den Mitglied-

staaten fithren. Vorbehaltlich einer weitergehenden

‘Harmonisierung kann dem .dadurch begegnet wer-

den, daf man das Steuersystem und andere Abgaben-
systeme des Mitgliedstaats anwendet, in dem die
Verpflichtung eingegangen wird. Es obliegt den Mit-
gliedstaaten, die Modalititen festzulegen, nach denen
die Erhebung dieser Steuern und Abgaben sicherge-
stellt werden kann.

Es ist wichtig, auf dem Gebiet der Liquidation der
Versicherungsunternehmen eine Koordinierung auf
Gemeinschaftsebene zu erreichen. Bereits jetzt ist es
von wesentlicher Bedeutung vorzusehen, daff im Falle
der Liquidation eines Versicherungsunternehmens das
in jedem Mitgliedstaat existierende Schutzsystem eine
Gleichbehandlung aller Anspruchsberechtigten ge-
wihrleistet, ohne dafd ein Unterschied hinsichtlich
ihrer Staatsangehorigkeit oder hinsichtlich der Art
und Weise des Eingehens der Verpflichtung gemacht
wird.

Um neuen Entwicklungen im Versicherungsbereich
Rechnung zu tragen, kann es sich von Zeit zu Zeit als
erforderlich erweisen, technische Anpassungen an
den in dieser Richtlinie niedergelegten detaillierten
Regeln vorzunehmen. Die Kommission wird solche
Anpassungen, sofern sie notwendig sind, nach Kon-
sultation des durch die Richtlinie 91/675/EWG (1)
eingesetzten Versicherungsausschusses in Ausiibung
der ihr nach dem Vertrag iibertragenen Durchfiih-
rungsbefugnisse vornehmen.

Es ist notwendig, besondere Vorschriften vorzuse-
hen, um den Ubergang von der zum Zeitpunkt der
Anwendung dieser Richtlinie bestehenden rechtlichen
Regelung zu der von dieser Richtlinie geschaffenen
Regelung zu gewihrleisten. Ziel dieser Vorschriften
muf§ es sein, eine zusitzliche Arbeitsbelastung der
zustindigen Behérden der Mitgliedstaaten zu vermei-
den.

() ABL Nr. L 374 vom 31. 12. 1991, S. 32.

(31) Im Sinne des Artikels 8c des Vertrages ist der

Umfang der Anstrengungen, der bestimmten Volks-
wirtschaften mit unterschiedlichem Entwicklungs-
stand abverlangt wird, zu beriicksichtigen. Deshalb
ist fiir bestimmte Mitgliedstaaten eine Ubergangsre-
gelung festzulegen, die eine schrittweise Anwendung
dieser Richtlinie erméglicht —

HAT FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

TITEL 1

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND
ANWENDUNGSBEREICH

Artikel 1

Im Sinne dieser Richtlinie bedeutet:

a)

f)

g)

(2

~

» Versicherungsunternebmen®: jedes Unternehmen, das
gemafl Artikel 6 der Richtlinie 79/267/EWG. die
behordliche Zulassung erhalten hat;

»Zweigniederlassung®: jede Agentur oder Zweignieder-
lassung eines Versicherungsunternehmens unter Be-
riicksichtigung des Artikels 3 der Richtlinie 90/619/
EWG;

» Verpflichtung*: die Verpflichtung, die in einer der in
Artikel 1 der Richtlinie 79/267/EWG genannten For-
men von Versicherungen oder Geschiften konkret zum
Ausdruck kommt;

Herkunftsmitgliedstaat”: der Mitgliedstaat, in wel-
chem sich der Sitz des Versicherungsunternehmens
befindet, das die Verpflichtung eingeht;

»Mitgliedstaat der Zweigniederlassung®: der Mitglied-
staat, in dem sich die Zweigniederlassung befindet,
welche die Verpflichtung eingeht;

»~Mitgliedstaat der Dienstleistung”: der Mitgliedstaat
der Verpflichtung gemifl Artikel 2 Buchstabe ) der
Richtlinie 90/619/EWG, wenn die Verpflichtung von
einem Versicherungsunternehmen oder von einer
Zweigniederlassung mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat eingegangen wird;

»~Kontrolle”: das Verhiltnis zwischen einer Mutterge-
sellschaft und einer Tochtergeselischaft, wie in Arti-
kel 1 der Richtlinie 83/349/EWG (2) vorgesehen, oder
ein gleichgeartetes Verhiltnis zwischen einer natiirli-
chen -oder juristischen Person und einem Unterneh-
men;

Siebente Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni

1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des
Vertrages iiber den konsolidierten Abschluf§ (ABl. Nr. L 193
vom 18. 7. 1983, S. 1). Richtlinie zuletzt geindert durch die
Richtlinie 90/605/EWG (ABL Nr. L 317 vom 16. 11. 1990,
S. 60).
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h)

wqualifizierte Beteiligung“: das direkte oder indirekte
Halten von wenigstens 10 v. H. des Kapitals oder der
Stimmrechte eines Unternehmens oder jede andere
Maglichkeit der Wahrung eines mafigeblichen Einflus-
ses auf die Geschiftsfiihrung des Unternehmens, an
dem eine Beteiligung gehalten wird.

Bei der Anwendung dieser Definition im Rahmen der
Artikel 7 und 14 sowie anderen in Artikel 14 der
vorliegenden Richtlinie bezeichneten Beteiligungs-
schwellen werden die in Artikel 7 der Richtlinie 88/
627/EWG (1) bezeichneten Stimmrechte beriicksich-

tigt;

Mutterunternebmen®: ein Mutterunternehmen im

* Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie 83/349/

_E:

()

EWG;

» Tochterunternehmen®: ein Tochterunternehmen im
Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie 83/349/
EWG; jedes Tochterunternehmen eines Tochterunter-
nehmens wird ebenfalls als Tochterunternechmen des
Mutterunternehmens angesehen, das an der Spitze die-

ser Unternehmen steht;
¥

»geregelter Markt“: Finanzmarkt, der bis zur Festle- -

gung einer Definition im Rahmen der Richtlinie {iber
Wertpapierdienstleistungen von dem Herkunftsmit-
gliedstaat des Unternehmens als geregelter Markt ange-
sehen wird und dadurch gekennzeichnet ist,

— daf} er regelmifig funktioniert und

— daf von den entsprechenden Behorden erlassene
oder genehmigte Bestimmungen die Markttitigkeit,
den Marktzugang und, im Falle der Richtlinie 79/
279/EWG des Rates vom 5. Mirz 1979 zur Koor-
dinierung der Bedingungen fiir die Zulassung von
Wertpapieren zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse (2), die in dieser Richtlinie festge-
legten Bedingungen fiir die Zulassung zur Notie-
rung bzw., wenn die genannte Richtlinie keine
Anwendung findet, die Bedingungen regelt, unter
denen diese Finanzinstrumente auf dem Markt
gehandelt werden dirfen.

Ein geregelter Markt im Sinne der vorliegenden Richt-
linie kann in einem Mitgliedstaat oder in einem Dritt-
land liegen. Im letzteren Fall mufl der Markt von dem

Herkunftsmitgliedstaat des Unternehmens anerkannt

sein und vergleichbaren Anforderungen entsprechen.
Die Qualitit der dort gehandelten Finanzinstrumente
mufl der Qualitit der Instrumente vergleichbar sein,
die auf dem -geregelten Markt bzw. den geregelten
Mirkten des betreffenden Mitgliedstaats gehandelt
werden;

Richtlinie 88/627/EWG des Rates vom 12. Dezember 1988

iber die bei Erwerb und Verduflerung einer bedeutenden
Beteiligung an einer borsennotierten Gesellschaft zu veroffent-
lichenden Informationen (ABL. Nr. L 348 vom 17. 12. 1988,
S. 62).

ABlL. Nr. L 66 vom 13. 3. 1979, S. 21. Richtlinie zuletzt

. geandert durch die Richtlinie 82/148/EWG (ABL Nr. L 62

vom 5. 3. 1982, S. 22).

1) ,zustindige Behorden“: diejenigen einzelstaatlichen
Behorden, die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungs-
vorschriften die Aufsichtsbefugnis iiber Versicherungs-
unternehmen innehaben.

Artikel 2
(1)  Diese Richtlinie findet auf die in Artikel 1 der Richt-

linie 79/267/EWG bezeichneten Versicherungen und
Unternehmen Anwendung. '

~(2) In Artikel 1 Nummer 2 der Richtlinie 79/267/
"EWG werden im Einleitungssatz folgende Worte gestri-

chen: ,und im Titigkeitsland zugelassen sind“.

(3) Diese Richtlinie ist weder auf Versicherungen und
Geschiftsvorginge noch auf Unternehmen und Institutio-
nen, auf die die Richtlinie 79/267/EWG keine Anwen-
dung findet, noch auf die in Artikel 4 derselben Richtlinie
genannten Anstalten anwendbar.

TITEL II

AUFNAHME DER VERSICHERUNGSTATIGKEIT

Artikel 3

Artikel 6 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende Fas-
sung: : '

wArtikel 6

Die.Aufnahme der Titigkeiten im Sinne dieser Richtli-
nie ist von einer vorherigen behérdlichen Zulassung
abhingig.

Diese Zulassung muf bei den Behdrden des Herkunfts-
mitgliedstaats beantragt werden von

a) Unternehmen, die ihren Sitz im Staatsgebiet dieses
Mitgliedstaats begriinden,

b) Unternehmen, die die Zulassung gemif Unterab-
satz 1 bereits erhalten haben und ihre Titigkeit auf
einen ganzen Versicherungszweig oder auf andere
Versicherungszweige ausdehnen.”

Artikel 4

Artikel 7 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende Fas-
sung:

»Artikel 7

(1)  Die Zulassung gilt fiir die gesamte Gemeinschaft.
Sie erlaubt dem Unternehmen, dort Tatigkeiten auszu-
-iiben, sei es im Rahmen der Niederlassungsfreiheit, sei
es im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit.
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- (2) Die Zulassung wird fiir jeden im Anhang niher
definierten Zweig gesondert erteilt. Sie bezieht sich
jeweils auf den ganzen Zweig, es sei denn, daff der
Antragsteller nur einen Teil der Risiken dieses Versi-
cherungszweigs zu decken beabsichtigt.

Die zustindigen Behorden konnen die fiir einen Versi-
cherungszweig beantragte Zulassung auf die in dem in
Artikel 9 genannten Titigkeitsplan aufgefithrten Titig-
keiten beschrinken. .

Jeder Mitgliedstaat kann die Zulassung auch fiir meh-
rere Versicherungszweige erteilen, sofern das nationale

Recht die gleichzeitige Titigkeit in diesen Zweigen
gestattet.”

Artikel §

Artikel 8 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende Fas-

sung:

LArtikel 8

(1) Der Herkunftsmitgliedstaat verlangt, daff die
Versicherungsunternehmen, die ihre Zulassung bean-
tragen,

a) eine der folgenden Formen annehmen:

— im Konigreich Belgien: ,société anonyme®/
»,naamloze vennootschap®, ,société en comman-
dite par actions“/,,commanditaire vennootschap
op aandelen“, ,association d’assurance mu-
tuelle“/ ,onderlinge verzekeringsvereniging®,
#S0Ciété coopérative®/ ,coOperatieve vennoot-
schap“; :

— im Konigreich Dinemark: aktieselskaber®,
~gensidige selskaber®, ,pensionskasser omfattet
af lov om forsikringsvirksomhed (tvergiende
pensionskasser)“;

— in der Bundesrepublik Deutschland: ,Aktienge-

sellschaft, ,Versicherungsverein auf Gegensei--

tigkeit“, ,offentlich-rechtliches Wettbewerbsver-
sicherungsunternehmen®;

— in der Franzésischen Republik: ,société an-
onyme®, ,société d’assurance mutuelle®, insti-
tution de prévoyance régie par le code de la
sécurité sociale“, institution de prévoyance
régie par le code rural®, ,mutuelles régies par le
code de la mutualité“;

— in Irland: ,incorporated companies limited by
shares or by guarantee or unlimited“, ,societies
registered under the Industrial and Provident
‘Societies Acts, societies registered under the
Friendly Societies Acts“; :

— in der Italienischen Republik: ,societa per
azioni“, ,societd cooperativa“, ,mutua di assi-
_curazione®;

— im Groftherzogtum Luxemburg: ,société an-
onyme*, société en commandite par actions®,
»association d’assurance mutuelles*, ,société
coopérative®;

— im Konigreich der Niederlande: ,naamloze ven-
nootschap®, ,onderlinge waarborgmaatschap-
pij%;

— im Vereinigten Kénigreich: incorporated com-
panies limited by shares or by guarantee or
unlimited®, ,societies registered under the Indu-
strial and Provident Societies Acts“, ,societies
registered or incorporated under the Friendly
Societies Acts®, ,the association of underwriters
known as Lloyd’s“;

— in der Griechischen Republik: ,avédvoun gtoi-

pia“;
— im Konigreich Spanien: ,sociedad anénima“,
»sociedad mutua“, ,sociedad cooperativa®;

— in der Portugiesischen Republik: ,sociedade
anénima“, ,mutua de seguros“.

Das Versicherungsunternehmen kann ferner die Rechts-
form der Europdischen Aktiengeselischaft annehmen,
wenn diese geschaffen wird.

Ferner kénnen die Mitgliedstaaten gegebenenfalls
6ffentlich-rechtliche Unternehmen schaffen, wenn diese
Einrichtungen zum Ziel haben, Versicherungsgeschifte
unter gleichen Bedingungen wie private Unternehmen
durchzufiihren;

b) ihren Gesellschaftszweck unter Ausschluff jeder
anderen Geschiftstitigkeit auf die in dieser Richtli-
nie genannten Titigkeiten und auf solche Geschifte
beschrinken, die unmittelbar hiermit in Zusam-
menhang stehen;

c) einen Titigkeitsplan gemif8 Artikel 9 vorlegen;

d) iber den Mindestbetrag fiir den Garantiefonds
nach Artikel 20 Absatz 2 verfiigen;

e) wirklich von Personen geleitet werden, die die
erforderliche Zuverlissigkeit und die notwendige
fachliche Qualifikation bzw. Berufserfahrung besit-
zen. :

(2) Beantragt ein Unternehmen die Genehmigung
zur Ausdehnung seiner Titigkeit auf andere Versiche-
rungszweige oder zur Ausdehnung €iner Zulassung, die
nur einen Teil der Risiken eines Versicherungszweigs
umfaflt, so mufl es einen Titigkeitsplan gemifl Arti-
kel 9 vorlegen. ’

Es mufl auflerdem nachweisen, daff es iiber die Solvabi-
litaitsspanne nach Artikel 19 und den Garantiefonds
nach Artikel 20 Absitze 1 und 2 verfigt.

(3) Die Mitgliedstaaten sehen keine Vorschriften
vor, in denen eine vorherige Genehmigung oder eine
systematische Ubermittlung der allgemeinen und beson-
deren Versicherungsbedingungen, der Tarife, der insbe-
sondere fiir die Berechnung der Tarife und technischen
Riickstellungen verwendeten technischen Grundlagen
sowie der Formblitter und sonstigen Druckstiicke, die
das Unternehmen im Verkehr mit den Versicherungs-
nehmern zu verwenden beabsichtigt, verlangt wird.
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Ungeachtet Unterabsatz 1 und mit dem alleinigen Ziel,
die Einhaltung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
beziiglich der versicherungsmathematischen Grundsitze
zu iiberwachen, kann der Ursprungsmitgliedstaat die
systematische Ubermittlung der fiir die Berechnung der
Tarife und technischen Riickstellungen verwendeten
technischen Grundlagen fordern, ohne daf dies fiir das
Unternehmen eine Voraussetzung fiir die Ausiibung
seiner Titigkeit darstellen darf.

Diese Richtlinie steht der Méglichkeit nicht entgegen,
daf8 die Mitgliedstaaten Rechts- oder Verwaltungsvor-
schfiften beibehalten oder einfithren, die die Genehmi-
gung der Satzung und die Ubermittlung aller fir die
ordnungsgemifle Aufsicht erforderlichen Dokumente
vorschreiben.

Spitestens fiinf Jahre nach dem Stichtag fiir die Umset-
zung der Richtlinie 92/96/EWG (*) legt die Kommis-
sion dem Rat einen Bericht iiber die Anwendung dieses
Absatzes vor.

(4) In den vorgenannten Vorschriften darf nicht vor-
gesehen werden, daf§ der Zulassungsantrag nach Mag-
gabe der wirtschaftlichen Erfordernisse des Marktes
gepriift wird. -

(*) ABL. Nr. L 360 vom 9. 12. 1992, S. 1.¢

Artikel 6

Artikel 9 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende Fas-
-sung:

»Artikel 9

Der in Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe ¢) und Absatz 2
genannte Titigkeitsplan muff Angaben oder Nachweise
zu folgenden Punkten enthalten:

a) der Art der Verpflichtungen, die das Unternehmen
eingehen will;

b) den Grundziigen der Riickversicherungspolitik;
¢) der Zusammensetzung des Mindestgarantiefonds;

d) den voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der
Verwaltung und des Vertreternetzes sowie den hier-
fiir vorgesehenen finanziellen Mitteln.

Er mufl auflerdem wihrend der ersten drei Geschifts-
jahre Angaben enthalten zu

e) einem Plan, aus dem die Schitzungen der Einnah-
men und Ausgaben bei Direktgeschiften wie auch
im aktiven und passiven Riickversicherungsgeschaft
im einzelnen hervorgehen;

f) der voraussichtlichen Liquidititslage;

g) den finanziellen Mitteln, die voraussichtlich zur
Deckung der Verpflichtungen und der Solvabilitéts-
spanne zur Verfiigung stehen.“

Artikel 7

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats

erteilen einem Unternehmen die Zulassung fiir die Auf-

Amtsblatt der Europiischen Gemeinschaften Nr. L 360/7

nahme der Versicherungstitigkeit nur, wenn ihnen die
Identitit und der Beteiligungsbetrag der direkten oder
indirekten Aktionire oder Gesellschafter, die als natiirliche
oder juristische Personen eine qualifizierte Beteiligung an
dem Unternehmen halten, mitgeteilt wurden.

Diese Behérden verweigern die Zulassung, wenn sie nicht
davon iiberzeugt sind, daf§ die betreffenden Aktionire oder
Gesellschafter den im Interesse einer soliden und umsichti-
gen Fithrung des Versicherungsunternehmens zu stellenden
Anspriichen geniigen.

TITEL 111

HARMONISIERUNG DER BEDINGUNGEN FUR DIE
AUSUBUNG DER TATIGKEIT

Kapitel 1
Artikel 8

Artikel 15 -der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende
Fassung:

wArtikel 15

(1)  Die Finanzaufsicht iiber ein Versicherungsunter-
nehmen, einschlieflich der Titigkeiten, die es iiber
Zweigniederlassungen und im Dienstleistungsverkehr
ausiibt, liegt in der alleinigen Zustindigkeit des Her-
kunftsmitgliedstaats. Haben die zustindigen Behérden
des Mitgliedstaats der Verpflichtung Griinde fiir die
Annahme, dafl durch die Titigkeiten eines Versiche-
rungsunternechmens seine finanzielle Soliditit beein-
trichtigt werden kodnnte, so unterrichten sie die zustan-
digen Behorden des Herkunftmitgliedstaats des genann-
ten Unternehmens dariiber. Die letztgenannten Behor-
den priifen, ob das Unternechmen die in dieser Richtli-
nie genannten Vorsichtsregeln einhilt.

(2) Die Finanzaufsicht umfaflt fiir die gesamte
Geschiftstatigkeit des Versicherungsunternehmens ins-
besondere die Priifung seiner Solvabilitit, der Bildung
versicherungstechnischer Riickstellungen, einschlieflich
mathematischer Riickstellungen, und reprisentativer
Vermogenswerte gemif den in dem Herkunftsmitglied-
staat bestehenden Regelungen oder Praktiken aufgrund
von auf Gemeinschaftsebene erlassenen Vorschriften.

(3) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmit-
gliedstaats verlangen, daf§ jedes Versicherungsunterneh-
men iiber eine ordnungsgemifle Verwaltung und Buch-
haltung sowie iiber angemessene interne Kontrollver-
fahren verfugt.*

Artikel 9

Artikel 16 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende
Fassung:

wArtikel 16

Die Mitgliedstaaten der Zweigniederlassung sehen vor,
daf} fir den Fall, daff ein in einem anderen Mitglied-
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staat zugelassenes Versicherungsunternehmen seine Ti-
tigkeit iiber eine Zweigniederlassung ausibt, die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats —
nach vorheriger Unterrichtung der zustindigen Behor-
den des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung — selbst
oder durch ihre Beauftragten die Prifung der fiir die
Finanzaufsicht tiber das Unternehmen notwendigen
Informationen vor Ort vornehmen kénnen. Die Behor-
den des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung kénnen
sich an dieser Priifung beteiligen.“

Artikel 10

'In Artikel 23 der Richtlinie 79/267/EWG erhalten die
Absitze 2 und 3 folgende Fassung:

»(2)  Die Mitgliedstaaten verlangen von den Versi-
cherungsunternehmen mit Sitz in ihrem Staatsgebiet,
dafl sie in regelmifligen Zeitabstinden die fir die
Aufsicht erforderlichen Dokumente sowie statistische
Unterlagen vorlegen. Die zustindigen Behorden iiber-
~ mitteln einander die Auskinfte und Unterlagen, die fir
die Ausiibung der Aufsicht zweckdienlich sind.

(3) Die Mitgliedstaaten erlassen die erforderlichen
Vorschriften, damit die zustindigen Behorden iiber die
Befugnisse und Mittel verfiigen, die. zur Uberwachung
der Titigkeiten der Versicherungsunternehmen mit Sitz
in ihrem Staatsgebiet — einschliefllich der auferhalb
dieses Gebiets ausgeiibten Titigkeiten — gemif8 den
_Richtlinien des Rates iiber diese Titigkeiten und im
Hinblick auf deren Anwendung erforderlich sind.

Diese Befugnisse und Mittel miissen den zustindigen
Behérden vor allem die Moglichkeit geben,

a) sich eingehend iiber die Lage des Unternehmens
und seine gesamten Titigkeiten zu unterrichten,
insbesondere : ‘

— durch Einholung von Auskiinften oder Anforde-
rung von Versicherungsunterlagen,

— durch értliche Priifungen in den Geschiftsriu-
men des Unternehmens;

b) gegeniiber dem Unternehmen, den fiir seine Leitung
Verantwortlichen oder den das Unternehmen kon-
trollierenden Personen alle Mafinahmen zu treffen,
die geeignet und erforderlich sind, um sicherzustel-
len, daf} der Geschiftsbetrieb mit den Rechts- und
Verwaltungsvorschriften, die das Unternehmen
jeweils in den Mitgliedstaaten zu beachten hat, und
insbesondere mit dem Titigkeitsplan — sofern er
weiter verbindlich ist — in Einklang bleibt und daf}
Mifdstinde, die eine Gefihrdung der Versicher-
teninteressen darstellen, vermieden oder beseitigt
werden;

c) die Anwendung dieser Maffinahmen, wenn notwen-
dig, zwangsweise durchzusetzen, gegebenenfalls
durch Einschaltung der Gerichte.

Die Mitgliedstaaten konnen auch die Méglichkeit vor-
sechen, dafl die zustindigen Behérden alle Auskiinfte
iiber die von den Versicherungsvermittlern gehaltenen
Vertrage einholen.“

"Artikel 11

(1) In Artikel 6 der Richtlinie 90/619/EWG werden
die Absitze 2 bis 7 aufgehoben.

(2)  Jeder Mitgliedstaat gestattet nach Maflgabe des
nationalen Rechts den Versicherungsunternehmen, die in
seinem Staatsgebiet ihren Sitz haben, den Bestand ihrer im
Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der Dienstlei-
stungsfreiheit abgeschlossenen Vertrige ganz oder teilweise
an ein iibernehmendes Unternehmen in der Gemeinschaft
zu iibertragen, sofern die zustindigen Behérden des Her-
kunftsmitgliedstaats des ' tibernehmenden Unternehmens
bescheinigen, daf es unter Beriicksichtigung der Ubertra-
gung tiber die erforderliche Solvabilititsspanne verfiigt.

(3) Wenn eine Zweigniederlassung beabsichtigt, den
Bestand ihrer im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder
der Dienstleistungsfreiheit abgeschlossenen Vertriage ganz
oder teilweise zu iibertragen, mufl der Mitgliedstaat der
Zweigniederlassung konsultiert werden.

(4) In den Fillen der Absitze 2 und 3 genehmigen die
Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der abtretenden
Gesellschaft die Ubertragung nach Zustimmung der
zustindigen Behérden der Mitgliedstaaten der Verpflich-
tung.

(5) Die zustindigen Behérden der konsultierten Mit-
gliedstaaten teilen den zustindigen Behorden des Her-
kunftsmitgliedstaats des iibertragenden Versicherungsun-
ternehmens innerhalb von drei Monaten nach Erhalt der
entsprechenden Anfrage ihre Stellungnahme oder ihre

. Zustimmung mit; wenn sich die konsultierten Behérden

bis zum Ablauf dieser Frist nicht geduflert haben, gilt dies
als positive Stellungnahme oder als stillschweigende
Zustimmung.

(6) Die nach diesem Artikel genehmigte Ubertragung
wird in dem Mitgliedstaat der Verpflichtung nach Maf-
gabe des nationalen Rechts bekanntgemacht. Sie wirkt
automatisch gegeniiber den betroffenen Versicherungsneh-
mern oder Versicherten sowie gegeniiber allen anderen
Personen, die Rechte oder Pflichten aus den iibertragenen
Vertragen haben.

Diese Bestimmung beriihrt nicht das Recht der Mitglied-
staaten, fiir die Versicherungsnehmer die Méglichkeit vor-
zuschen, den Vertrag binnen einer bestimmten Frist nach
der Ubertragung zu kiindigen.

Artikel 12

(1)  Artikel 24 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt fol- -
gende Fassung;:

Artikel 24

(1) Kommt ein Unternehmen den Bestimmungen des
Artikels 17 nicht nach, so kann die zustindige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens die freie
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Verfligung iiber die Vermégenswerte untersagen, nach-
dem sie die zustindigen Behérden der Mitgliedstaaten
der Verpflichtung von ihrer Absicht unterrichtet hat.

(2) Von einem Unternehmen, dessen Solvabilitits-
spanne nicht mehr den in Artikel 19 vorgesehenen
Mindestbetrag erreicht, fordert die zustindige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats einen Plan zur Wiederher-
stellung gesunder Finanzverhiltnisse, der ihr zur
Genehmigung vorzulegen ist.

Unter auflergewohnlichen Bedingungen kann die zu-
stindige Behorde, wenn sie der Auffassung ist, daf sich
die finanzielle Lage des Unternehmens weiter ver-
schlechtern- wird, auch die freie Verfiigung tber die
Vermogenswerte des Unternehmens einschrinken oder
untersagen. Sie unterrichtet in diesem Fall die Beh6rden
derjenigen anderen Mitgliedstaaten, in deren Staatsge-
biet das Unternehmen seine Titigkeit ausiibt, iiber alle

getroffenen Mafinahmen, und diese Behérden ergreifen’

auf Ersuchen der ersteren Behorde die gleichen Maf3-
nahmen, die diese getroffen hat.

(3) Falls die Solvabilititsspanne nicht mehr den in
Artikel 20 bestimmten Garantiefonds erreicht, verlangt
die zustindige Behérde des Herkunftsmitgliedstaats von
dem Unternehmen einen kurzfristigen Finanzierungs-
plan, der ihr zur Genehmigung vorzulegen ist.

Auflerdem kann sie die freie Verfiigung iiber die Ver-
mogenswerte des Unternehmens einschrinken oder
untersagen. Davon unterrichtet sie die Behorden der
Mitgliedstaaten, in deren Staatsgebiet das Unternehmen
gleichfalls seine Geschiftstatigkeit ausiibt; auf ihren
Antrag treffen diese Behérden die gleichen MafSnah-
men.

(4) In den in den Absitzen 1, 2 und 3 vorgesehenen
Fillen koénnen die zustindigen Behérden ferner alle
Maflnahmen treffen, die geeignet sind, die Interessen
der Versicherten zu wahren.

(5) Auf Antrag des Herkunftsmitgliedstaats des
Unternehmens trifft in den in den Absitzen 1, 2 und 3
vorgesehenen Fillen jeder Mitgliedstaat die notwendi-
gen Mafinahmen, um die freie Verfiigung iiber die in
seinem Staatsgebiet belegenen Vermogenswerte im Ein-
klang mit dem nationalen Recht untersagen zu kénnen,
wobei der Herkunftsmitgliedstaat die Vermégenswerte
zu bezeichnen hat, die Gegenstand dieser Maffnahme
;  sein sollen.“

Artikel 13

Artikel 26 der Richtlinie 79/267/EWG erhialt folgende
Fassung:

»Artikel 26

(1)  Die zustindige Beh6rde des Herkunftsmitglied-
staats kann die von ihr einem Versicherungsunterneh-
men erteilte Zulassung widerrufen, wenn dieses

a) von der Zulassung nicht binnen zwolf Monaten
Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie verzichtet
oder seit mehr ‘als sechs'Monaten seine Tatigkeit

eingestellt hat, es sei denn, dafl der betreffende
Mitgliedstaat in diesen Fillen das Erléschen der
Zulassung vorsieht;

b) die Zulassungsbedingungen nicht mehr erfiillt;

c) sich auflerstande erweist, -innerhalb der gesetzten
Frist die Maffnahmen durchzufiihren, die der Sanie-
rungsplan oder der Finanzierungsplan im Sinne von
Artikel 24 vorsieht;

d) in schwerwiegender Weise die Verpflichtungen ver-
letzt, die ihm nach dem fiir das Unternehmen
geltenden Recht obliegen.

Bei Widerruf oder Erléschen der Zulassung unterrichtet
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die
zustindigen Behérden aller iibrigen Mitgliedstaaten;
diese miissen durch geeignete Maffnahmen verhindern,
daf3 das betroffene Unternehmen in ihrem Staatsgebiet
neue Rechtsgeschifte titigt, sei es im Rahmen der
Niederlassungsfreiheit, sei es im Rahmen der Dienstlei-
stungsfreiheit, Ferner trifft sie im Benehmen mit diesen
Behorden alle Mafinahmen, die geeignet sind, die Inter-
essen der Versicherten zu wahren, und. beschrinkt
insbesondere die freie Verfiigung tiber die Vermégens-
werte des Unternehmens gemifd Artikel 24 Absatz 1,
Absatz 2 Unterabsatz 2 und Absatz 3 Unterabsatz 2.

(2) Jede Entscheidung iiber einen Widerruf der
Zulassung ist hinreichend zu begrinden und dem
betreffenden Unternehmen bekanntzugeben.*

Artikel 14

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dafl jede natiirli-
che oder juristische Person, die beabsichtigt, an einem
Versicherungsunternehmen direkt oder indirekt eine quali-
fizierte Beteiligung zu halten, zuvor die zustindigen Behor-
den des Herkunftsmitgliedstaats unterrichtet und den
Betrag dieser Beteiligung mitteilt. Jede natiirliche oder
juristische Person hat die zustindigen Behoérden des Her-
kunfrsmitgliedstaats ebenfalls zu unterrichten, wenn sie
ihre qualifizierte Beteiligung derart erhdhen will, daff die
Schwellen von 20 v.H., 33 v.H. oder 50 v.H. der
Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder iiberschritten
werden oder dafd das Versicherungsunternehmen ihr Toch-
terunternehmen wird.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
koénnen binnen einer Frist von héchstens drei Monaten ab
der in Unterabsatz 1 vorgesehenen Unterrichtung Ein-
spruch gegen diese Absicht erheben, wenn sie nicht davon
iiberzeugt sind, daf§ die in Unterabsatz 1 genannte Person
den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrung
des Versicherungsunternehmens zu stellenden Anspriichen
geniigt. Erheben die Behérden keinen Einspruch, so kon-
nen sie einen Termin festsetzen, bis zu dem die betreffende
Absicht verwirklicht werden muf.

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, daf jede natiirli-
che oder juristische Person, die beabsichtigt, ihre an einem
Versicherungsunternehmen direkt oder indirekt gehaltene
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qualifizierte Beteiligung aufzugeben, zuvor die zustandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats unterichtet und den
geplanten Umfang ihrer Beteiligung mitteilt. Jede natiirli-
che oder juristische Person hat die zustindigen Behorden
ebenfalls zu unterrichten, wenn sie ihre qualifizierte Betei-
ligung derart senken will, daf die Schwellen von 20 v. H.,
33 v. H oder 50 v. H. der Stimmrechte oder des Kapitals
unterschritten werden oder das Versicherungsunternehmen
nicht mehr ihr Tochterunternehmen ist.

(3) Die Versicherungsunternehmen unterrichten die zu-
stindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats tiber
Erwerb oder Abtretung von Kapitalbeteiligungen, auf-
grund deren ihre Beteiligung eine der in den Absitzen 1
oder 2 genannten Schwellen iiber- bzw. unterschreitet,
sobald sie von dem Erwerb oder der Abtretung Kenntnis
erhalten. ~

Ferner unterrichten sie die Behdrden mindestens einmal
jahrlich iber die Identitit der Aktionire oder Gesellschaf-
ter, die qualifizierte Beteiligungen halten, sowie {iber deren
Umfang, wie er sich insbesondere aus den anlifllich der
jahrlichen Hauptversammlung der Aktionire oder Gesell-
schafter getroffenen Feststellungen oder aus den im Rah-
men der Verpflichtungen der bérsennotierten Gesellschaf-
ten erhaltenen Informationen ergibt.

(4) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, daf3, falls der
durch die in Absatz 1 genannten Personen ausgeiibte Ein-
fluf sich zum Schaden einer umsichtigen und soliden
Geschiftsfithrung des Versicherungsunternehmens auswir-
ken konnte, die zustindigen Behérden des Herkunftsmit-
gliedstaats die erforderlichen. Maffnahmen ergreifen, .um
diesen Zustand zu beenden. Diese Mafinahmen kénnen
vor allem Anordnungen, Sanktionen gegen die Unterneh-
mensleiter oder die Suspendierung des Stimmrechts aus
den Aktien oder Anteilen der betreffenden Aktionire oder
Gesellschafter umfassen.

Ahnliche Maflnahmen gelten fiir natiirliche oder juristische
Personen, die ihren in Absatz 1 festgelegten Verpflichtun-
gen zur vorherigen Unterrichtung nicht nachkommen. Fiir
den Fall, daf§ eine Beteiligung trotz Einspruchs der zustin-
digen Behorden erworben wurde, sehen die Mitgliedstaa-
ten unabhingig von anderen von ihnen zu verhingenden
Sanktionen vor, daff die entsprechenden Stimmrechte
ruhen oder daff die Stimmrechtsausiibung ungiiltig ist oder
fiir nichtig erklirt werden kann.

Artikel 15

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, daf§ alle Perso-
nen, die fiir die zustindigen Behorden tatig sind -oder
waren, sowie die von den zustindigen Behérden beauftrag-
ten Wirtschaftspriifer und Sachverstindigen dem Berufsge-
heimnis unterliegen. Dieses Berufsgeheimnis hat zum
Inhalt, daf8 vertrauliche Informationen, die sie in ihrer
beruflichen Eigenschaft erhalten, an keine Person oder
- Behérde weitergegeben werden diirfen, es sei denn, in
zusammengefaflter oder allgemeiner Form; so dafl die
einzelnen Versicherungsunternehmen nicht zu erkennen
sind; es gilt nicht fiir Fille, die unter das Strafrecht
fallen.

In Fillen, in denen fiir ein Versicherungsunternehmen
durch Gerichtsbeschluff das Konkursverfahren eréffnet
oder die Zwangsabwicklung eingeleitet worden ist, konnen
jedoch vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte
beziehen, welche an Versuchen zur Rettung des Versiche-
rungsunternehmens beteiligt sind, in zivilgerichtlichen Ver-
fahren weitergegeben werden. ’

(2) Absatz1 steht dem Informationsaustausch der
zustindigen Behérden der einzelnen Mitgliedstaaten gemif§
den fiir die Versicherungsunternehmen geltenden Richtli-
nien nicht entgegen. Die Informationen fallen unter das
Berufsgeheimnis gemifd Absatz 1.

(3) Die Mitgliedstaaten kénnen mit den zustindigen
Behorden von Drittlindern Kooperationsvereinbarungen,
die den Austausch von Informationen vorsehen, nur inso-
weit treffen, als hinsichtlich der mitgeteilten Informationen
der Schutz des Berufsgeheimnisses mindestens ebenso
gewibhrleistet ist wie nach dem vorliegenden Artikel.

(4)  Die zustiandige Behorde, die aufgrund der Absitze 1
oder 2 vertrauliche Informationen erhilt, darf diese im
Rahmen der Durchfithrung ihrer Aufgaben nur fiir fol-
gende Zwecke verwenden:

— zur Prifung der Zulassungsbedingungen fiir die Versi-
~ cherungstitigkeit und zur leichteren Uberwachung der
Bedingungen der Taitigkeitsausiibung, insbesondere
hinsichtlich der Uberwachung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen, der Solvabilititsspannen, der
verwaltungsmifligen und buchhalterischen Organisa-
tion und der internen Kontrolle, oder

— zur Verhingung von Sanktionen oder

— im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber die
Anfechtung einer Entscheidung der zustindigen Be-
horde oder

— im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund von
Artikel 50 oder aufgrund beésonderer Bestimmungen,
die in den auf dem Gebiet der Versicherungsunterneh-
men erlassenen Richtlinien vorgesehen sind, eingeleitet
werden.

(5) Die Absitze 1 und 4 stehen einem Informationsaus-
tausch innerhalb eines Mitgliedstaats, wenn es dort meh-
rere zustindige Behorden gibt, oder zwischen den Mit-
gliedstaaten nicht entgegen, und zwar

— mit den im offentlichen Auftrag mit der Uberwachung
der Kreditinstitute und der anderen Finanzinstitute
betrauten Behoden sowie mit den mit der Uberwa-
chung der Finanzmirkte betrauten Behérden,

— mit den Stellen, die mit der Liquidation oder dem
Konkurs von Versicherungsunternehmen oder &hnli-
chen Verfahren befafit werden,

— mit den mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungs-
legung der betreffenden -Versicherungsunternehmen
und der sonstigen Finanzinstitute betrauten Personen,
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damit sie den ihnen iibertragenen Uberwachungsaufgaben
nachkommen kénnen; des weiteren stehen diese Absitze
dem nicht entgegen, daff an die mit der Durchfihrung von
Zwangsliquidationen oder der Verwaltung von Garantie-
fonds betrauten Stellen Informationen iibermittelt werden,
die diese zur Erfiillung ihrer Aufgabe benétigen. Die den
genannten Behérden, Stellen und Personen ibermittelten

Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach -

Absatz 1.

(6) Ferner konnen die Mitgliedstaaten ungeachtet der
Absitze 1 und 4 durch Gesetz die Weitergabe bestimmter
Informationen an andere Dienststellen ihrer Zentralbehor-
den, die fiir die Rechtsvorschriften iiber die Uberwachung
der Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der Wertpapier-
dienstleistungen und ‘der Versicherungsunternehmen zu-
standig sind, sowie an die von diesen Dienststellen beauf-
tragten Inspektoren gestatten.

Diese Informationen koénnen jedoch nur geliefert werden,
wenn sich dies aus Griinden der Versicherungsaufsicht als
erforderlich erweist.

Die Mitgliedstaaten schreiben jedoch vor, daff die Infor-
mationen, die sie aufgrund der Absitze 2 und § oder im
Wege der in Artikel 16 der Richtlinie 79/267/EWG
genannten Priiffungen vor Ort erlangen, nicht Gegenstand
der im vorliegenden Absatz genannten Weitergabe sein
diirfen, es sei denn, das ausdriickliche Einverstindnis der
zustindigen Behorde, die die Informationen erteilt hat,
oder der zustindigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem
die Uberpriifung vor Ort durchgefithrt worden ist, liegt
vor. .

Artikel 16

Artikel 13 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende
Fassung:

LArtikel 13

(1)  Unbeschadet der Absitze 3 und 7 darf kein
Unternehmen gleichzeitig aufgrund der vorliegenden
Richtlinie und aufgrund der Richtlinie 73/239/EWG
zugelassen werden.

(2)  Allerdings kénnen die Mitgliedstaaten vorsehen,
daf

— die aufgrund der vorliegenden Richtlinie zugelas- -

senen Unternehmen nach Artikel 6 der Richtlinie
73/239/EWG auch fiir die unter die Nummern 1
und 2 des Anhangs dieser Richtlinie genannten
Risiken eine Zulassung erhalten kénnen;

— Unternechmen, die aufgrund von Artikel 6 der
Richtlinie 73/239/EWG nur fir die unter den
Nummern 1 und 2 des Anhangs dieser Richtlinie

genannten Risiken zugelassen sind, eine Zulassung

aufgrund der vorliegenden Richtlinie erhalten kon-
nen.

(3) Vorbehaltlich des Absatzes 6 koénnen die in
Absatz 2 genannten Unternehmen und Unternehmen,
die zum Zeitpunkt der Bekanntgabe der vorliegenden

.

Richtlinie die beiden unter die vorliegende Richtlinie
und die Richtlinie 73/239/EWG fallenden Titigkeiten
zugleich ausiiben, dies auch weiterhin tun, sofern sie
gemifl Artikel 14 fiir jede dieser Tétigkeiten eine
getrennte Verwaltung einrichten.

(4)  Die Mitgliedstaaten kénnen vorsehen, daff die in
Absatz 2 genannten Unternehmen hinsichtlich ihres
gesamten Titigkeitsbereichs den . Buchfithrungsvor-
schriften fiir die aufgrund der vorliegenden Richtlinie
zugelassenen Unternehmen unterliegen. Ferner kénnen
die Mitgliedstaaten bis zu einer Koordinierung der
Liquiditationsvorschriften vorsehen, daff in diesem
Bereich die fiir die Lebensversicherungstitigkeiten gel-
tenden Vorschriften auch fiir die Titigkeiten gelten,
die die in Absatz 2 genannten Unternehmen in bezug
auf die Risiken ‘1 und 2 des Anhangs der Richtlinie
737239/EWG ausiiben.

(5) Ist ein Unternehmen, das die im Anhang der
Richtlinie 72/239/EWG genannten Titigkeiten aus-
iibt, in finanzieller, geschiftlicher oder verwaltungsmi-
Riger Hinsicht mit einem Unternehmen verbunden, das
die unter die vorliegende Richtlinie fallenden Titigkei-
ten ausiibt, so achten die zustindigen Behérden der
Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet diese Unterneh-
men ihren Sitz haben, darauf, daff das Rechnungsergeb-
nis der betreffenden Unternehmen nicht durch gegensei-
tige Abmachungen oder durch irgendwelche Vereinba-
rungen verfilscht wird, die die Aufteilung der Kosten
und der Einnahmen beeinflussen kénnten.

(6)  Jeder Mitgliedstaat kann den Unternehmen, die
ihren Sitz in seinem Hoheitsgebiet haben, die Verpflich-
tung auferlegen, innerhalb der von ihm festgelegten
Fristen die gleichzeitige Ausiibung der Titigkeiten, die
diese Unternehmen zum Zeitpunkt der Bekanntgabe
dieser Richtlinie ausiibten, zu beenden.

(7) Die Bestimmungen dieses Artikels werden auf
der Grundlage eines Berichts der Kommission an den
Rat im Lichte der kiinftigen Harmonisierung der Liqui-
dationsvorschriften und auf jeden Fall spitestens am
31. Dezember 1999 iiberpriift.“

Artikel 17 ‘

Artikel 35 der Richtlinie 79/267/EWG und Artikel 18 der
Richtlinie 90/619/EWG werden aufgehoben.

Kapitel 2

Artikel 18

Artikel 17 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende
Fassung:

wArtikel 17

(1) Der Herkunftsmitgliedstaat verlangt, daff jedes
Versicherungsunternehmen  ausreichende  technische
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Riickstellungen, einschlieSlich mathematischer Riick-
stellungen, fiir seine gesamten Tatigkeiten bildet.

Der Betrag dieser technischen Riickstellungen wird
nach folgenden Grundsitzen festgelegt:

A.

i)

iii)

Die versicherungstechnischen Riickstellungen
im Bereich der Lebensversicherung sind nach
einem ausreichend vorsichtigen prospektiven
versicherungsmathematischen Verfahren zu
berechnen, das allen kiinftigen Verpflichtun-
gen entsprechend den fiir jede bestehende
Police festgelegten Bedingungen Rechnung
trigt, insbesondere

— garantierten Leistungen, éinschlieflich ga-
rantierter Riickkaufswerte;

— Uberschuf8anteilen, auf die die Versicher-
ten gemeinsam oder einzeln bereits An-
spruch haben, unabhingig von der Be-
zeichnung dieser Uberschuflanteile — un-
verfallbar, deklariert oder zugewiesen;

— Optionen, die dem Versicherungsnehmer
nach den Bedingungen des Vertrages zur
Verfiigung stehen;

— Kosten, einschliefflich Provisionen,

abziiglich der zukiinftig falligen Primien.

Die Verwendung einer retrospektiven Me-
thode ist zulissig, wenn nachgewiesen werden
kann, daf8 die daraus resultierenden techni-
schen Riickstellungen nicht geringer sind als
diejenigen, die sich aufgrund einer ausreichend
vorsichtigen prospektiven Berechnung ergeben
wiirden, oder wenn eine prospektive Methode
nicht auf den betreffenden Vertragstyp ange-
wandt werden kann.

Eine vorsichtige Bewertung ist keine Bewer-
tung, die auf einem ,besten Schitzwert“
beruht; sie beinhaltet vielmehr eine angemes-
sene Marge fiir eine nachteilige Abweichung
von den relevanten Faktoren.

Der Grundsatz der Vorsicht gilt nicht nur fiir
die Methode zur Bewertung der technischen
Riickstellungen an sich, sondern auch fiir die
Methode zur Bewertung der zur Deckung die-
ser Riickstellungen herangezogenen Aktiva.

Die technischen Riickstellungen miissen fiir
jeden Vertrag getrennt berechnet werden. Es
ist 'zuldssig, angemessene Niherungswerte
oder Verallgemeinerungen zu verwenden, so-
fern davon ausgegangen werden kann, dafd sie
in etwa zu denselben Ergebnissen fiihren wie
die Einzelberechnungen. Der Grundsatz der
Einzelberechnung steht der Bildung zusitzli-
cher Riickstellungen fiir allgemeine Risiken,
die nicht individualisiert werden, in keiner
Weise entgegen.

vi) Wird der Riickkaufwert eines Vertrages garan-

tiert, so miissen die mathematischen Riickstel-
lungen fiir diesen Vertrag jederzeit mindestens
dem zu dem betreffenden Zeitpunket garantier-
ten Riickkaufwert entsprechen.

Der verwendete Zinssatz muf§ vorsichtig angesetzt
werden. Er wird nach den Vorschriften der zustin-
digen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats entspre-
chend den folgenden Grundsitzen festgesetzt:

a)

Fiir alle Vertrige setzt die zustindige Behérde
des Herkunftsmitgliedstaats einen oder mehrere
Héchstzinssitze fest, wobei folgendes gilt:

i) Enthalten die Vertrige eine Zinsgarantie,
so setzt die zustindige Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats einen einzigen Hochst-
zinssatz fest. Er kann je nach der Wih-
rung, auf die der Vertrag lautet, variieren,
darf jedoch héchstens 60 v. H. des Zinssat-
zes der Anleihen des Staates betragen, auf
dessen Wihrung der Vertrag lautet. Im
Falle eines auf Ecu lautenden Vertrages
wird diese Obergrenze unter Bezugnahme
auf die auf Ecu lautenden Anleihen der
Gemeinschaftsorgane festgelegt.

Beschlieft der Mitgliedstaat, gemiff dem
zweiten Satz des vorstehenden Absatzes
einen Hoéchstzinssatz fiir Vertrige, die auf
eine Wihrung eines Mitgliedstaats lauten,
festzusetzen, so konsultiert er vorher die
zustindige Behorde des Mitgliedstaats, auf
dessen Wihrung der Vertrag lautet.

il) Wird das Vermdgen des Unternehmens
jedoch nicht zum Anschaffungswert ange-
setzt, so kann ein Mitgliedstaat vorsehen,
daff ein oder mehrere Hochstzinssitze
berechnet werden kénnen, indem ausge-
gangen wird von dem Ertrag der zum
betreffenden Zeitpunkt im Bestand befind-
lichen Aktiva abziiglich einer Sicherheits-
marge und indem insbesondere bei Vertri-
gen mit laufenden Primien dartiber hinaus
der Barwert der Ertrige kiinfriger Aktiva
beriicksichtigt wird. Die Sicherheitsmarge
und der oder die Hochstzinssitze zur
Berechnung des Barwerts der Ertréige kiinf-
tiger Aktiva werden von den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats fest-

gelegt.

b) Die Festsetzung eines Héchstzinssatzes bedeutet

nicht, daf§ es immer angebracht ist, einen maxi-
malen Zinssatz zu verwenden.

Der Herkunftsmitgliedstaat kann beschlieffen,
Buchstabe a) nicht auf folgende Arten von Ver-
trigen anzuwenden:

— Vertrige in Rechnungseinheiten,

— Vertrige mit Einmalprimien bis zu einer
Laufzeit von acht Jahren,
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— Verfré’lge ohne Gewinnbeteiligung und Ren-
tenvertrage ohne Riickkaufwert.

In den in den beiden letzten Gedankenstrichen
des Unterabsatzes 1 genannten Fallen konnen
bei Verwendung eines vorsichtig gewihlten
Zinssatzes die Vertragswihrung und die ent-
sprechenden im Bestand befindlichen Vermé-
genswerte sowie — wenn die Vermogenswerte
des Unternehmens zum Zeitwert angesetzt wer-
den — der erwartete Ertrag der kiinftigen Ver-
mogenswerte beriicksichtigt werden.

Der verwendete Zinssatz mufS auf jeden Fall
um einen angemessenen Wert niedriger sein als
die gemifl den Rechnungslegungsvorschriften
des Herkunftsmitgliedstaats berechneten Er-
trige der Vermogenswerte. -

d) Der Mitgliedstaat schreibt vor, daf das Unter-
nehmen eine Riickstellung fiir gegeniiber den
Versicherten eingegangene Zinssatzverpflich-
tungen bildet, sofern die derzeitigen oder zu
erwartenden Ertrige der Vermogenswerte des
Unternehmens fir die Deckung dieser Ver-
pflichtungen nicht ausreichen. ‘

e) Die nach Buchstabe a) festgelegten Hochstzins-
sitze werden der Kommission sowie den
zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten, die
dies wiinschen, mitgeteilt.

" C. Die Elemente der statistischen Grundlagen und der
Ansatz der Kosten miissen bei der Berechnung der
technischen Riickstellungen vorsichtig gewiahlt wer-
den. Sie miissen den Staat der Verpflichtung, den
Policentyp und die erwarteten Verwaltungskosten
und Provisionen beriicksichtigen.

D. Im Fall von Vertrigen mit Gewinnbeteiligung kann
die Bewertungsmethode zukiinftige Uberschuflan-
teile aller Art explizit oder implizit in einer Weise
beriicksichtigen, die mit den anderen Annahmen
iiber die zukiinftige Entwicklung und mit der aktu-
ellen Gewinnverteilungsmethode vereinbar ist.

E. Zukiinftige Kosten konnen implizit beriicksichtigt
werden, z.B. durch den Ansatz von kiinftigen
Primien unter Ausschluff der Verwaltungskosten-
zuschlige. Jedoch darf insgesamt, implizit oder
explizit, der angesetzte Betrag nicht geringer sein
als ein. vorsichtiger Schitzwert der mafSgeblichen
zukinftigen Kosten.

F. Die Berechnungsmethode der technischen Riickstel-
lungen darf nicht von Jahr zu Jahr Variationen
unterworfen sein, die sich aufgrund willkiirlicher
Anderungen der Bewertungsgrundlagen ergeben,
und muf die Beteiligung am Gewinn in angemesse-
ner Weise iiber die Laufzeit jeder Police berticksich-
tigen. :

(2) Das Versicherungsunternehmen mufl die zur
Bewertung der technischen Riickstellungen, einschliefi-

lich der-Riickstellungen fiir Ul')erschuﬁant.eile verwen-
deten Grundlagen und Methoden, der Offentlichkeit
zuginglich machen.

(3) Der Herkunftsmitgliedstaat verpflichtet jedes
Versicherungsunternehmen, die versicherungstechni-
schen Riickstellungen fiir seine gesamte Geschaftstatig-
keit durch kongruente Verméogenswerte gemifd Arti-
kel 24 der Richtlinie 92/96/EWG zu decken. Hinsicht-
lich der Geschiftstitigkeit in der Gemeinschaft sind
diese Vermégenswerte auf dem Gebiet der Gemein-
schaft zu belegen. Die Mitgliedstaaten verlangen von
den Versicherungsunternehmen nicht, daf§ ihre Vermé-
genswerte in einem bestimmten Mitgliedstaat belegen
sein miissen. Der Herkunftsmitgliedstaat kann jedoch
Lockerungen hinsichtlich der Belegenheit der Vermo-
genswerte zulassen.

(4) Gestattet der Herkunftsmitgliedstaat die Bedek-
kung der versicherungstechnischen Riickstellungen
durch Forderungen gegen Riickversicherer, so legt er
den hierfiir zugelassenen Prozentsatz fest. In diesem
Fall darf er die Belegenheit dieser Forderungen nicht
verlangen.“ )

Artikel 19

Die Primien fir die neuen Geschifte miissen — von
angemessenen versicherungsmathematischen Hypothesen
ausgehend — hoch genug sein, damit das Versicherungs-
unternchmen all seinen Verpflichtungen nachkommen und
insbesondere angemessene versicherungstechnische Riick-
stellungen bilden kann.

Hierbei kann allen Aspekten der Finanzlage des Versiche-
rungsunternechmens Rechnung getragen werden, ohne dafl
Mittel, die keine Priamien sind und nicht von Primien
stammen, systematisch und auf Dauer eingebracht werden,
was langfristig die Solvenz dieses Unternehmens gefihrden
konnte.

Artikel 20

Bei den Vermégenswerten, welche die versicherungstechni-
schen Riickstellungen decken, ist der Art des von dem
Versicherungsunternehmen betriebenen Geschifts dahin
gehend Rechnung zu tragen, daf§ die Sicherheit, der Ertrag
und die Realisierbarkeit der Anlagen des Unternehmens
gewihrleistet werden, welches fiir eine geeignete Mischung
und Streuung dieser Anlagen sorgt.

Artikel 21

(1) Der Herkunftsmitgliedstaat kann es jedem Versiche-

' rungsunternehmen gestatten, die versicherungstechnischen

Riickstellungen ausschlieflich durch folgende Kategorien
von Vermégenswerten zu bedecken:

A. Kapitalanlagen

a) Schuldverschreibungen, Anleihen und andere Geld-
und Kapitalmarktpapiere;
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b) Darlehen;
c) Aktien und andere Anteile mit schwankendem Ertrag;

d) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren und anderen gemeinschaftlichen Kapital-
anlagen; ’

e) Grundsn:,i\cke, Gebiude und  grundstiicksgleiche
Rechte. -

B. Forderungen

f) Forderungen an Riickversicherer, einschliefflich der
Anteile der Riickversicherer an den versicherungstech-
nischen Riickstellungen;

g) Depotforderungen und andere Forderungen aus dem in
Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschift;

h) Forderungen an Versicherungsnehmer und Versiche-
rungsvermittler aus dem Direkt- und Riickversiche-
rungsgeschift;

i) Vorauszahlung auf Policen;
j) Steuererstattungen;

k) Forderungen gegeniiber Garantiefonds.

C. Ubrige

1) andere Sachanlagen als Grundstiicke und Gebiude
aufgrund einer Abschreibung nach dem Grundsatz der
Vorsicht;

m) laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbe-

stand sowie Einlagen bei Kreditinstituten oder jedem

anderen zur Entgegennahme von Einlagen berechtigten
Institut;

n) abgegrenzte' Abschluffkosten;

0) abgegrenzte Zinsen und Mieten und sonstige Rech-
nungsabgrenzungsposten;

p) Erbbau- und Nieflbrauchrechte.

Bei der ,Lloyd’s* genannten Vereinigung von Einzelversi-
cherern umfassen die Kategorien von Vermoégenswerten
auch die Garantien und Kreditbriefe von Kreditinstituten
im Sinne der Richtlinie 77/780/EWG (1) bzw. von Versi-
cherungsunternehmen sowie die nachpriifbaren Betrige
aus Lebensversicherungspolicen, soweit es sich um Gelder
von Mitgliedern handelt.

Die Erwihnung eines Vermogenswerts oder einer Katego-
rie von Vermégenswerten in der in Unterabsatz 1 aufge-
fithrten Liste bedeutet nicht, daff alle diese Vermogens-
werte zwangslaufig fiir die Bedeckung der versicherungs-

(1) Erste Richtlinie 77/780/EWG des Rates vom 12. Dezember
1977 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften tiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der
Kreditinstitute (ABl. Nr. L 322. vom 17. 12. 1977, S. 30).
Richtlinie zuletzt geindert durch die Richtlinie 89/646/EWG
(ABL Nr. L 386 vom 30. 12. 1989, S. 1).

technischen Riickstellungen zugelassen werden miifiten.
Der Herkunftsmitgliedstaat wird genauere Regelungen
erlassen, mit denen die Bedingungen fiir die Verwendung
der zulissigen Vermégenswerte festgelegt werden; diesbe-
ziiglich kann er dingliche Sicherheiten oder Garantien
insbesondere fiir die Forderungen an Riickversicherer ver-
langen.

Bei der Festsetzung und Anwendung der von ihm erlasse-
nen Regelungen stellt der Herkunftsmitgliedstaat insbeson-
dere sicher, dal die folgenden Grundsitze beachtet wer-
den:

i) Vermogenswerte zur Bedeckung der technischen
Riickstellungen unterliegen einer Nettobewertung
unter Abzug der Schulden, die beim Erwerb dieser
Vermogenswerte entstanden sind.

ii) Die Bewertung aller Forderungen muff nach dem
Grundsatz der Vorsicht unter Beriicksichtigung des
Risikos nicht realisierbarer Betrige erfolgen. Insbe-
sondere werden andere Sachanlagen als Grundstiicke
und Gebiude zur Bedeckung der versicherungstech-
nischen Riickstellungen nur insoweit zugelassen, als
die Bewertung aufgrund der Abschreibung nach dem
Grundsatz der Vorsicht erfolgt. :

iii) Darlehen an Unternehmen, an Staaten, internatio-
nale Institutionen, o6rtliche oder regionale Gebiets-
korperschaften oder an natiirliche Personen diirfen
zur Bedeckung versicherungstechnischer Riickstellun-
gen nur zugelassen werden, wenn ausreichende
Sicherheiten vorliegen, sei es aufgrund des Status des
Darlehensnehmers, aufgrund von Grundpfandrech-
ten, Garantien durch Banken oder Versicherungsun-
ternehmen oder anderer Sicherheiten.

iv) Abgeleitete Instrumente wie Optionen, Terminkon-
trakte und Swaps in Verbindung mit Vermégenswer-
ten, die die versicherungstechnischen Riickstellungen
bedecken, koénnen insoweit herangezogen werden,
als sie. zu einer Verminderung des Anlagerisikos
beitragen bzw. eine ordnungsgemifle Verwaltung des
Wertpapierbestands erlauben. Diese Instrumente sind
nach dem Grundsatz der Vorsicht zu bewerten und
koénnen bei der Bewertung der zugrundeliegenden
Vermoégenswerte beriicksichtigt werden. '

v) Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Wert-
papiere diirfen nicht mit einem hoheren Wert fiir die
Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen zugelassen werden als demjenigen, der ihnen
fir den Fall einer kurzfristigen Veriuflerung
zukommt, es sei denn, es handelt. sich um Anteilspa-
piere von Kreditinstituten, von Lebensversicherungs-
unternehmen — in dem von Artikel 8 der Richtlinie
79/267/EWG zugelassenen Rahmen — und von in
einem Mitgliedstaat niedergelassenen Wertpapierfir-

. men.

vi) Forderungen an einen Dritten kénnen zur Bedeckung
der versicherungstechnischen Riickstellungen nur
nach Abzug aller aufrechenbaren Gegenforderungen
an diesen Dritten zugelassen werden.
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vii) Die Bewertung aller Forderungen, die zur Bedeckung
der versicherungstechnischen Riickstellungen zugelas-
sen sind, muff nach dem Grundsatz der Vorsicht
unter entsprechender Beriicksichtigung des Risikos
nicht realisierbarer Betrage erfolgen. Insbesondere
werden Forderungen an Versicherungsnehmer und
Versicherungsvermittler aus dem Direkt- und dem
Riickversicherungsgeschift nur zugelassen, wenn der
Filligkeitstermin tatsichlich erst weniger als drei
Monate zuriickliegt.

viii) Sofern die Vermoégenswerte aus Kapitalanlagen bei
Tochterunternehmen bestehen, die fiir das Versiche-
rungsunternechmen dessen Kapitalanlage ganz oder
teilweise durchfiihren, beriicksichtigt der Herkunfts-
mitgliedstaat bei der Anwendung der Regelungen
und Grundsitze dieses Artikels die entsprechenden,
vom Tochterunternehmen gehaltenen Kapitalanla-
gen; der Herkunftsmitgliedstaat kann die von ande-
ren Tochterunternehmen gehaltenen Kapitalanlagen
ebenso behandeln.

ix) Abgegrenzte Abschluffkosten werden zur Bedeckung
der mathematischen Riickstellungen nur insoweit
zugelassen, als dies mit der Berechnung der Beitrags-
iibertrige im Einklang steht.

(2)  Ungeachtet des Absatzes 1 kann der Herkunftsmit-
gliedstaat bei Vorliegen auflergewdhnlicher Umstinde auf
Antrag des Versicherungsunternehmens und unter Beriick-
sichtigung des Artikels 20 andere Kategorien von Vermo-
- genswerten zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen zulassen; solche Ausnahmen koénnen nur
voriibergehend erfolgen und sind von dem Herkunftsmit-
gliedstaat hinreichend zu begriinden.

Artikel 22

(1) Soweit es die Vermégenswerte zur Bedeckung der
versicherungstechnischen Riickstellungen  betrifft, fordert
der Herkunftsmitgliedstaat von jedem Versicherungsunter-
nehmen, nicht mehr anzulegen als

a) 10 v. H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstel-
lungen in einem einzigen Grundstiick oder Gebiude
oder mehreren Grundstiicken oder Gebiuden in unmit-
telbarer Nihe, die tatsichlich als eine einzige Kapital-
anlage zu betrachten sind;

b) 5 v.H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstel-
lungen in Aktien und mit Aktien vergleichbaren Wert-
papieren, Schuldverschreibungen, Anleihen und ande-
ren Geld- und Kapitalmarktpapieren ein und desselben
Unternehmens oder in ein und demselben Darlehens-
nehmer gewihrten Darlehen zusammengenommen,
wenn es sich dabei um andere als solche Darlehen
handelt, die einer staatlichen Stelle, einer regionalen
oder ortlichen Gebietskorperschaft oder einer interna-
tionalen Organisation, der einer oder mehrere Mit-
gliedstaaten angehoren, gewihrt werden. Diese Grenze
kann auf 10 v. H. erhdht werden, wenn nicht mehr als
40 v. H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstel-
lungen. des Versicherungsunternehmens in Darlehen

" oder Wertpapieren von Emittenten und Darlehensneh-
mern bestehen, in die es mehr als 5 v.H. seiner
Vermogenswerte anlegt;

c) § v.H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstel-

lungen in nicht gesicherten Darlehen an andere Darle-~

hensnehmer als Kreditinstitute, Versicherungsunter-
nehmen — soweit nach Artikel 8 ‘der Richtlinie 79/
267/EWG zulissig — und Wertpapierfirmen mit Sitz
in einem Mitgliedstaat, wobei das einzelne ungesi-
cherte Darlehen 1 v. H. des genannten Betrages nicht
iibersteigen darf; die Obergrenzen kénnen auf
Beschluf§ der zustindigen Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats von Fall zu Fall auf 8 v. H. bzw. 2 v. H.
angehoben werden;

d) 3 v.H. des Gesamtbetrags der versicherungstechni-
schén Bruttoriickstellungen als Kassenbestand;

e) 10 v.H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstel-

lungen in Aktien, anderen mit Aktien vergleichbaren
Wertpapieren und Schuldverschreibungen, die nicht
auf einem geregelten Markt gehandelt werden.

(2)  Das Fehlen einer Beschrinkung in Absatz 1 fiir die

Kapitalanlage in einer bestimmten Kategorie bedeutet

nicht, daff Vermogenswerte in dieser Kategorie ohne
Beschriankung zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen zuldssig sind. Der Herkunftsmitgliedstaat
erlaflt nihere Regelungen, die die Bedingungen fir die
Heranziehung der zuldssigen Vermoégenswerte festlegen.
Insbesondere stellt er bei der Festsetzung und Anwendung
dieser Regelungen sicher, daff folgende Grundsitze beach-
tet werden:

i) Durch Mischung und Streuung der Vermégenswerte,
die die versicherungstechnischen Riickstellungen be-
decken, ist sicherzustellen, dafl keine iibermiRige
Abhingigkeit von einer bestimmten Kategorie von
Vermégenswerten, von einem bestimmten Kapitalan-
lagemarkt oder von einer bestimmten Anlage vor-
liegt. :

ii) Die Kapitalanlagen in bestimmte Vermdgensarten, die

entweder im Hinblick auf die Art des Vermégenswer-

. tes oder die Bonitit des Ausstellers oder Schuldners

-ein hohes Risiko aufweisen, sind auf ein vorsichtiges
Ausmafl zu beschrinken. ’

iii) Beschrinkungen fiir bestimmte Kategorien von Ver-
mogenswerten haben die Behandlung der Riickversi-
cherung bei der Ermittlung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen zu beriicksichtigen.

iv) Sofern die Vermogenswerte aus Kapitalanlagen bei
Tochterunternehmen bestehen, die fiir das Versiche-
rungsunternehmen dessen Kapitalanlage ganz oder
teilweise durchfithren, beriicksichtigt der Herkunfts-
mitgliedstaat bei der Anwendung der Regelungen und
Grundsitze dieses Artikels die entsprechenden, vom
Tochterunternehmen gehaltenen Kapitalanlagen; der

* Herkunftsmitgliedstaat kann die von anderen Toch-

terunternehmen gehaltenen Vermégenswerte ebenso
behandeln.
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v) Der Prozentsatz der technische Riickstellungen bedek-
kenden Vermogenswerte, mit denen nichtliquide
Anlagen getitigt wurden, ist auf ein vorsichtiges Aus-
maf§ zu beschrinken.

vi) Gehoren' zu den Vermogenswerten Darlehen an
bestimmte Kreditinstitute oder von diesen begebene
Anleihen, so kann der Herkunftsmitgliedstaat bei der
Durchfithrung der Regeln und Grundsitze dieses Arti-
kels die zugrundeliegenden Vermégenswerte, die von
diesen Kreditinstituten gehalten werden, beriicksichti-
gen. Diese Behandlung ist nur insoweit zulissig, als
das Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
hat, sich im ausschliefSlichen Eigentum des betreffen-
den Mitgliedstaats und/oder seiner ortlichen Gebiets-
korperschaften befindet und seine satzungsgemifie
Titigkeit darin besteht, im Rahmen einer Vermittler-
titigkeit dem Staat oder den ortlichen Gebietskorper-
schaften Darlehen oder von diesen garantierte Darle-
hen zu gewihren oder eng mit dem Staat oder den
ortlichen Gebietskérperschaften verbundenen Stellen

. Darlehen zu gewihren.

(3)  Im Rahmen der detaillierten Regelung, in der die
Voraussetzungen fiir die Verwendung der zulissigen Ver-
mogensgegenstinde festgelegt werden, behandeln die Mit-
gliedstaaten einschriankender

— die Darlehen, fiir die weder eine Bankgarantie noch
eine Garantie von Versicherungsunternechmen, ein
Grundpfandrecht oder eine andere Art von Sicherheit
vorliegt, gegeniiber den Darlehen, bei denen dies der
Fall ist;

— die nichtkoordinierten OGAW im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG(!) und die fiibrigen Investmentfonds
gegenitber den im Sinne derselben Richtlinie koordi-
nierten OGAW,;

— die nicht auf einem geregelten Markt gehandelten
Wertpapiere gegeniiber denen, die auf einem geregelten
Markt gehandelt werden;

— Schuldverschreibungen, Anleihen und andere Instru-
mente des Geld- und Kapitalmarkts, die nicht von
Staaten, ihren regionalen oder 6rtlichen Gebietskorper-
schaften oder Unternehmen der Zone A im Sinne der
Richtlinie 89/647/EWG (2) oder die von internationa-
len Organisationen begeben werden, denen keine Mit-
gliedstaaten der Gemeinschaft angehéren, gegeniiber

- denselben Finanzinstrumenten, deren Emittenten diese
Eigenschaften aufweisen.

(4) Die Mitgliedstaaten diirfen die in Absatz 1 Buch-
stabe b) festgesetzte Grenze auf 40 v. H. erhéhen, sofern

(1) Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABlL. Nr. L 375 vom 31. 12. 1985,
S. 3). Richtlinie zuletzt geindert durch die Richtlinie 88/
220/EWG (ABL. Nr. L 100 vom 19. 4. 1988, S. 31).

(2) Richtlinie 89/647/EWG des Rates vom 18. Dezember 1989
iiber einen Solvabilititskoeffizienten fiir Kreditinstitute (ABI.
Nr. L 386 vom 30. 12. 1989, S. 14).
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es sich um bestimmte Anleihen handelt, die von einem
Kreditinstitut ausgegeben sind, das seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat hat und von Gesetzes wegen einer besonde-
ren Offentlichen Aufsicht unterliegt, die den Schutz des
Inhabers der Anleihe beabsichtigt. Insbesondere miissen
die aus der Begebung der Anleihen resultierenden Betrige
dem Gesetz entsprechend in Vermégenswerten. angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen
die Deckung der Anspriiche aus den Anleihen gewihrlei-
sten und die bei Ausfall des Ausstellers vorrangig zur
Riickzahlung des Kapitals und zur Zahlung der anteiligen
Zinsen verwendet werden.

(5) Die Mitgliedstaaten diirfen Versicherungsunterneh-
men nicht zur Anlage in bestimmten Vermégenswerten
verpflichten.

(6)  Ungeachtet des Absatzes 1 kann der Herkunftsmit-
gliedstaat bei Vorliegen auflergewéhnlicher Umstinde auf
Antrag des Versicherungsunternehmens und vorbehaltlich
des Artikels 20 Ausnahmen von den in Absatz 1 Buchsta-
ben a) bis e) aufgestellten Regelungen zulassen; solche
Ausnahmen kénnen nur voriibergehend erfolgen und sind
von dem Herkunftsmitgliedstaat hinreichend zu begriin-
den.

Artikel 23

(1)  Sind die Leistungen aus einem Vertrag direkt an den
Wert von Anteilen an einem OGAW oder an den Wert von

' Vermogenswerten gebunden, die in einem von dem Versi-

cherungsunternehmen gehaltenen und in. der Regel in
Anteile aufgeteilten internen Fonds enthalten sind, so miis-
sen die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir diese
Leistungen so weit wie moglich durch die betreffenden
Anteile oder, sofern keine Anteile gebildet wurden, durch
die betreffenden Vermégenswerte bedeckt werden.

(2) = Sind die Leistungen aus einem Vertrag direkt an
einen Aktienindex oder an einen anderen als den in
Absatz 1 genannten Bezugswert gebunden, so miissen die
versicherungstechnischen Riickstellungen fiir diese Leistun-
gen so weit wie moglich entweder durch die Anteile, die
den Bezugswert darstellen sollen, oder, sofern keine
Anteile gebildet wurden, durch Vermégenswerte mit ange-
messener Sicherheit und Realisierbarkeit bedeckt werden,
die so genau wie moglich denjenigen Werten entsprechen,
auf denen der besondere Bezugswert beruht.

-

(3) Die Artikel 20 und 22 gelten nicht fiir Vermdgens-
werte zur Deckung von Verbindlichkeiten, die unmittelbar
an Leistungen im Sinne der Absitze 1 und 2 gebunden
sind. Bei Bezugnahmen auf die versicherungstechnischen
Riickstellungen nach Artikel 22 sind versicherungstechni-
sche Riickstellungen mit Ausnahme der sich auf diese Art
von Verbindlichkeiten bezwhenden Riickstellungen ge-
meint.

(4) ~ Schliefen die in den Absitzen 1, und 2 genannten
Leistungen eine Garantie fiir ein Anlageergebnis oder eine
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— kumulative Vorzugsaktien und nachrangige
Darlehen konnen einbezogen werden, aller-
dings nur bis zu einer Héchstgrenze von 50
v. H. der Solvabilititsspanne; von diesen kon-

. " nen héchstens 25 v. H. auf nachrangige Darle-

Artikel 24 hen mit fester Laufzeit oder auf kumulative
‘ Vorzugsaktien von begrenzter Laufzeit entfal-

len, sofern zumindest die folgenden Kriterien

sonstige garantierte Leistung ein, so finden die Artikel 20,
21 und 22 auf die entsprechenden zusitzlichen versiche-
rungstechnischen Rickstellungen Anwendung.

(1)  Zur Anwendung des Artikels 17 Absatz 3 und des » :
Artikels 28 der Richtlinie 79/267/EWG richten sich die- erfiille sind:
Mitgliedstaaten beziiglich der Kongruenzvorschriften nach

Anhang I der vorliegenden Richtlinie. a) Es miissen im Fall des Konkurses oder der

Liquidation des Versicherungsunterneh-
mens bindende Vereinbarungen vorliegen,
nach -denen die nachrangigen Darlehen
oder die Vorzugsaktien hinter den Forde-
rungen aller anderen Glaubiger zuriickste-
hen und erst nach der Begleichung aller
anderen in diesem Zeitpunkt bestehenden
Verpflichtungen zuriickgezahlt werden.

(2) Dieser Artikel gilt nicht fiir die in Artikel 23 der
vorliegenden Richtlinie genannten Verpflichtungen.

Artikel 25

Artikel 18 Absatz 2 Nummer 1 der Richtlinie 79/267/

EWG erhilt folgende Fassung: Die nachrangigen Darlehen miissen zusitzlich

die folgenden Bedingungen erfiillen:

»1. aus dem freien, unbelasteten Eigenkapital des

Unternehmens unter Nichtberiicksichtigung imma-

terieller Vermogenswerte. Dieses Kapital umfafit
insbesondere:

b) Es werden lediglich die tatsichlich einge-
zahlten Mittel beriicksichtigt;

c) bei Darlehen mit fester Laufzeit muff die

— das eingezahlte Grundkapital oder bei Versi- Ursprungslaufzeit mindestens fiinf Jahre

cherungsvereinen auf Gegenseitigkeit den tat-
sichlichen Griindungsstock zuziiglich der Mit-
gliederkonten, die den folgenden Kriterien ent-
sprechen:

a) In der Satzung mufl vorgesehen sein, dafS
Zahlungen an Mitglieder aus diesen Kon-
ten nur vorgenommen werden diirfen,
sofern die Solvabilititsspanne dadurch
nicht unter die vorgeschriebene Hohe
absinkt oder sofern im Falle der Auflésung
des Unternehmens alle anderen Schulden
des Unternehmens beglichen worden sind;

b) ferner muf in der Satzung vorgesehen sein,
daf8 bei derartigen Zahlungen, wenn sie
aus anderen Griinden als der Beendigung
einer einzelnen Mitgliedschaft erfolgen, die
zustindigen Behorden mindestens einen
Monat im voraus zu benachrichtigen sind
und innerhalb dieses Zeitraums berechtigt
sind, die Zahlung zu untersagen;

c) ferner mufl vorgesehen sein, dafl die ein-
schligigen Bestimmungen der Satzung nur
geindert werden diirfen, nachdem die
zustindigen Behorden mitgeteilt haben,

daf unbeschadet der unter den Buchsta-

ben a) und b) genannten Kriterien keine
Einwinde gegen die Anderung bestehen;

die Hailfte des nicht eingezahlten Grundkapi-
tals oder des Griindungsstocks, sobald der ein-
gezahlte Teil 25 v. H. des Grundkapitals oder
des Griindungsstocks erreicht;

- — die gesetzlichen und freien Riicklagen;

— den Gewinnvortrag;

betragen. Spitestens ein Jahr vor Ende der
Laufzeit legt das Versicherungsunterneh-
men den zustindigen Behorden einen Plan
zu Genehmigung vor, aus dem hervorgeht,
wie die Solvabilititsspanne erhalten oder
bei Ende der Laufzeit auf das gewiinschte
Niveau gebracht wird, sofern der Betrag,
bis zu dem das Darlehen in die Solvabili-
titsspanne einbezogen werden kann, nicht
innerhalb der zumindest fiinf letzten Jahre
vor Ende der Laufzeit allméhlich verringert
worden ist. Die zustindigen Behorden kon-
nen die vorzeitige Riickzahlung dieser Mit-
tel genehmigen, sofern der Antrag hierzu
vom emittierenden Versicherungsunterneh-
men gestellt wird und dessen Solvabilitats-
spanne nicht unter das geforderte Niveau
sinkt;

d) bei Darlehen ohne feste Laufzeit ist eine
Kiindigungsfrist von fiinf Jahren vorzuse- '
hen, es sei denn, sie werden nicht linger
als Bestandteile der Solvabilitatsspanne an-
gesehen oder fiir ihre vorzeitige Riickzah-
lung wird ausdriicklich die vorherige
Zustimmung der zustindigen Behoérden
verlangt. Im letzteren Fall unterrichtet das
Versicherungsunternehmen die zustandigen
Behorden mindestens sechs Monate vor
dem vorgeschlagenen Riickzahlungszeit-
punkt, wobei es die tatsichliche und die
geforderte Solvabilititsspanne vor und
nach der Riickzahlung angibt. Die zustén-
digen Behérden genehmigen die Riickzah-
lung nur, wenn die Solvabilititsspanne des
Versicherungsunternehmens nicht unter
das geforderte Niveau abzusinken droht;
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e) die Darlehensvereinbarung darf keine Klau-
seln enthalten, wonach die Schuld unter
anderen Umstinden als einer Auflésung des
Versicherungsunternehmens vor dem verein-
barten Riickzahlungstermin riickzahlbar
wird;

f) die Darlehensvereinbarung kann erst gein-
dert werden, wenn die zustindigen Behor-
den erklirt haben, daf sie gegen die Ande-
rung keine Einwinde erheben;

— Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit und
sonstige Instrumente, welche die folgenden
Bestimmungen erfiillen, einschlieflich anderer
als der im vorhergehenden Gedankenstrich,
erwihnten kumulativen Vorzugsaktien bis zu
einer Hochstgrenze von 50 v. H. der Spanne fiir
den Gesamtbetrag dieser Wertpapiere und dort
genannten nachrangigen Darlehen:

a) Sie konnen nicht auf Initiative des Inhabers
bzw. ohne vorherige Genehmigung der
zustindigen Behorde zuriickgezahlt wer-
den;

b) der Emissionsvertrag muff dem Versiche-
rungsunternehmen die Méglichkeit einriu-
men, die Zahlung der Darlehenszinsen zu
verschieben;

¢) die Forderungen des Darlehensgebers an das
Versicherungsunternehmen miissen den For-
derungen aller bevorrechtigten Glaubiger in
vollem Umfang nachgeordnet sein;

d) in den Dokumenten, in denen die Ausgabe
der Wertpapiere geregelt wird, muf8 vorge-
sehen werden, dafl Verluste durch Schulden
und nicht gezahlte Zinsen ausgeglichen wer-
den kénnen, wobei dem Versicherungsun-
ternehmen jedoch gleichzeitig die Fortset-
zung seiner Titigkeit erméglicht werden
muf3;

e) es werden nur die tatsichlich gezahlten
Betrige beriicksichtigt.“

Artikel 26

Spitestens drei Jahre nach dem Stichtag fir die Umsetzung
dieser Richtlinie unterbreitet die Kommission dem Versi-
cherungsausschuf§ einen Bericht iiber die Notwendigkeit
einer spateren Harmonisierung der Solvabilititsspanne.

Artikel 27

Artikel 21 der Richtlinie 79/267/EWG erhilt folgende
Fassung:

JArtikel 21

(1)  Die Mitgliedstaaten erlassen keinerlei Vorschrif-
ten iiber die Anlage der Aktiva, soweit diese nicht zur
Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen nach Artikel 17 dienen.
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(2)  Vorbehaltlich des Artikels 17 Absatz 3; des Arti-
kels 24 Absitze 1, 2, 3 und 5 und des Artikels 26
Absatz1 Unterabsatz 2 sehen die Mitgliedstaaten
davon ab, die freie Verfiigung iiber die beweglichen
und die unbeweglichen Vermoégenswerte der zugelasse-
nen Versicherungsunternehmen zu beschrinken.

(3) Die Absdtze 1 und 2 stehen den MafSnahmen
nicht entgegen, die ein Mitgliedstaat in seiner Eigen-
schaft als Eigentiimer oder Gesellschafter eines Unter-
nehmens zur Wahrung der Interessen der Versicherten
zu treffen berechtigt ist.“

Kapitel 3

Artikel 28

Der Mitgliedstaat der Verpflichtung darf den Versiche-
rungsnehmer nicht daran hindern, einen Vertrag zu unter- -
zeichnen, der mit einem gemifl Artikel 6 der Richtlinie
79/267/EWG zugelassenen Versicherungsunternehmen
abgeschlossen wurde, solange der Vertrag nicht im Wider-
spruch zu den in dem Mitgliedstaat der Verpflichtung
geltenden Rechtsvorschriften des  Allgemeininteresses
steht. -

Artikel 29

Die Mitgliedstaaten sehen keine Vorschriften vor, in denen

eine vorherige Genehmigung oder eine systematische Uber-

mittlung der allgemeinen und besonderen Versicherungsbe-
dingungen, der Tarife, der insbesondere fiir die Berech-

nung der Tarife und technischen Riickstellungen verwen-

deten technischen Grundlagen sowie der Formblitter und

sonstigen Druckstiicke, die das Unternehmen im Verkehr

mit den Versicherungsnehmern zu verwenden beabsichtigt,

verlangt wird. ’

Ungeachtet Unterabsatz 1 und mit dem alleinigen Ziel, die
Einhaltung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften beziig-
lich der versicherungsmathematischen Grundsitze zu iiber-
wachen, kann der Ursprungsmitgliedstaat die systemati-
sche Ubermittlung der fiir die Berechnung der Tarife und
technischen Riickstellungen verwendeten technischen
Grundlagen fordern, ohne daff dies fiir das Unternehmen
eine Voraussetzung fir die Ausiibung seiner Titigkeit
darstellen darf.

Spitestens fiinf Jahre nach dem Stichtag fiir die Umsetzung
dieser Richtlinie legt die Kommission dem Rat einen
Bericht iiber die Anwendung dieser Bestimmungen vor.

Artikel 30

(1) In Artikel 15 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie
90/619/EWG werden folgende Worte gestrichen:

» «.der in einem der in Titel IIl genannten Fille
geschlossen wird . . .“.
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(2). Artikel 15 Absatz 2 der Richtlinie 90/619/EWG
. erhilt folgende Fassung: '

»(2)  Bei Vertrigen mit einer Laufzeit von héchstens
sechs Monaten oder wenn der Versicherungsnehmer
aufgrund seines Status oder wegen der Umstéinde, unter
denen der Vertrag geschlossen wird, dieses besonderen
Schutzes nicht bedarf, kénnen die Mitgliedstaaten von
der Anwendung von Absatz 1 absehen. Die Mitglied-
staaten legen in ihren Rechtsvorschriften die Fille fest,
in denen Absatz 1 nicht zur Anwendung gelangt.“

Artikel 31

(1)  Vor Abschluff des Versicherungsvertrags sind dem
Versicherungsnehmer mindestens die in Anhang II Buch-
stabe A aufgefiihrten Angaben mitzuteilen.

(2)  Der Versicherungsnehmer muf§ wihrend der gesam-
ten Vertragsdauer iber alle Anderungen der in Anhang II
Buchstabe B . aufgefiihrten Angaben auf dem laufenden
gehalten werden.

(3) Der Mitgliedstaat der Verpflichtung kann von den
Versicherungsunternehmen nur dann die Vorlage von
Angaben zusitzlich zu den in Anhang Il genannten Aus-
kiinften verlangen, wenn diese fiir das tatsichliche Ver-
stindnis der wesentlichen Bestandteile der Versicherungs-
police durch den Versicherungsnehmer notwendig sind.

(4) Die Durchfithrungsvorschriften zu diesem Artikel
und zu AnhangIl werden von dem Mitgliedstaat der
Verpflichtung erlassen.

TITEL IV

BESTIMMUNGEN UBER DIE FREIE NIEDERLASSUNG UND
DEN FREIEN DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

Artikel 32

Artikel 10 der Richtlinie 79/267/EWG erhalt folgende
Fassung: -

wArtikel 10

(1) Jedes Versicherungsunternehmen, das eine
Zweigniederlassung im Staatsgebiet eines anderen Mit-
gliedstaats errichten mochte, teilt dies der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats mit.

(2) ©  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, daff ein Versi-
cherungsunternehmen, das eine Zweigniederlassung in
einem anderen Mitgliedstaat errichten mochte, zusam-
men mit der in Absatz 1 bezeichneten Mitteilung fol-
gendes anzugeben hat:

a) den Mitgliedstaat, in dessen Staatsgebiet es eine
Zweigniederlassung errichten méchte;

b) einen Titigkeitsplan, in dem insbesondere die Art
der vorgesehenen Geschifte und die Organisations-
struktur der Zweigniederlassung angegeben sind;

c) die Anschrift, unter der die Unterlagen im Mitglied-
staat der Zweigniederlassung angefordert werden
konnen; dies ist auch die Anschrift, an die die firr
den Hauptbevollmichtigten bestimmten Mitteilun-
gen gerichtet werden;

d) den Namen des Hauptbevollmichtigten der Zweig-
niederlassung, der mit ausreichender Vollmacht
versehen ist, um das Versicherungsunternehmen
Dritten gegeniiber zu verpflichten und es bei Ver-
waltungsbehorden und vor den Gerichten des Mit-
gliedstaats der Zweigniederlassung zu vertreten. Im *
Falle von Lloyd’s diirfen bei eventuellen Rechtsstrei-
tigkeiten im Mitgliedstaat der Zweigniederlassung,
die sich aus iibernommenen Verpflichtungen erge-
ben, den” Versicherten keine gréfleren Erschwer-
nisse erwachsen als bei Rechtsstreitigkeiten, die
herkémmliche Versicherer betreffen. Zu diesem
Zweck miissen die Befugnisse des Hauptbevoll-
michtigten insbesondere die Ermichtigung umfas-
sen, in dieser Eigenschaft verklagt zu werden und
fur die beteiligten Einzelversicherer von Lloyd’s
Verpflichtungen einzugehen.

(3) Sofern die zustindige Behérde des Herkunftsmit-
gliedstaats in Anbetracht des betreffenden Vorhabens
keinen Grund hat, die Angemessenheit der Verwal-
tungsstrukturen und der Finanzlage des betreffenden
Versicherungsunternehmens oder die Zuverlassigkeit,
berufliche Qualifikation oder Berufserfahrung der ver-
antwortlichen Fithrungskrifte und des Hauptbevoll-
michtigten anzuzweifeln, {ibermittelt sie die in
Absatz 2 bezeichneten Angaben innerhalb von drei
Monaten nach Eingang simtlicher Angaben der zustin-
digen Behorde des Mitgliedstaats der Zweigniederlas-
sung und teilt dies dem betroffenen Unternehmen mit.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats

~ bescheinigt ferner, dafl das Versicherungsunternehmen

tber den geméﬁ den Artikeln 19 und 20 berechneten
Mindestbetrag der Solvabilititsspanne verfiigt.

Verweigert die zustindige Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats die Ubermittlung der in Absatz 2 bezeichne-
ten Angaben an die zustindige Behorde des Mitglied-
staats der Zweigniederlassung, so nennt sie dem betrof-
fenen Unternehmen innerhalb von drei Monaten nach

~Eingang simtlicher Angaben die Griinde dafiir. Bei

einer solchen Weigerung oder bei Nichtiuflerung kon-
nen die Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats angerufen
werden.

(4)  Bevor die Zweigniederlassung des Versicherungs-
unternehmens ihre Titigkeit aufnimmt, verfiigt die
zustindige Behorde des Mitgliedstaats der Zweignieder-
lassung iiber einen Zeitraum von zwei Monaten nach

. Eingang der in Absatz 3 bezeichneten Mitteilung, um

der zustindigen Behérde des Herkunftsmitgliedstaats
gegebenenfalls die Bedingungen anzugeben, die fiir die
Ausiibung dieser Titigkeit im Mitgliedstaat der Zweig-
niederlassung aus Griinden des Allgemeininteresses gel-
ten.
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(5) Nach Eingang einer Mitteilung der zustindigen
Behorde des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung
oder — bei Nichtiuferung — nach Ablauf der in
"Absatz 4 genannten Frist kann die Zweigniederlassung
errichtet werden und ihre Titigkeit aufnehmen.

(6) - Im Falle einer Anderung des Inhalts von gemifS
Absatz 2 Buchstaben b), c) oder d) iibermittelten Anga-
ben teilt das Versicherungsunternehmen den zustindi-
gen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats oder des
Mitgliedstaats der Zweigniederlassung die betreffende
Anderung mindestens einen Monat vor deren Durch-
fithrung schriftlich mit, damit die zustandige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats und die zustindige Be-
horde des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung ihre
Aufgaben gemifl den Absitzen 3 und 4 erfiillen kén-
nen.“ :

Artikel 33

Artikel 11 der Richtlinie 79/267/EWG wird aufgehoben.

Artikel 34

Artikel 11 der Richtlinie 90/619/EWG erhilt folgende
Fassung;:

NJArtikel 11

Jedes Unternehmen, das zum ersten Mal in einem oder
mehrcren_Mitgliedstaaten Tatigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben will, ist gehalten, vor-
her die zustindigen Behérden des Herkunftsmitglied-
staats davon zu unterrichten und dabei die Art der
Risiken, die es decken will, anzugeben.*

Artikel 35

Artikel 14 der Richtlinie 90/619/EWG erhilt folgende
Fassung:

JArtikel 14

(1) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmit-
gliedstaats machen binnen einer Frist von einem Monat
ab der in Artikel 11 vorgesehenen Bekanntmachung
dem oder den Mitgliedstaaten, in deren Staatsgebiet das
Unternehmen Thatigkeiten im Rahmen der Dienstlei-
stungsfreiheit ausiiben will, Mitteilung Gber

a) eine Bescheinigung, dafl das Unternehmen iiber die
Solvabilititsspanne gemifl Artikel 19 und 20 der
Richtlinie 79/267/EWG verfiigt;

b) die VcrsicherungszWeige, die das Unternehmen
betreiben darf; .

c) die Natur der Risiken, die das Unternehmen in dem
Mitgliedstaat der Dienstleistung decken will.

Gleichzeitig benachrichtigen sie hiervon das. betroffene
Unternehmen.

(2)  Teilen die zustindigen Behorden des Herkunfts-
mitgliedstaats nicht innerhalb der vorgesehenen Frist
die in Absatz 1 bezeichneten Angaben mit, so machen .
sie dem Unternehmer innerhalb derselben Frist die

" Griinde fir diese Ablehnung bekannt. Gegen diese
Ablehnung muf§ im Herkunftsmitgliedstaat ein gericht-
licher Rechtsbehelf eingelegt werden kénnen.

(3) Das Unternehmen kann seine Titigkeit ab dem
Zeitpunkt aufnehmen, zu dem es iiber die unter
Absatz 1 Unterabsatz 1 vorgesehene Mitteilung in
Kenntnis gesetzt worden ist.“

Artikel 36

Artikel 17 der Richtlinie 90/619/EWG erhilt folgende
Fassung:

wArtikel 17

Fir jede Anderung der in Artikel 11 bezeichneten
Angaben, die das Unternehmen vornehmen will, ist das
in den Artikeln 11 und 14 vorgesehene Verfahren ein-
zuhalten.*

Artikel 37

Die Artikel 10, 12, 13, 16, 22 und 24 der Richtlinie
90/619/EWG werden aufgehoben. :

Artikel 38

Die zustindigen Behérden des Mitgliedstaats der Zweig-
niederlassung oder des Mitgliedstaats der Dienstleistung
konnen verlangen, dafl ihnen iiber die Titigkeit der in
diesem Staat titigen Versicherungsunternehmen die Anga-
ben, die sie gemifl dieser Richtlinie anfordern diirfen, in
der oder den Amtssprachen dieses Staates gemacht wer-
den.

Artikel 39

(1) 'Aftikel 19 der Richtlinie 90/619/EWG wird aufge-
hoben.

(2)  Der Mitgliedstaat der Zweigniederlassung oder der
Dienstleistung sieht keine Vorschriften vor, in denen eine
vorherige Genehmigung oder eine systematische Ubermitt-
lung der allgemeinen und besonderen Versicherungsbedin-
gungen, der Tarife, der technischen Grundlagen, die insbe-
sondere zur Berechnung der Tarife und der versicherungs-
technischen Riicklagen herangezogen werden, sowie der
Formblitter und sonstigen Druckstiicke, die das Unterneh-
men im Verkehr mit den Versicherungsnehmern zu ver-
wenden beabsichtigt, verlangt wird. Um die Einhaltung
der nationalen Rechtsvorschriften iiber die Versicherungs-
vertrige zu iiberwachen, kann er von jedem Unternehmen,
das in seinem Staatsgebiet im Rahmen der Niederlassungs-
oder der Dienstleistungsfreiheit titig werden will, nur die
nichtsystematische Ubermittlung dieser Bedingungen und
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sonstigen Druckstiicke verlangen, ohne daf8 dies fir das
Unternehmen eine Voraussetzung fiir die Ausubung seiner
Titigkeit darstellen darf.

Artikel 40

(1)  Artikel 20 der Richtlinie 90/619/EWG wird aufge-
hoben.

7 (2)  Ein Unternehmen, das Geschifte im Rahmen der

Niederlassungsfreiheit oder der Dienstleistungsfreiheit ti-
tigt, hat den zustindigen Behorden des Mitgliedstaats der
Zweigniederlassung und/oder des Mitgliedstaats der
Dienstleistung alle zur Anwendung dieses Artikels angefor-
derten Unterlagen vorzulegen, soweit auch ein Unterneh-
men mit Sitz in diesem Mitgliedstaat hierzu verpflichtet
1st.

(3)  Stellen die zustindigen Behérden eines Mitglied- .

staats fest, dafl ein Unternehmen, das im Gebiet dieses
Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung hat oder Dienstlei-
stungen erbringt, die in diesem Mitgliedstaat fir das
Unternehmen geltenden Vorschriften nicht einhilt, so for-
dern sie das Unternehmen auf, diese Unregelmafligkeiten
abzustellen. :

(4) Trifft das Unternehmen nicht die erforderlichen -

Mafinahmen, so machen die zustindigen' Behorden des
betroffenen Mitgliedstaats hiervon den zustindigen Behor-
den des Herkunftsmitgliedstaats Mitteilung. Diese treffen
unverziiglich alle zweckdienlichen Maffnahmen, damit das
Unternehmen diese UnregelmiRigkeit abstellt. Die Art die-
ser Mafinahmen wird den zustindigen Behorden des
betroffenen Mitgliedstaats mitgeteilt.

(5)  Verletzt das Unternehmen trotz der Mafnahmen
des Herkunftsmitgliedstaats — oder weil sich die Mafinah-
men als unzureichend erweisen oder der betreffende Staat
keine Mafinahmen getroffen hat — weiterhin die in dem
betroffenen Mitgliedstaat geltenden Rechtsvorschriften, so
kann dieser nach Unterrichtung der zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaats die geeigneten Mafinahmen
treffen, um weitere Unregelmifligkeiten zu verhindern
oder zu ahnden, und, soweit unbedingt erforderlich, das
Unternehmen daran zu hindern, weitere Versicherungsver-
trige in seinem Staatsgebiet abzuschliefen. Die Mitglied-
staaten tragen dafiir Sorge, dafS die fiir diese Maflnahmen
erforderlichen Zustellungen an die Versicherungsunterneh-
men in ihrem Staatsgebiet méglich sind.

(6) Die Absitze 3, 4 und § berithren nicht die Befugnis
der Mitgliedstaaten, in dringenden Fillen geeignete Maf3-
nahmen zu ergreifen, um Unregelmifligkeiten in ihrem
Staatsgebiet zu verhindern oder zu ahnden. Dies schliefit
die Maoglichkeit ein, ein Versicherungsunternehmen zu
hindern, weitere neue Versicherungsvertrige in ihrem
Staatsgebiet abzuschlieflen.

(7)  Die Absitze 3, 4 und 5 berithren nicht die Befugnis
der Mitgliedstaaten, Verstéfle in jhrem Staatsgebiet zu
* ahnden.
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(8) Wenn das Unternehmen, das gegen die Rechtsvor-
schriften verstoffen hat, in dem betroffenen Mitgliedstaat
iber eine Niederlassung verfiigt oder Vermogensgegen-
stinde besitzt, kénnen die zustindigen Behérden nach
Mafigabe des nationalen Rechts die fiir einen derartigen
Verstof§ vorgesehenen Sanktionen an dieser Niederlassung
bzw. an diesen Vermogensgegenstinden vollstrecken.

(9) Nach den Absitzen 4 bis 8 ergriffene Mafinahmen,
die Sanktionen und Beschrinkungen fiir die Ausiibung der
Versicherungstitigkeit umfassen, sind hinreichend zu
begriinden und dem betreffenden Unternehmen bekanntzu-
geben.

(10) Die Kommission unterbreitet dem Versicherungs-
ausschuff alle zwei Jahre einen Bericht, aus dem die Zahl
und die Art der Fille hervorgeht, in denen in den einzelnen
Mitgliedstaaten eine Ablehnung im Sinne von Artikel 10
der Richtlinie 79/267/EWG oder von Artikel 14 der
Richtlinie 90/619/EWG in der durch die vorliegende
Richtlinie geinderten Fassung erfolgte oder Mafinahmen
gemifl Absatz S des vorliegenden Artikels getroffen wur-
den. Die Mitgliedstaaten arbeiten dabei mit der Kommis-
sion zusammen, indem sie ihr die zur Erstellung dieses
Berichts erforderlichen Angaben tibermitteln.

Artikel 41

Diese Richtlinie hindert Versicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Mitgliedstaat nicht, im Mitgliedstaat der
Zweigniederlassung oder im Mitgliedstaat der Dienstlei-
stung mit allen verfiigbaren Kommunikationsmitteln fiir
ihre Dienstleistungen zu werben; dabei haben sie etwaige
fiir Form und Inhalt dieser Werbung geltende Bestimmun-
gen, die aus Griinden des Allgememlntercsses gerechtfertigt
sind, einzuhalten.

Artikel 42

(1)  Artikel 21 der Richtlinie 90/619/EWG wird aufge-

‘ hoben.

(2) Bei der Liquidation eines Versicherungsunterneh-
mens sind die Verpflichtungen aus Vertrigen, die im
Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der Dienstlei-
stungsfreiheit geschlossen wurden, genau so zu erfilllen
wie die sich aus anderen Versicherungsvertrigen dieses
Unternehmens ergebenden Verpflichtungen, ohne daff
nach der Staatsangehorigkeit der Versicherten und der
Begiinstigten von Versicherungsleistungen ein Unterschied
gemacht wird.

Artikel 43

(1)  Artikel 23 der Richtlinie 90/619/EWG wird aufge-
hoben.

(2)  Jedes Versicherungsunternehmen muf§ der zustindi-
gen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats fiir im Rahmen
der Niederlassungsfreiheit getitigte Geschifte und getrennt
davon fiir im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit getitigte
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Geschifte die gebuchten Primienbetrige — ohne Abzug
der Riickversicherung — pro Mitgliedstaat und pro Versi-
cherungszweig I bis IX gemifl der Definition im Anhang
der Richtlinie 79/267/EWG mitteilen.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt
den zustindigen Behdrden jedes betroffenen Mitgliedstaats
auf Antrag innerhalb einer vertretbaren Frist die Angaben
zusammengefaflt mit.

Artikel 44

(1)  Artikel 25 der Richtlinie 90/619/EWG wird aufge-
hoben. -

(2)  Unbeschadet einer spiteren Harmonisierung unter-
liegen alle Versicherungsvertrige ausschlieflich den indi-
rekten Steuern und steuerihnlichen Abgaben, die in dem
Mitgliedstaat der Verpflichtung im Sinne von Artikel 2
Buchstabe €) der Richtlinie 90/619/EWG auf Versiche-
rungsprimien erhoben werden; das gilt hinsichtlich Spa-
nien auch fiirr die Zuschlige, die kraft Gesetzes an den
spanischen ,,Consorcio de Compensacion de Seguros“ zum
Ausgleich von in diesem Mitgliedstaat aufgrund aufleror-
dentlicher Ereignisse eintretenden Schiden abzufiihren
sind. :

Die geltende Steuerregelung wird durch das auf den Versi-
cherungsvertrag nach Artikel 4 der Richtlinie 90/619/
EWG anwendbare Recht nicht beriihrt.

Jeder Mitgliedstaat wendet vorbehaltlich einer spiteren
Harmonisierung auf die Unternehmen, die Verpflichtun-
gen in seinem Staatsgebiet eingehen, seine einzelstaatlichen

Bestimmungen an, mit denen die Erhebung der indirekten-

Steuern und steuerihnlichen Abgaben, die nach Unterab-
satz 1 fillig sind, sichergestellt werden soll.

TITEL V

UBERGANGSBESTIMMUNGEN

Artikel 45

Die Mitgliedstaaten kénnen den Versicherungsunterneh-
men, die ihren Sitz in ihrem Staatsgebiet haben und deren
Grundstiicke und Gebiude, die die versicherungstechni-
" schen Riickstellungen darstellen, zum Zeitpunkt der
Bekanntgabe dieser Richtlinie den in Artikel 22 Absatz 1
Buchstabe a) genannten Prozentsatz iibersteigen, eine Frist
bis lingstens 31. Dezember 1998 einrdumen, innerhalb der
sie dieser Bestimmung nachkommen miissen.

Artikel 46

(1)  Artikel 26 der Richtlinie 90/619/EWG wird aufge-
hoben. )

(2)  Fiir Spanien und Portugal gilt bis zum 31. Dezem-
ber 1995 und fiir Griechenland bis zum 31. Dezember

-

1998 fiir Vertrige, bei denen einer dieser Mitgliedstaaten
der Mitgliedstaat der Verpflichtung ist, folgende Uber-
gangsregelung:

a) Abweichend von Artikel 8 Absatz 3 der Richtlinie 79/
267/EWG und den Artikeln 29 und 39 der vorliegen-
den Richtlinie kénnen die zustindigen Behérden dieser
Mitgliedstaaten verlangen, daff die allgemeinen und
besonderen Versicherungsbedingungen vor ihrer Ver-
wendung mitgeteilt werden. -

b) Die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen
fur die unter diesen Artikel fallenden Vertrige wird
unter Aufsicht des betreffenden Mitgliedstaats nach
den von ihm festgelegten Vorschriften oder in Erman-
gelung dessen nach den in diesem Staat gemifS dieser
Richtlinie geltenden Praktiken bestimmt. Die Bedek-
kung dieser Riickstellungen durch gleichwertige und
kongruente Aktiva und die Belegenheit dieser Aktiva
erfolgt unter Aufsicht dieses Mitgliedstaats nach seinen
dieser Richtlinie entsprechenden Vorschriften oder
Praktiken.

TITEL VI

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 47

Die folgenden technischen Anpassungen in den Richtlinien
79/267/EWG und 90/619/EWG sowie der vorliegenden

" Richtlinie werden nach dem Verfahren der Richtlinie

91/675/EWG erlassep:

— Erweiterung der in Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe a) der

Richtlinie 79/267/EWG vorgesehenen Rechtsformen;

— Anderungen der Liste im Anhang der Richtlinie 79/
267/EWG oder die Anpassung der Terminologie dieser
Liste, um die Entwicklung der Versicherungsmarkte zu
beriicksichtigen;

— Kilarstellung der in Artikel 18 der Richtlinie 79/267/
EWG aufgezihlten, die Solvabilititsspanne konstitu-
ierenden Elemente, um die Schaffung neuer Finanz-
instrumente zu beriicksichtigen;

— Anderung des Mindestbetrags fiir den in Artikel 20
Absatz 2 der Richtlinie 79/267/EWG vorgesehenen
Garantiefonds, um Wirtschafts- und Finanzentwicklun-
gen zu beriicksichtigen; ‘ '

- Anderung der in Artikel 21 der vorliegenden Richtlinie

vorgesehenen Liste der zur Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen zugelassenen Vermo-
genswerte sowie der Streuungsregelungen, die in Arti-
kel 22 dieser Richtlinie festgelegt sind, zwecks Beriick-,
sichtigung der Schaffung neuer Finanzinstrumente;

— Anderung der in AnhangI der vorliegenden Richtlinie
" vorgesehenen Lockerungen des Kongruenzprinzips, um
die Entwicklung neuer Instrumente zur Deckung des
Wechselkursrisikos oder Fortschritte im Rahmen der

" Wirtschafts- und Wihrungsunion zu beriicksichtigen;
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— Kilarstellung von Begriffsbestimmungen, um zu ge-
wihrleisten, daff die Richtlinien 79/267/EWG und
90/619/EWG sowie die vorliegende Richtlinie in der
gesamten Gemeinschaft einheitlich angewandt werden;

— erforderliche technische Anpassungen der Regeln fiir

die Festsetzung der Hochstzinssitze nach Artikel 17 der

- Richtlinie 79/267/EWG in der Fassung der vorliegen-

den Richtlinie, insbesondere zur Beriicksichtigung der
Fortschritte der Wirtschafts- und Wahrungsunion.

Artikel 48

(1) Diejenigen Zweigniederlassungen, die ihre Ge-
schiftstatigkeit in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
des Mitgliedstaats der Niederlassung aufgenommen haben,
bevor die Anwendungsbestimmungen dieser Richtlinie in

Kraft getreten sind, werden so gestellt, als ob sie Gegen- -

stand des in Artikel 10 Absitze 1 bis 5 der Richtlinie
79/267/EWG vorgesehenen Verfahrens gewesen sind. Sie
unterliegen ab dem genannten Zeitpunkt des Inkrafttretens
den Artikeln 17, 23, 24 und 26 der Richtlinie 79/267/
EWG sowie Artikel 40 der vorliegenden Richtlinie.

(2)  Die Artikel 11 und .14 der Richtlinie 90/619/EWG
in der Fassung der vorliegenden Richtlinie berithren nicht
die Rechte, die im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit
titige Versicherungsunternehmen vor Inkrafttreten der

Anwendungsvorschriften zu dieser Richtlinie erworben
haben.

Artikel 49

Folgender Artikel wird in die Richtlinie 79/267/EWG
eingefiigt:

JArtikel 31a

(1)  Jeder Mitgliedstaat gestattet nach Mafigabe des

nationalen Rechts den unter dieses Kapitel fallenden

Agenturen und Zweigniederlassungen, die in seinem
Staatsgebiet niedergelassen sind, ihren Vertragsbestand
ganz oder teilweise an ein iibernehmendes Unterneh-
men in demselben Mitgliedstaat zu iibertragen, sofern
die zustindigen Behoérden dieses Mitgliedstaats oder
gegebenenfalls des in Artikel 30 genannten Mitglied-
staats bescheinigen, daf das iibernehmende Unterneh-
men unter Beriicksichtigung der Ubertragung tiber die
erforderliche Solvabilititsspanne verfiigt.

(2)  Jeder Mitgliedstaat gestattet nach Mafigabe des
nationalen Rechts den unter dieses Kapitel fallenden

. Agenturen oder Zweigniederlassungen, die in seinem’

Staatsgebiet niedergelassen sind, ihren Vertragsbestand
ganz oder teilweise an ein Versicherungsunternehmen
mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat zu {ibertragen,
sofern die zustindigen Behorden dieses Mitgliedstaats
bescheinigen, daff das iibernehmende Unternehmen
unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber die erfor-
derliche Solvabilititsspanne verfiigt.
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{3) Wenn ein Mitgliedstaat nach MafSgabe des
nationalen Rechts den unter dieses Kapitel fallenden
Agenturen oder Zweigniederlassungen, die in seinem
Staatsgebiet niedergelassen sind, gestattet, ihren Ver-
tragsbestand ganz oder teilweise an eine unter dieses
Kapitel fallende Agentur oder Zweigniederlassung zu
" ibertragen, die in einem anderen Mitgliedstaat errichtet
ist, so vergewissert er sich, daf§ die zustindigen Behor-
den des ibernehmenden -Unternehmens oder gegebe-
nenfalls des in Artikel 30 genannten Mitgliedstaats
bescheinigen, daff das iibernehmende Unternehmen
unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber die erfor-
derliche Solvabilititsspanne verfiigt, das Recht des Mit-
gliedstaats des ibernehmenden Unternehmens die Mog-
lichkeit einer solchen Ubertragung vorsieht und dieser
Mitgliedstaat mit der Ubertragung einverstanden ist.

(4) . In den Fillen der Absitze 1, 2 und 3 genehmigt
der Mitgliedstaat, in dem die iibertragende Agentur
.oder Zweigniederlassung niedergelassen ist, die Uber-
tragung nach Zustimmung der zustindigen Behorden
des Mitgliedstaats der Verpflichtung, wenn dieser nicht
der Mitgliedstaat ist, in dem die iibertragende Agentur
oder Zweigniederlassung niedergelassen ist.

(5) Die zustindigen Behorden der konsultierenden
Mitgliedstaaten teilen den zustindigen Behorden des
- Herkunftsmitgliedstaats des iibertragenden Versiche-
rungsunternehmens innerhalb von drei Monaten nach
Erhalt der entsprechenden Anfrage ihre Stellungnahme
oder ihre Zustimmung mit; wenn sich die konsultierten
Behorden bis zum Ablauf dieser Frist nicht geduflert
haben, gilt dies als positive Stellungnahme oder als
- stillschweigende Zustimmung.

. (6) Die nach diesem Artikel genehmigte Ubertra-
gung wird in dem Mitgliedstaat der Verpflichtung nach
Maflgabe des nationalen Rechts bekanntgemacht. Sie
wirkt automatisch gegeniiber den betroffenen Versiche-
rungsunternehmern oder Versicherten sowie gegeniiber
allen anderen Personen, die Rechte oder Pflichten aus
den iibertragenen Vertrigen haben.

Diese Bestimmung beriihrt nicht das Recht der Mit-
gliedstaaten, fiir die Versicherungsnehmer die Moglich-
keit vorzusehen, den Vertrag binnen einer bestimmten
Frist nach der Ubertragung zu kiindigen.“

Artikel 50

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, da8 gegen Entscheidun-

gen, die beziiglich eines Versicherungsunternehmens auf-
grund von gemifd dieser Richtlinie erlassenen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften ergehen, vor Gericht ein Rechts-
behelf eingelegt werden kann

Artikel 51

(1) Die Mitgliedstaaten erlassen spitestens am 31.
Dezember 1993 die Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
die erforderlich sind, um dieser Richtlinie nachzukommen,
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und ‘setzen sie spitestens zum 1. Juli 1994 in Kraft. Sie
unterrichten die Kommission unverziiglich davon.

Wenn die Mitgliedstaaten Vorschriften nach Unterabsatz 1
erlassen, nehmen sie in den Vorschriften selbst oder durch
einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf diese
Richtlinie Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelhei-
ten dieser Bezugnahme. ' )

(2) Die Mitgliedstaaten iibermitteln der Kommission
den Wortlaut der wesentlichen innerstaatlichen Vorschrif-
ten, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet
erlassen. .

" Artikel 52

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am 10. November 1992.

7

Im Namen des Rates

Der Prisident
R. NEEDHAM
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ANHANG I

KONGRUENZVORSCHRIFTEN

Die Wihrung, in der die Verpflichtungen des Versicheres fillig sind, wird nach folgenden Vorschriften
festgelegt:

1. Werden die Garantieleistungen eines Vertrages in einer bestimmten Wihrung ausgedruckt, so gelten die
Verpﬂlchtungen des Versicherers als in dieser Wahrung fallig.

2. Die Mitgliedstaaten kénnen zulassen, daf} die Unternehmen ihre technischen Riickstellungen, insbesondere
ihre mathematischen Riickstellungen, nicht durch kongruente Vermégenswerte bedecken, wenn sich aus
der Anwendung der vorgenannten Bestimmungen ergibt, daf das Unternehmen zur Einhaltung des
Kongruenzgrundsatzes in einer Wihrung Vermogenswerte von héchstens 7 v. H. seiner Vermégenswerte
in anderen Wihrungen im Besitz haben miiite.

3. Die Mitgliedstaaten kénnen die Unternehmen von der Anwendung des Kongruenzgrundsatzes freistellen,
wenn die Verpflichtungen in einer anderen Wihrung als der eines der Mitgliedstaaten der Gemeinschaft
fallig sind, wenn die Investitionen in dieser Wihrung reglementiert sind, wenn diese Wahrung Transfer-
beschrinkungen unterliegt oder wenn sie aus dhnlichen Griinden nicht fiir die Bedeckung der technischen
Reserven geeignet ist. :

4. Die Unternehmen sind berechtigt, bis-zu 20 v. H. ihrer auf eine Wihrung lautendén Verpflichtungen nicht
durch kongruente Vermégenswerte zu bedecken.

Die gesamten Vermogenswerte miissen jedoch — alle Wihrungen zusammengenommen — mindestens die
Gesamthohe der Verpflichtungen - alle Wahrungen zusammengenommen — erreichen.

5. Jeder Mitgliedstaat kann vorsehen, daff dann, wenn nach den vorgenannten Bestimmungen die Verpflich-
tungen durch auf die Wihrung eines Mitgliedstaats lautende Vermogenswerte bedeckt werden miissen,
diese Voraussetzung auch als eingehalten gilt, wenn die Vermégenswerte auf Ecu lauten.
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ANHANG II

INFORMATIONEN FUR DIE VERSICHERUNGSNEHMER

Dem Versicherungsnehmer sind die nachfolgenden Informationen entweder (A) vor Abschluff des Vertrages
oder (B) wiahrend der Laufzeit des Vertrages mitzuteilen. Die Informationen sind eindeutig und detailliert
schriftlich in einer Amtssprache des Mitgliedstaats der Verpflichtung abzufassen.

Diese Informationen kénnen jedoch in einer anderen Sprache abgefafft werden, sofern der Versicherungsneh-
mer dies wiinscht und es nach dem Recht des Mitgliedstaats zulissig ist oder sofern der Versicherungsnehmer
das anwendbare Recht frei wihlen kann.

Vor Abschluf des Vertrages mitzuteilende Informationen

Informationen iiber das Versicherungsunternehmen

Informationen iiber die Versicherungspolicen

a.1 Name der Gesellschaft und ihre Rechtsform

2.2 Name des Mitgliedstaats, in dem sich der

Hauptsitz und gegebenenfalls die Agentur
oder Zweigniederlassung befindet, die die
Police ausstellt

a.3 Anschrift destauptsitzes und gegebenenfalls

der Agentur oder der Zweigniederlassung, die
die Police ausstellt

a.4

a.§
a.6
a.7

a.8

a.9

a.10

a.11

a.12

a.13

a.14

a.15

a.l6

Beschreibung  jeder Garantie und jeder

Option
Laufzeit der Police
Einzelheiten der Vertragsbeendigung

Primienzahlungsweise und Priamienzah-

lungsdauer

Methoden der Gewinnberechnung und Ge-
winnbeteiligung

Angabe der Riickkaufswerte und beitrags-
freien Leistungen und das Ausma, in dem
diese Leistungen garantiert sind

Informationen iiber die Primien fir jede
Leistung, und zwar sowohl Haupt- als auch
Nebenleistungen, wenn sich derartige Infor-
mationen als sinnvoll erweisen

Fir fondsgebundene Policen: Angabe der
Fonds (in Rechnungseinheiten), an die die
Leistungen gekoppelt sind

Angabe der Art der den fondsgebundenen
Policen zugrundeliegenden Vermogens-
werte

‘Modalititen der Ausiibung des Widerrufs

und Riicktrittrechts

Allgemeine Angaben zu der auf die Policen-
art anwendbaren Steuerregelung

Bestimmungen zur Bearbeitung von den
Vertrag betreffenden Beschwerden der Ver-
sicherungsnehmer, der Versicherten oder
der Begiinstigten des Vertrags, gegebenen-
falls einschliefflich des Hinweises auf eine
Beschwerdestelle; dies gilt unbeschadet der
Moglichkeit, den Rechtsweg zu beschrei-
ten

Das auf den Vertrag anwendbare Recht fiir
den Fall, daf} die Parteien keine Wahlfrei-
heit haben oder, wenn die Parteien das
anwendbare Recht frei wihlen kénnen, das
von dem Versicherungsunternehmen vorge-
schlagene Recht




9.12. 92

Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften Nr

. L 360/27

B. Wihrend der Laufzeit des Vertrages mitzuteilende Informationen

'Zusitzlich zu den allgemeinen und besonderen Versicherungsbedingungen muf8 der Versicherungsnehmer
die folgenden Informationen wihrend der Laufzeit des Vertrages erhalten:

Informationen iiber das Versicherungsunternehmen Informationen iiber die Versicherungspolicen

b.1 Jede Anderung des Namens der Gesellschaft, b.2 Alle Angaben gemif a.4 bis a.12 des

ihrer Rechtsform und der "Anschrift -ihres Teils A im Falle eines Zusatzvertrages oder
Hauptsitzes oder gegebenenfalls der Agentur " einer Anderung der fiir den Vertrag gelten-
oder Zweigniederlassung, die die Police ausge- den Rechtsvorschriften

stellt hat ‘ '

b.3 Alljihrlich Informationen iiber den Stand
der Gewinnbeteiligung




