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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) nr 526/2014
av den 12 mars 2014

om komplettering av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 med tekniska
standarder for tillsyn for att faststilla skattning av spreaden och ett begrinsat antal mindre port-
foljer for kreditvirdighetsjusteringsrisk

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT FOLJANDE FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om édndring av férordning (EU) nr 648/2012, sirskilt artikel 383.7 tredje
stycket, och

av foljande skal:

(1)  Tillimpningen av den avancerade metoden for att faststdlla kapitalbaskrav for kreditvirdighetsjusteringsrisk kan
innebéra att motparter tas med for vilka det inte finns ndgon kreditswappsspread (CDS-spread) tillganglig. Om sé&
ar fallet bor instituten anvinda en spread som ar limplig med tanke pd motpartens kreditbetyg, bransch och
region (“skattning av spreaden”) i enlighet med artikel 383.1 tredje stycket i férordning (EU) nr 575/2013.

(2)  Bestimmelser om faststillandet av spreaden for kreditvirdighetsjusteringsrisk bor foreskriva anvindning av breda
kategorier av kreditbetyg, bransch och region, och de bor ge instituten den flexibilitet som behovs for att faststilla
den lampligaste skattningen av spreaden pa grundval av deras expertbedomning.

(3)  Nar det specificeras i detalj hur kinnetecknen for kreditbetyg, bransch och region for enskilda emittenter ska
beaktas av instituten nir de faststdller en limplig skattning av spreaden for att bestimma kapitalbaskraven, i
enlighet med kraven i forordning (EU) nr 575/2013, bor det anges regler for hur dessa kinnetecken ska beaktas
med hdnvisning till de minsta kategorierna for varje kdnnetecken, i syfte att sikerstilla en harmoniserad tillimp-
ning av dessa villkor.

(4)  Nar det giller enskilda emittenter, dir det finns en koppling, t.ex. mellan regionala eller lokala myndigheter och
staten, bor det vara mojligt att medge berdkning av en limplig skattning av spreaden pd grundval av kredit-
spreaden for en enda emittent, om detta leder till en mer korrekt berdkning.

(5) I syfte att fd till stdnd en korrekt berdkning av kravet for kreditvirdighetsjusteringsrisk bor en skattning av
spreaden faststdllas med hjdlp av data som har observerats pa en likvid marknad, och antaganden om uppgifter
sdsom interpolering och extrapolering av uppgifter om olika 16ptider bor vara begreppsmissigt sunda.

(6)  For att sikerstilla konvergens i praxis mellan institutioner och att undvika inkonsekvenser, bor instituten, med
tanke pd att implicit sannolikhet for fallissemang (PD), kreditswappsspread (CDS-spread) och forlust vid fallisse-
mang (LGD) utgdr en ekvation med tvd okdnda variabler och eftersom marknadspraxis dr att anvinda ett fast
virde for LGD for att erhélla implicita PD-vdrden frdn marknadsspreadar, anvinda ett virde for LGD, ;. som ar
forenligt med det fasta LGD som vanligen anvinds av marknadsaktorerna for att faststilla implicita PD-virden pé
grundval av kreditspreadar som handlats pa en likvid marknad och som anvints for att faststilla skattningen av
spreaden for den berorda motparten.

(7)  For fa tillstdnd att anvinda den avancerade metoden for kreditvirdighetsjusteringsrisk for ett begrinsat antal
mindre portfoljer dr det lampligt att beakta en portfolj som en nettningsméangd enligt definitionen i artikel 272.4
i forordning (EU) nr 575/2013, antalet transaktioner som inte ingér i en metod med interna modeller och som
omfattas av kravet for kreditvardighetsjusteringsrisk, och storleken av de nettningsmingder som inte ingdr i en
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metod med interna modeller och omfattas av kravet for kreditvirdighetsjusteringsrisk, och att begrinsa dem som
en procentandel av det totala antalet transaktioner som omfattas av kravet for kreditvardighetsjusteringsrisk och
en procentandel av den sammanlagda storleken pd alla nettningsméngder som omfattas av berdkningen av kravet
for kreditvardighetsjusteringsrisk, for att ta hansyn till institutens olika storlek.

(8)  For att mildra effekterna av eventuella oregelbundenheter i anvindningen av den avancerade metoden for kredi-
tvardighetsjusteringsrisk for ett begrinsat antal mindre portfoljer bor anvindningen av den avancerade metoden
upphora forst nir de kvantitativa begransningarna har 6vertritts under tvd pd varandra foljande kvartal.

(9)  For att dessutom gora det mojligt for de behoriga myndigheterna att utfora dessa uppgifter pd ett effektivt sitt
bor de kunna veta nir kravet pa ett begrinsat antal mindre portfoljer inte lingre uppfylls. Instituten bor darfor
underritta behoriga myndigheter i dessa fall.

(10) Denna forordning grundar sig pd det utkast till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram for kommissionen.

(11)  Europeiska bankmyndigheten har anordnat ett 6ppet offentligt samrdd om det utkast till tillsynsstandarder som
den hir forordningen grundas pd, analyserat de mojliga kostnaderna och fordelarna samt begirt ett yttrande fran
den bankintressentgrupp som inrttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1093/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Faststillande av en limplig skattning av spreaden

1.  Skattningen av spreaden for en viss motpart ska bedémas lamplig med hinsyn till motpartens kreditbetyg, bransch
och region i enlighet med artikel 383.1 fjdrde stycket i férordning (EU) nr 575/2013, om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Skattningen av spreaden har faststillts med beaktande av alla kdnnetecken f6r mottagarens kreditbetyg, bransch och
region som anges i leden b, ¢ och d.

=3

Kénnetecknet for kreditbetyg har faststallts med beaktande av anvindning av en pé forhand faststilld rangordning av
killor till interna och externa kreditbetyg. Kreditbetyg ska kopplas till kreditkvalitetssteg i enlighet med artikel 384.2
i forordning (EU) nr 575/2013. Om flera externa kreditbetyg finns ska kopplingen av dessa till kreditkvalitetssteg folja
den strategi for flera kreditvirderingar som anges i artikel 138 i den forordningen.

¢) Kinnetecknet for bransch har faststillts med beaktande av minst foljande kategorier:
i) Den offentliga sektorn
ii) Finanssektorn

iii) Ovriga.

=

Kinnetecknet for region har faststillts med beaktande av minst foljande kategorier:
i) Europa

ii) Nordamerika

ili) Asien

iv) Ovriga virlden.

—

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska bankmyndigheten), om &4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331,15.12.2010,s. 12).
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e) Skattning av spreaden dterspeglar pd ett representativt sitt tillgangliga kreditswappsspreadar och spreadar for kredi-
triskinstrument som handlas pé en likvid marknad, och motsvarar den relevanta kombinationen av tillimpliga kate-
gorier och uppfyller de datakvalitetskriterier som anges i punkt 3.

f) Lampligheten hos skattningen av spreaden ska faststillas med hinsyn till volatiliteten snarare dn till spreadens storlek.

2. Nir kidnnetecknen for motpartens kreditbetyg, bransch och region beaktas i enlighet med punkt 1, ska berdkningen
av skattning av spreaden anses vara limplig for en regional eller lokal myndighet pé grundval av kreditspreaden for den
relevanta statliga emittenten om ett av foljande villkor dr uppfyllt:

a) Den regionala eller lokala myndigheten och staten har samma kreditbetyg.
b) Det finns inget kreditbetyg for den regionala eller lokala myndigheten.

3. Alla indata som anvinds vid faststillandet av en skattning av spreaden ska grundas p4 tillforlitliga data som obser-
verats pd en likvid tvdvigsmarknad enligt artikel 338.1 andra stycket i forordning (EU) nr 575/2013. Tillridckliga data
ska finnas tillgangliga for faststdllandet av skattningar av spreaden for alla relevanta 16ptider och for de historiska peri-
oder som avses i artikel 383.5 i den férordningen.

Artikel 2
Faststillande av LGD,;

For att faststdlla motpartens forlust vid fallissemang (LGD, ) vid berdkningen av kapitalbaskrav for kreditvardighetsjus-
teringsrisk enligt den avancerade metoden for en motpart som kraver anvindning av en skattning av spreaden, ska insti-
tuten faststilla ett virde for LGD,; som overensstimmer med de fasta LGD-virden som vanligen anvinds av marknads-
aktorerna for att faststilla implicita PD-virden frin de marknadsspreadar som har anvints for att faststilla skattningen
av spreaden for den berérda motparten i enlighet med artikel 1.

Artikel 3
Kvantitativa begrinsningar rorande antal och storlek pa de kvalificerade portféljerna

1. For att kravet pa ett begridnsat antal mindre portfoljer som anges i artikel 383.4 i férordning (EU) nr 575/2013 ska
uppfyllas, ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda:

a) Antalet transaktioner som inte ingdr i en metod med interna modeller som omfattas av kravet f6r kreditvardighetsjus-
teringsrisk fér inte overstiga 15 % av det totala antalet transaktioner som omfattas av kravet for kreditvirdighetsjuster-
ingsrisk.

b) Storleken pa varje enskild nettningsmingd som inte ingdr i en metod med interna modeller som omfattas av kravet
for kreditvardighetsjusteringsrisk far inte 6verstiga 1 % av den totala storleken pa alla nettningsmingder som omfattas
av kravet for kreditvirdighetsjusteringsrisk.

¢) Storleken pd alla nettningsmingder som inte ingdr i en metod med interna modeller och som omfattas av kravet for
kreditvirdighetsjusteringsrisk far inte 6verstiga 10 % av den totala storleken pd alla nettningsmangder som omfattas
av kravet for kreditvardighetsjusteringsrisk.

2. Vid tillimpning av 1 b och 1 ¢ ska en nettningsmingds storlek vara exponeringen vid fallissemang av nettnings-
miéngden berdknad med hjilp av den marknadsvarderingsmetod som anges i artikel 274 i forordning (EU) nr 575/2013
genom att ta hdnsyn till effekterna av nettning, i enlighet med artikel 298 i den f6rordningen, men inte effekterna av
sikerheter.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska ett institut for varje kvartal berdkna det aritmetiska genomsnittet av minst ménads-
visa observationer av forhéllandena mellan foljande:

a) Antalet transaktioner som inte ingdr i en metod med interna modeller och det totala antalet transaktioner.

b) Den enskilda storleken av den storsta nettningsmingd som inte ingdr i en metod med interna modeller och den
sammanlagda storleken pa alla nettningsmingder.

¢) Den sammanlagda storleken av alla nettningsméingder som inte ingdr i en metod med interna modeller och den
sammanlagda storleken pa alla nettningsmangder.
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4. Om det kriterium som anges i punkt 1 inte uppfylls vid de tvd pd varandra foljande berdkningar som avses i
punkt 3 ska institutet anvinda den schablonmetod som anges i artikel 384 i forordning (EU) nr 575/2013 for att
berikna kapitalbaskravet for kreditvirdighetsjusteringsrisk for alla nettningsméingder som inte ingdr i en metod med
interna modeller och underritta de behoriga myndigheterna.

5. De villkor som anges i punkt 1 ska tillimpas pa enskild, undergrupps- och gruppnivé, beroende pé rickvidden for
tillstdndet att anvidnda den metod med interna modeller som avses i artikel 283 i férordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 4
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 12 mars 2014.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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