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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 526/2014
z 12. marca 2014,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o regu-
lacné technické predpisy na urovanie proxy rozpitia a obmedzeného poctu mensich portfélii pre
riziko dpravy ocenenia pohfadivok

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. Juna 2013 o prudencidlnych pozia-
davkich na tverové institiicie a investicné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a najmi na jeho &la-
nok 383 ods. 7 treti pododsek,

kedze:

(1)  Uplatriovanie pokrocilej metédy na urCovanie poziadaviek na vlastné zdroje pri riziku dpravy ocenenia pohla-
dévok (CVA) mozZe zahfnat protistrany, pre ktoré nie je k dispozicii Ziadne rozpitie swapov na kreditné zlyhanie
(CDS). Ak je to tak, institcie by mali pouzivat rozpatie, ktoré je vhodné so zretelom na rating, odvetvie a regién
protistrany (dalej len ,proxy rozpitie?) v silade s ¢linkom 383 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU)
& 575/2013.

(2)  V pravidlich urcovania proxy rozpitia pre riziko CVA by sa malo stanovovat pouZzivanie vieobecnych kategérii
ratingu, odvetvia a regionu a tieto pravidld by institdcidm mali poskytovat nevyhnutnd flexibilitu ur¢it najvhod-
nejie proxy rozpitie na zdklade svojho odborného tsudku.

(3)  Pri podrobnejsom spresiiovani toho, ako by institdcie mali zvazovat atribity ratingu, odvetvia a regiéonu jednotli—
vych emitentov pri odhadovani vhodného proxy rozpitia na urcenie poziadaviek na vlastné zdroje, ako sa poza-
duje v nariadeni (EU) ¢. 575/2013, by sa mali stanovit pravidli na zohladnenie tychto atribitov, a to odkazom
na minimdlne kategorle pre kazdy atribit, aby sa zabezpecilo harmonizované uplatriovanie tychto podmienok.

(4)  Navyse v pripade jednotlivych emitentov, ked existuje prepojenie, ako napr. medzi regiondlnou vlddou alebo
miestnym orgdnom a §titom, malo by byt mozné odhadovat vhodné proxy rozpitie na zdklade kreditného
rozpitia jednotlivého emitenta, ked to vedie k vhodnejsiemu odhadu.

(5)  Aby bol vysledkom ndlezity vypocet poziadavky na krytie rizika tipravy ocenenia pohladdvky, proxy rozpitie by
sa malo urcit pomocou udajov, ktoré boli pozorované na likvidnom trhu, a predpoklady tykajice sa tidajov, ako
napr. interpoldcia a extrapoldcia tidajov stvisiacich s jednotlivymi trvaniami, by mali byt koncep¢ne spolahlivé.

(6)  Aby sa zabezpecila konvergencia postupov medzi jednotlivymi institdciami a aby sa predislo nestrodému uplat-
fiovaniu vzhladom na skutoc¢nost, ze implikované pravdepodobnosti zlyhania (PD), rozpitia swapov na kreditné
zlyhanie (CDS) a strata v pripade zlyhania (LGD) predstavujil jednu rovnicu s dvoma nezndmymi premennymi
a ze konvenciou na trhu je pouzivat pre LGD fixne stanovend hodnotu, aby sa implikované PD odvodili z trho-
vych rozpiti, institicie by mali pouzit hodnotu pre LGD,,, ktord je konzistentnd s fixne stanovenou hodnotou
LGD bezne pouzivanou ucastnikmi trhu na urenie implikovanych PD z tych likvidnych obchodovanych kredit-
nych rozpiti, ktoré sa pouzili na urcenie proxy kreditného rozpitia pre dotknutii protistranu.

(7)  Na tcely povolenia pouzit pokrocili metédu CVA pre obmedzeny pocet mensich portfélii je vhodné povazovat
portfoho za stbor vzdjomného zapocitavania podla vymedzenia v clinku 272 ods. 4 nariadenia (EU)

. 575/2013, zohladnit pocet transakcii mimo metddy internych modelov (IMM) podliehajicich poziadavke

na krytie rizika Gpravy ocenenia pohladdvky a velkost stiborov vzdjomného zapocitavania mimo IMM podliehaj-

cich poziadavke na krytie rizika Gpravy ocenenia pohladdvky a obmedzit ich z hladiska percentudlneho podielu
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celkového poctu vSetkych transakeii podliehajicich poziadavke na krytie rizika tGpravy ocenenia pohladavky
a percentudlneho podielu celkovej velkosti vietkych siborov vzdjomného zapocitavania podliehajiicich vypoctu
poziadavky na krytie rizika dpravy ocenenia pohladdvky, aby sa zohladnili rozli¢né rozmery institdcii.

8 Aby sa zmiernili mozné nespojitosti v pouzivani pokrocilej metédy CVA pre obmedzeny pocet mensich portfolii,
y poj p p ) y p y p p
pouzivanie pokrocilej metédy CVA by malo byt zastavené len vtedy, ked sa pocas dvoch po sebe iducich stvrt-
rokov porusia kvantitativne limity.

(9)  Aby sa dalej prislusnym orgdnom umoznilo efektivnym sposobom vykondvat ich povinnosti v oblasti dohladu,
mali by byt schopné zistit, kedy uz nie je splnend poziadavka obmedzeného poctu mensich portfélif; v tychto
pripadoch by institdcie teda mali prislusné orgdny o tom informovat.

(10) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov predlozenych Komisii Eurépskym
organom pre bankovnictvo.

(11)  Eurdpsky organ pre bankovnictvo vykonal otvorené verejné konzultcie o ndvrhu regulaénych technickych pred-
pisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné suvisiace naklady a prinosy a poziadal Skupinu zain-
teresovanych stran v bankovnictve vytvorend v stlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1093/2010 (') o stanovisko,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Urdovanie vhodného proxy rozpitia

1. Proxy rozpitie pre danii protistranu sa povazuje za vhodné so zretelom na rating, odvetvie a region protistrany
podla ¢lanku 383 ods. 1 §tvrtého pododseku nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ked st splnené tieto podmienky:

a) proxy rozpitie bolo uréené po zvdzeni vietkych atribiitov ratingu, odvetvia a regiénu protistrany, ako je spresnené
v pism. b), ¢) a d);

=

atribiit ratingu bol uréeny po zvdZzeni pouzitia vopred stanovenej hierarchie zdrojov mternych a externych ratingov.
Ratingy sa zaraduja do stupfioy kreditnej kvality podla ¢lanku 384 ods. 2 narladema (EU) €. 575/2013. V pripadoch,
ked st k dispozicii viaceré externé ratingy, sa ich zaradovanie do stupniov kreditnej kvality riadi postupom viacndsob-
nych ratingovych hodnoteni podla ¢ldnku 138 uvedeného nariadenia;

c) atribut odvetvia bol ur¢eny po zvaZeni najmenej tychto kategorit:
i) verejny sektor;
ii) financny sektor;

ili) ostatné;

&

atribiit regiénu bol uréeny po zvdzeni najmenej tychto kategérit:
i) Eurdpa;

ii) Severnd Amerika;

iii) Azia;

iv) zvysok sveta.

—

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL331,15.12.2010,s.12).
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€) proxy rozpitie je reprezentativnym odzrkadlenim dostupnych rozpiti pre swap na kreditné zlyhanie a rozpiti ostat-
nych likvidnych obchodovanych nastrojov kreditného rizika a zodpoveda relevantnej kombindcii prislusnych kategérii
a splia kritérid na kvalitu (idajov uvedené v odseku 3;

f) vhodnost proxy rozpitia sa ur¢uje odkazom na volatilitu a nie na Groven rozpitia.

2.V procese zvaZovania atribitov ratingu, odvetvia a regiénu protistrany v stlade s odsekom 1 sa odhad proxy
rozpitia povazuje za vhodny pre regiondlnu vlddu alebo miestny orgdn na zdklade kreditného rozpitia relevantného
emitujiiceho $tatu, ked je splnend jedna z tychto podmienok:

a) regiondlna vldda alebo miestny orgdn a $tit majt rovnaky rating;
b) neexistuje Ziadny rating pre regiondlnu vlidu alebo miestny orgdn.

3. Vsetky vstupy pouzité pri urovani proxy rozpitia vychddzaji zo spolahlivych tdajov pozorovanych na likvidnom
obojsmernom trhu podla vymedzenia v ¢lanku 338 ods. 1 druhom pododseku nariadenia (EU) & 575/2013. K dispozicii
musia byt dostatoéné tdaje na vygenerovanie proxy rozpiti pre vSetky relevantné trvania a pre historické obdobia
uvedené v ¢lanku 383 ods. 5 uvedeného nariadenia.

Cldnok 2
Stanovenie LGD,

S cielom stanovit stratu v pripade zlyhania protistrany (LGD,,,) na tcely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre
riziko CVA podla pokrocilej metddy pre protistranu, ktord si vyZaduje pouzitie proxy rozpitia, intitiicie pouZivaji pre
LGD,; hodnotu, ktord je konzistentnd s pevne stanovenymi LGD bezne pouzivanymi ticastnikmi trhu na urcenie impli-
kovanych PD z tych trhovych rozpiti, ktoré sa pouzili na urenie proxy rozpitia pre dotknutii protistranu v stlade s ¢ldn-
kom 1.

Cldnok 3
Kvantitativne limity poc¢tu a velkosti kvalifikovanych portfélii

1. Na splnenie kritéria obmedzeného poctu mensich portfélii uvedeného v ¢linku 383 ods. 4 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 musia byt splnené vetky tieto podmienky:

a) pocet vietkych transakcif mimo IMM podliehajicich poZiadavke na krytie rizika Gipravy ocenenia pohladdvky nesmie
presiahnut 15 % celkového poctu transakcii podliehajiicich poziadavke na krytie rizika dpravy ocenenia pohladavky;

b) velkost kazdého jednotlivého stiboru vzdjomného zapocitavania mimo IMM podlichajiiceho poziadavke na krytie
rizika Gpravy ocenenia pohladdvky nesmie presiahnut 1 % celkovej velkosti vSetkych siborov vzdjomného zapocita-
vania podliehajicich poziadavke na krytie rizika Gpravy ocenenia pohladadvky;

¢) celkovd velkost vietkych siborov vzdjomného zapocitavania mimo IMM podliehajicich poziadavke na krytie rizika
tpravy ocenenia pohladédvky nesmie presiahnut 10 % celkovej velkosti vetkych stiborov vzdjomného zapocitavania
podliehajiicich poziadavke na krytie rizika ipravy ocenenia pohladévky.

2. Na Gcely odseku 1 pism. b) a ¢) je velkostou siboru vzdjomného zapocitavania expozicia siboru vzdjomného
zapocitavania pri zlyhani vypocitand pomocou met6dy ocefiovania trhovou hodnotou podla ¢ldnku 274 nariadenia (EU)
¢. 5752013 zohladnenim #cinkov vzdjomného zapocitavania v stlade s ¢ldnkom 298 uvedeného nariadenia, ale nie
Gcinkov kolateralu.

3. Na tcely odseku 1 intitdcia vypocitava za kazdy Stvrtrok aritmeticky priemer najmenej mesacnych pozorovani
pomerov tychto prvkov:

a) poctu transakcii mimo IMM k celkovému poctu transakcif;

b) jednotlivej velkosti najvicsieho siboru vzdjomného zapocitavania mimo IMM k celkovej velkosti vietkych siborov
vzajomného zapoditavania; a

c) celkovej velkosti vSetkych stborov vzdjomného zapocitavania mimo IMM k celkovej velkosti vSetkych stborov
vzdjomného zapocitavania.
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4. Ked kritérium uvedené v odseku 1 nie je splnené v dvoch po sebe idtcich vypoctoch uvedenych v odseku 3, insti-
tdcia pouZije Standardizovanii metédu stanovent v ¢linku 384 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 na Vypocet poziadaviek na
vlastné zdroje pre riziko CVA pre vietky stbory vzdjomného zapocitavania mimo IMM a ozndmi to prislusnym
organom.

5. Podmienky stanovené v odseku 1 sa uplatnu]u na individudlnom, subkonsolidovanom alebo konsolidovanom
zaklade v zavislosti od rozsahu povolenia pouZivat metédu internych modelov uvedent v ¢ldnku 283 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

Cldnok 4
Nadobudnutie Géinnosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 12. marca 2014

Za Komisiu

predseda
José Manuel BARROSO
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